
 

 

 
请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                        全球视野  本土智慧 

 

行业研究 Page 1 

 
 

证券研究报告—动态报告 

 

钢铁Ⅱ [Table_IndustryInfo] 钢铁行业周报（6 月 10 日- 6 月 16 日） 

 

中性 
  

2019 年 06 月 17 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报    

 

矿价持续上涨，钢厂利润渐薄 

 

 铁矿石价格大涨、焦炭价格持平 

截止 6 月 14 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 109.4 美元/吨，较上周上涨 11.1

美元/吨，较上月上涨 9.0 美元/吨。山西临汾产一级冶金焦价格为 2040.0 元/吨，

与上周持平，较上月上涨 100.0 元/吨。 

 钢材价格下跌 

截至 6 月 14 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 3920 元/吨，较上周下跌 30 元/

吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3810 元/吨，较上周下跌 30 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4160 元/吨，较上周下跌 30 元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 3940

元/吨，较上周下跌 30 元/吨。 

 钢材模拟利润下跌 

截至 6 月 14 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 305.4 元/吨、129.2 元/吨、-45.3 元/吨、121.0 元/吨，较上周分别下跌 102.3

元/吨、101.5 元/吨、104.6 元/吨、104.6 元/吨。 

 地产新开工数据同比增速回落，但仍为拉动钢材需求的核心因素 

2019 年 1-5 月，房屋新开工面积同比增长 10.5%，增速较 1-4 月下降 2.6 个百

分点。土地购置面积同比大幅下降 33.2%。高周转环境下，土地购置面积增速的

下降反映出房地产开发商预期较差，也已在一定程度上影响到地产新开工增速。

但在高基数下，新开工面积增速低增长仍表现出较强的钢材需求拉动作用。 

 专项债新政发布，基建托底作用或逐步显现 

6 月 10 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于做好地方政府专项债

券发行及项目配套融资工作的通知》，允许将专项债券作为符合条件的重大项目

资本金。此次专项债新政的出台，一方面使得专项债可以在一定程度上撬动债务

融资，另一方面也降低了地方政府启动重大项目投资的门槛，提振基建。截至 5

月，基建投资累计增速为 4.0%，预计下半年基建投资增速或大幅回升，成为支

撑钢材消费的重要发力点。 

 高考及端午节假期影响下，库存出现拐点 

本周，五大钢材合计厂内库存、社会库存分别为 472.80、1120.39 万吨，较上周

分别上涨 13.99、30.95 万吨，总库存高于去年同期。高产量下，螺纹钢库存增

速最为突出。虽不能排除高考以及端午节假期对于需求的阶段性影响，但在淡旺

季转换下，高产量隐忧已对钢材价格形成明显压制。 

 铁矿价格强势，钢厂利润再度收缩 

当前，铁矿石发货低而需求高，港口库存快速下降。本周港口铁矿石库存已降至

11795.7 万吨，带动铁矿石价格再度大涨，再创 2015 年来新高。铁矿石价格强

势运行，钢厂利润持续收缩，目前冷轧板模拟利润已转负。高产量制约下，钢价

承压。同时原料价格上涨推升钢厂成本，钢厂盈利受到挤压。建议关注盈利稳健

的龙头上市公司宝钢股份、大冶特钢，以及低估值标的新钢股份、华菱钢铁。 

 风险提示： 

钢材消费大幅下滑。 

 
  
相关研究报告： 
《钢铁行业周报（6 月 3 日-6 月 9 日）：需求小
幅下滑，钢厂利润收缩》 ——2019-06-10 
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拐点临近，钢价承压》 ——2019-06-03 
《钢铁行业估值系列专题：自上而下看钢铁行
业估值》 ——2019-05-30 
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核心数据一览 

截至 6 月 14 日，唐山方坯价格与上周持平；上海地区 20mm 螺纹钢价格较上

周下跌 30 元/吨，4.75mm 热卷价格较上周下跌 30 元/吨。原料方面，普氏 62%

铁矿石价格较上周上涨 11.1 美元/吨，青岛港 PB 粉价格较上周上涨 49.0 元/湿

吨。山西一级冶金焦价格与上周持平。钢材产品模拟利润下跌，原料滞后一个

月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为 305.4 元/吨、129.2 元/吨、

-45.3 元/吨、121.0 元/吨，较上周分别下跌 102.3 元/吨、101.5 元/吨、104.6

元/吨、104.6 元/吨。库存方面，本周港口铁矿石库存较上周下降 363.0 万吨，

为 11795.7 万吨；钢材社会库存较上周上升 31.0 万吨，至 1120.4 万吨。全国

高炉开工率 71.1%，较上周下降 0.3%。 

表 1：6 月 10 日- 6 月 14 日核心数据一览 

 单位 本周 周变化 月变化 

美元/人民币汇率 元/美元 6.89 -0.00 0.01 

钢材现货价格        

  方坯（唐山 Q235） 元/吨 3,510.0 0.0 -50.0 

  螺纹钢（HRB400 上海） 元/吨 3,920.0 -30.0 -150.0 

  热卷（4.75mm 上海） 元/吨 3,810.0 -30.0 -220.0 

  冷轧板（1.0mm 上海） 元/吨 4,160.0 -30.0 -120.0 

  中厚板（20mm 上海） 元/吨 3,940.0 -30.0 -140.0 

  Mysteel 钢材价格指数  144.5 -0.9 -4.1 

  Mysteel 长材价格指数  165.0 -1.1 -3.9 

  Mysteel 板材价格指数  124.9 -0.8 -4.2 

原料价格        

  普氏 62%铁矿价格 美元/吨 109.4 11.1 9.0 

  迁安 66%精粉价格 元/吨 855.0 0.0 30.0 

  青岛港 PB 粉价格 元/湿吨 806.0 49.0 109.0 

  青岛港卡拉卡斯粉价格 元/湿吨 901.0 33.0 95.0 

  一级冶金焦价格(山西临汾产) 元/吨 2,040.0 0.0 100.0 

  废钢价格(唐山不含税) 元/吨 2,505.0 70.0 30.0 

盈利情况        

  钢铁企业盈利面 % 82.8 0.0 0.6 

  螺纹钢毛利(成本滞后一月) 元/吨 305.4 -102.3 -262.6 

  热轧板卷毛利(成本滞后一月) 元/吨 129.2 -101.5 -320.3 

  冷轧板毛利(成本滞后一月) 元/吨 -45.3 -104.6 -238.6 

  中厚板毛利(成本滞后一月) 元/吨 121.0 -104.6 -257.4 

库存状况        

  铁矿石港口库存 万吨 11,795.7 -363.0 -1,411.2 

  钢材社会库存 万吨 1,120.4 31.0 -41.9 

开工率        

  全国高炉开工率 % 71.1 -0.3 2.1 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

原料价格走势 

铁矿石价格大涨 

截至 6 月 14 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 109.4 美元/吨，较上周上涨 11.1

美元/吨，较上月上涨 9.0 美元/吨。青岛港 PB 粉价格 806.0 元/湿吨，较上周上

涨 49.0 元/湿吨，较上月上涨 109.0 元/湿吨。 
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图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：国内港口进口矿价格（元/湿吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

焦炭价格持平 

截至 6 月 14 日，山西临汾产一级冶金焦价格为 2040.0 元/吨，与上周持平，较

上月上涨 100.0 元/吨。河北地区二级冶金焦价格为 2140.0 元/吨，与上周持平，

较上月上涨 100.0 元/吨。 

图 3：一级冶金焦价格走势（元/吨） 

 
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材价格下跌 

截至 6 月 14 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 3920 元/吨，较上周下跌 30 元

/吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3810 元/吨，较上周下跌 30 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4160元/吨，较上周下跌 30元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 3940

元/吨，较上周下跌 30 元/吨。 
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图 4：螺纹钢价格走势（元/吨）  图 5：4.75mm 热卷价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

图 6：冷轧板价格走势（元/吨）  图 7：中厚板价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材模拟利润下跌 

截至 6 月 14 日，钢铁企业盈利面为 82.8%，与上周持平，较上月上涨 0.6%。 
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图 8：钢铁企业盈利面（%） 

 

资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

截至 6 月 14 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 305.4 元/吨、129.2 元/吨、-45.3 元/吨、121.0 元/吨，较上周分别下跌 102.3

元/吨、101.5 元/吨、104.6 元/吨、104.6 元/吨。 

图 9：原料滞后一个月模拟螺纹钢毛利润（元/吨）  图 10：原料滞后一个月模拟热卷毛利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 

 

图 11：原料滞后一个月模拟冷轧毛利润（元/吨）  图 12：原料滞后一个月模拟中厚板毛利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 
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全国高炉开工率下降 

截至 6 月 14 日，全国高炉开工率 71.1%，较上周下降 0.3%。唐山地区高炉开

工率 69.6%，与上周持平。 

图 13：全国高炉开工率（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

螺纹钢产量上升、热卷产量下降 

截至 6 月 14 日，Mysteel 统计螺纹钢周产量为 382.21 万吨，较上周上升 4.09

万吨。热卷周产量为 326.95 万吨，较上周下降 6.39 万吨。 

图 14：螺纹钢每周产量（万吨）  图 15：热卷每周产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

建材成交量下降 

据 Mysteel，本周全国 237 家流通商建材成交量（5 日均值）为 19.40 万吨，较

上周下降 0.66 万吨。 
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图 16：全国 237 家流通商建材周均成交量（万吨） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

铁矿石港口库存下降、钢材社会库存转增 

截至 6 月 14 日，港口铁矿石库存为 11795.7 万吨，较上周下降 363.0 万吨，较

上月下降 1411.2 万吨。钢材社会库存为 1120.4 万吨，较上周上升 31.0 万吨。 

图 17：港口铁矿石库存（万吨）  图 18：钢材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

Mysteel 统计 6 月 14 日，35 个主要城市，螺纹钢社会库存 551.24 万吨，较上

周上升 12.23 万吨；厂内库存 224.76 万吨，较上周上升 10.86 万吨。26 个主

要城市，热卷社会库存为 218.38 万吨，较上周上升 9.56 万吨；厂内库存 85.14

万吨，较上周下降 3.09 万吨。 
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图 19：螺纹钢社会库存（万吨）  图 20：热轧卷社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

钢铁板块上涨 

周内，《关于做好地方政府专项债券发行及项目配套融资工作的通知》的发布，

带动板块整体大幅上涨。截至 6 月 14 日，中信钢铁板块指数收于 1394.47 点，

5 日上涨 1.68%；同期上证综指收于 2881.97 点，5 日上涨 1.92%。本周钢铁

行业上市公司涨跌幅较大的是 ST 抚钢（12.68）、重庆钢铁（3.78），跌幅最大

的是沙钢股份（-6.97）。 

图 21：最近一年内钢铁板块指数变化趋势 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

  

200

400

600

800

1000

1200

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51

2015 2016 2017 2018 2019

120

170

220

270

320

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51

2015 2016 2017 2018 2019

0.7

0.8

0.9

1

1.1

1.2

2018-06 2018-08 2018-10 2018-12 2019-02 2019-04

钢铁（中信） 沪深300



 
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                           全球视野  本土智慧 

Page  11 

表 2：本周钢铁板块主要股票涨跌情况（按周涨幅由高到低排名） 

证券代码 证券简称 周收盘价,元 周开盘价,元 周涨跌幅,% 月开盘价,元 月涨跌幅,% 

证券代码 证券简称 周收盘价,元 周开盘价,元 周涨跌幅,% 月开盘价,元 月涨跌幅,% 

600399.SH ST 抚钢 3.1100 2.7500 12.6812 3.1100 0.0000 

601005.SH 重庆钢铁 1.9200 1.8600 3.7838 1.9300 -1.0309 

603878.SH 武进不锈 16.2000 15.6300 3.6468 16.4900 -2.2919 

002318.SZ 久立特材 7.1400 6.9200 3.4783 7.1500 -0.1399 

600581.SH 八一钢铁 3.5900 3.5100 3.1609 3.8400 -6.7532 

600808.SH 马钢股份 3.4000 3.3200 2.7190 3.6800 0.0000 

600507.SH 方大特钢 8.9400 8.7200 2.4055 9.1400 -1.8661 

002110.SZ 三钢闽光 8.4900 8.3300 2.2892 8.8900 -4.7138 

000932.SZ 华菱钢铁 4.5200 6.2200 2.2607 6.5000 -3.0637 

600117.SH 西宁特钢 3.6800 3.6100 2.2222 3.8300 -3.6649 

000717.SZ 韶钢松山 4.2300 4.1400 2.1739 4.5200 -6.4159 

600608.SH ST 沪科 4.3400 4.2800 2.1176 4.6000 -5.2402 

000778.SZ 新兴铸管 4.3800 4.3100 2.0979 4.4400 -0.6803 

600231.SH 凌钢股份 3.2700 3.2200 1.8692 3.2700 -0.3049 

600022.SH 山东钢铁 1.6600 1.6300 1.8405 1.6800 -1.1905 

000825.SZ 太钢不锈 3.9700 3.9000 1.7949 4.1300 -3.6408 

600782.SH 新钢股份 4.9900 4.9300 1.6293 5.0800 -1.5779 

002478.SZ 常宝股份 5.7000 5.6200 1.6043 5.9800 -3.8786 

600307.SH 酒钢宏兴 2.0000 1.9600 1.5228 2.0200 -1.4778 

000898.SZ 鞍钢股份 5.0700 5.0300 1.4000 5.0900 -0.3929 

600019.SH 宝钢股份 6.3800 6.3600 1.2698 6.3400 1.2698 

600282.SH 南钢股份 3.3600 3.3300 1.2048 3.3800 0.0000 

200761.SZ 本钢板 B 2.1400 2.1200 0.9434 2.1200 0.0000 

600569.SH 安阳钢铁 2.8900 2.8700 0.6969 3.0200 -3.9867 

000709.SZ 河钢股份 2.9800 2.9600 0.6757 3.0000 -0.3344 

000708.SZ 大冶特钢 12.6500 12.5600 0.6364 12.5500 0.9577 

600010.SH 包钢股份 1.7200 1.7200 0.5848 1.7400 -2.2727 

601003.SH 柳钢股份 5.6100 5.6400 -0.3552 5.9100 -5.2365 

002756.SZ 永兴特钢 14.6600 14.8000 -0.4752 15.4600 -5.0518 

000959.SZ 首钢股份 3.4600 3.4800 -0.5747 3.5500 -2.5352 

002443.SZ 金洲管道 7.1200 7.1900 -0.8357 7.8000 -8.4833 

600126.SH 杭钢股份 4.4900 4.6200 -3.2328 5.1700 -13.1528 

000761.SZ 本钢板材 4.2600 4.4200 -3.8375 4.5000 -6.1674 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

下周行业观点 

地产新开工数据同比增速回落，但仍为拉动钢材需求的核心因素 

5 月，地产数据回落。2019 年 1-5 月，全国房地产开发投资 46075 亿元，同比

增长 11.2%，增速较 1-4 月回落 0.7 个百分点。房屋新开工面积 79784 万平方

米，同比增长 10.5%，增速较 1-4 月下降 2.6 个百分点。商品房销售面积 55518

万平方米，同比下降 1.6%，降速较 1-4 月下降 1.3 个百分点。土地购置面积 5170

万平方米，同比大幅下降 33.2%。高周转环境下，土地购置面积增速的下降反

映出房地产开发商预期较差，也已在一定程度上影响到地产新开工增速。但在

高基数下，新开工面积增速低增长也表现出较强的钢材需求拉动作用。 

 

专项债新政发布，基建托底作用或逐步显现 

6 月 10 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于做好地方政府专项债



 
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                           全球视野  本土智慧 

Page  12 

券发行及项目配套融资工作的通知》，允许将专项债券作为符合条件的重大项目

资本金。自去年 7 月，中共中央政治局会议提出“把补短板作为当前深化供给

侧结构性改革的重点任务，加大基础设施领域补短板的力度”以来，基建投资

增速虽有温和回升，但一直都维持在较低水平，截至 5 月，基建投资累计增速

为 4.0%。此次专项债新政的出台，允许将专项债作为项目资本金，一方面使得

专项债可以在一定程度上撬动债务融资，另一方面也降低了地方政府启动重大

项目投资的门槛，提振基建。预计下半年基建投资增速或大幅回升，成为支撑

钢材消费的重要发力点。 

 

高考及端午节假期影响下，库存出现拐点 

本周，五大钢材合计厂内库存、社会库存分别为 472.80、1120.39 万吨，较上

周分别上涨 13.99、30.95 万吨，总库存高于去年同期。高产量下，螺纹钢库存

增速最为突出。本周螺纹钢产量上涨 4.09 万吨，厂库上涨 10.86 万吨，社库上

涨 12.23 万吨，表观消费量下降 29.75 万吨。虽不能排除高考以及端午节假期

对于需求的阶段性影响，但在淡旺季转换下，高产量隐忧已对钢材价格形成明

显压制。 

 

铁矿价格强势，钢厂利润再度收缩 

淡水河谷溃坝事故发生以来，铁矿石发货情况受到较大影响，发货低叠加需求

高，港口铁矿石库存快速下降。本周港口铁矿石库存降至 11795.7 万吨，较上

月已下降 1411.2 万吨。周内铁矿石价格再度大涨，截至 6 月 14 日，普氏 62%

品位铁矿石价格为 109.4 美元/吨，再创 2015 年来新高。铁矿石价格强势运行，

钢厂利润持续收缩，目前冷轧板模拟利润已转负。 

 

建议关注盈利稳健标的 

当前，钢铁行业持续的高产量抑制了降库速度。高产量制约下，钢价承压。同

时原料价格上涨推升钢厂成本，钢厂盈利受到挤压。建议关注盈利稳健的龙头

上市公司宝钢股份、大冶特钢，以及低估值标的新钢股份、华菱钢铁。 
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