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2019 年 06 月 16 日 行业研究●证券研究报告 

通信 行业周报 

中国移动启动 5G 集采，关注通信基础设施产

业链 

 

投资要点 

 本周行情回顾：本周，沪深 300、中小板指、创业板指涨幅分别为 2.53%、2.92%

和 2.68%，通信（中信）指数弱于大市，涨幅为 1.86%。从子板块看，本周电

信运营Ⅱ（中信）涨幅仅为 0.53%，通信设备制造（中信）、增值服务Ⅱ（中

信）指数则分别上涨了 1.87%和 3.27%。概念板块方面，5G 指数、云计算指数

分别上涨了 3.23%、3.37%，强于整体通信板块。 

 中移动启动 5G 相关集采：6 月 10 日，中国移动发布 5G 一期无线工程设计与

可行性研究服务集中采购招标，预估工程费 192.578 亿元，勘察费为 2.005 亿

元。此外，中移动还于近期发布了《2019 年核心网支持 5G NSA 功能升级改造

设备集中采购_单一来源采购信息公告》、《5G 终端(测试版)采购项目_单一来

源采购信息公告》。认为：5G 商用牌照提前发放，考虑政策与竞争驱动，运营

商 5G 建设投资有望超年初规划值。 

 中国联通 G.654.E 光缆首次集采废标： 6 月 12 日，中国联通 G.654.E 干线光

缆集采开标，本次投标的企业均高于联通给出的最高限价应标，这意味着本次集

采没有有效投标人。G.654.E 光纤以其大有效面积，低损耗的特点，被认为是

5G 网络建设的首选。认为：中长期 5G 基站连接、干线光纤升级等有望带来数

亿芯的光纤光缆需求，但短期内，光纤光缆行业面临低谷，价格大幅下滑，厂商

业绩承压明显，布局需密切关注需求回暖信号。 

 投资建议：政策驱动 5G 商用牌照提前发放，运营商竞争将驱动 5G 网络建设投

资。本周中国移动启动 2019 年 5G 一期无线工程设计及可行性研究服务集采工

作，拉开 5G 建设帷幕，建议关注通信设备、PCB、陶瓷滤波器、天线振子、连

接器、光模块、光器件等网络基础设施标的，跟踪招标进展及厂商份额情况。此

外，持续推荐云计算板块,关注数据中心运营服务商。 

 风险提示：中美贸易摩擦加剧；国内 5G 推进不及预期；运营商资本开支不及预

期；云计算发展不及预期；证券市场系统性风险。 
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一、本周行情回顾 

（一）板块行情 

本周，沪深 300、中小板指、创业板指涨幅分别为 2.53%、2.92%和 2.68%，通信（中信）

指数弱于大市，涨幅为 1.86%。 

表 1：本周通信（中信）行业板块指数与主要指数对比 

  简称 区间收盘点位 区间成交量(万手) 成交金额(亿元) 涨跌幅 

1 沪深 300 3655 55319 6576 2.53% 

2 中小板指 5417 60396 5474 2.92% 

3 创业板指 1454 36337 4172 2.68% 

4 通信(中信) 4245 14888 1811 1.86% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从子板块看，本周电信运营Ⅱ（中信）涨幅最弱，仅为 0.53%，通信设备制造（中信）、增

值服务Ⅱ（中信）指数则分别上涨了 1.87%和 3.27%。 

表 2：本周通信（中信）行业板块二级子板块走势情况 

  简称 区间收盘点位 区间成交量(万手) 成交金额(亿元) 涨跌幅 

1 电信运营Ⅱ(中信) 2082 887 61 0.53% 

2 通信设备制造(中信) 4594 11815 1566 1.87% 

3 增值服务Ⅱ(中信) 3617 2186 184 3.27% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

概念板块方面，5G 指数、云计算指数分别上涨了 3.23%、3.37%，强于整体通信板块。 

表 3：本周通信行业主要概念板块走势情况 

  简称 区间收盘点位 
区间成交量 

（万手） 

成交金额 

(亿元) 
涨跌幅 

1 物联网指数 2638 5099 679 2.70% 

2 三网融合指数 1864 3941 319 0.34% 

3 移动互联网指数 3393 4294 470 3.70% 

4 宽带提速指数 2682 3075 506 1.79% 

5 5G 指数 1061 8835 1356 3.23% 

6 云计算指数 4452 5393 889 3.37% 

7 IPV6 指数 2956 2516 459 1.40% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（二）个股行情 

本周，涨幅前 10 名的股票为：欣天科技、二六三、七一二、华星创业、路通视信、万马科

技、会畅通讯、科信技术、凯乐科技、大富科技。  
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表 4：本周通信（中信）行业板块涨幅前 10 名个股 

 
代码 简称 

最高价

(元) 

最低价

(元) 

收盘价

(元) 

成交金额

(亿元) 
涨跌幅 换手率 

总市值 

(亿元) 

1 300615.SZ 欣天科技 41.38  27.58  28.90  26.94  33.10% 185.94% 54.91  

2 002467.SZ 二六三 7.26  5.52  6.43  67.36  17.98% 87.06% 87.01  

3 603712.SH 七一二 24.66  19.07  21.89  23.17  13.95% 28.26% 168.99  

4 300025.SZ 华星创业 7.15  5.82  6.71  16.74  12.77% 65.16% 28.75  

5 300555.SZ 路通视信 13.97  9.84  11.16  10.10  11.38% 94.73% 22.32  

6 300698.SZ 万马科技 21.45  17.70  20.39  8.33  11.24% 91.29% 27.32  

7 300578.SZ 会畅通讯 26.09  22.36  24.46  8.00  11.18% 53.68% 40.91  

8 300565.SZ 科信技术 16.48  13.67  15.19  6.93  11.12% 62.07% 31.60  

9 600260.SH 凯乐科技 18.97  16.96  18.77  15.69  11.07% 12.80% 134.17  

10 300134.SZ 大富科技 16.08  13.60  15.19  22.33  10.71% 20.98% 116.58  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

涨幅后 10 名的股票为：鼎信通讯、剑桥科技、*ST 凡谷、天喻信息、天源迪科、高新兴、

吴通控股、长飞光纤、超讯通信、新易盛。 

表 5：本周通信（中信）行业板块涨幅后 10 名个股 

 
代码 简称  

最高价

(元) 

最低价

(元) 

收盘价

(元) 

成交金额

(亿元) 
涨跌幅 换手率 

总市值 

(亿元) 

1 603421.SH 鼎信通讯 26.13  21.53  21.65  17.40  -9.79% 97.50% 101.79  

2 603083.SH 剑桥科技 32.70  29.00  29.10  8.98  -5.27% 43.98% 37.47  

3 002194.SZ *ST凡谷 16.80  14.68  15.44  14.66  -5.04% 22.70% 87.19  

4 300205.SZ 天喻信息 15.15  13.88  14.10  7.36  -4.73% 11.88% 60.64  

5 300047.SZ 天源迪科 9.06  8.22  8.25  5.85  -3.73% 13.96% 52.61  

6 300098.SZ 高新兴 8.34  7.57  7.59  12.26  -3.07% 11.57% 133.93  

7 300292.SZ 吴通控股 7.95  6.75  7.02  46.58  -2.90% 61.45% 89.49  

8 601869.sh 长飞光纤 38.87  36.05  36.21  6.15  -2.84% 21.44% 196.15  

9 603322.SH 超讯通信 23.55  21.00  21.20  6.62  -2.23% 46.77% 33.18  

10 300502.SZ 新易盛 25.55  22.89  22.94  8.31  -2.04% 21.19% 54.66  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、行业新闻 

（一）中国移动启动 5G 相关招标 

据来自中国移动的官方信息显示，其已于日前启动 2019 年 5G 一期无线工程设计及可行性

研究服务集采工作。 

公告显示，中国移动 2019 年 5G 一期无线工程设计及可行性研究服务预估工程费 1（设计

费计价基数）为 192.578 亿元（不含税），预估工程费 2（可研计价基数）为 192.578 亿元（不

含税），预估勘察费（无折扣）为 2.005 亿元（不含税）。 
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此外，近期中国移动还公布《2019 年核心网支持 5G NSA 功能升级改造设备集中采购_单

一来源采购信息公告》，采购内容为，升级现网 450 套 MME 设备支持双连接、承载迁移、流量

上报和安全等功能，升级现网 681 套 SAE-GW 设备支持流量上报等功能，并对现有 EPC 核心

网 SAE-GW 设备补偿流量处理硬件。 

2019 年 6 月 11 日，中国移动发布《5G 终端(测试版)采购项目_单一来源采购信息公告》。  

公告显示，此次集采将采购 1.71 万台 5G 终端，其中 5G 手机 10100 台，5G CPE 终端 7000 台。 

（来源：C114） 

（二）中国移动签订经营业绩责任书 

据国资委网站信息显示，日前，国资委举行 2019 年度和 2019-2021 年任期中央企业负责人

经营业绩责任书签订仪式，国资委党委书记、主任郝鹏与 20 家中央企业负责人现场签订责任书

并座谈。 

对严峻复杂形势，国资委和中央企业坚决围绕中心、服务大局，强化业绩考核引导，突出质

量第一效益优先、突出创新驱动发展、突出供给侧结构性改革、突出分功能差异化考核、突出可

持续发展，确定的年度和任期考核目标总体上体现了稳中求进工作总基调和高质量发展要求，

2019 年度中央企业净利润目标比上年增长 9%。 

参加签订仪式的中国电科、中国石油、国家电网、国家能源集团、中国远洋海运、中航集团、

中国五矿、招商局集团、中国中车集团、航空工业集团、中国三峡集团、中国移动、中化集团、

中国建筑、华润集团、国药集团、保利集团、建设科技集团、中国国新等 20 家企业 2019 年度

合计净利润目标较上年增长 12%。 

据历史数据显示，中国移动 2018 年实现净利润 1178 亿元，同比增长 3.1%；而在更早的

2017 年，中国移动实现净利润 1143 亿元，同比增长 5.02%。（来源：C114） 

（三）中国联通 G.654.E 光缆首次集采废标 

6 月 12 日，中国联通 G.654.E 干线光缆集采开标，这也是该型号光缆首次进行集采，根据

知情人士的消息，本次投标的企业均高于联通给出的最高限价（62 元/芯公里）应标。这意味着

本次集采没有有效投标人，虽然中国联通尚未发布公告，但根据招投标规则，该项目将废标并可

能重新组织采购。 

G.654.E 光纤以其大有效面积，低损耗的特点，被认为是 5G 网络建设的首选。知名电信专

家韦乐平也多次表示，5G 时代，骨干高容量路由转向低损耗 G.654.E 光纤。特别是在上周工信

部正式发放 5G 牌照之后，更有理由相信大有效面积，低损耗的 G.654.E 光纤将成为运营商集采

的重要目标。 

不同于整个产业链已经非常成熟的 G.652 光纤，G.654.E 光纤对技术和工艺要求非常高，国

内也就几大厂有这样的能力，因而当前还不具备的成本优势。据了解，本次联通给出的裸纤 62

元/芯公里的最高限价已经远远低于 G.654.E 光纤的生产成本。（来源：C114） 
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三、投资建议 

政策驱动 5G 商用牌照提前发放，运营商竞争将驱动 5G 网络建设投资。本周中国移动启动

2019 年 5G 一期无线工程设计及可行性研究服务集采工作，拉开 5G 建设帷幕，建议关注通信设

备、PCB、陶瓷滤波器、天线振子、连接器、光模块、光器件等网络基础设施标的，跟踪招标进

展及厂商份额情况。此外，持续推荐云计算板块,关注数据中心运营服务商。 

四、风险提示 

中美贸易摩擦加剧；国内 5G 推进不及预期；运营商资本开支不及预期；云计算发展不及预

期；证券市场系统性风险。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    蔡景彦、曾捷声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负

责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、
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