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2019 年 06 月 17 日 行业研究●证券研究报告 

轻工制造 行业周报 

玖龙六大基地废纸收购价齐涨，全国建材家居

市场“红五月”再现 

投资要点 

 上周市场表现：上周，SW 轻工制造板块上涨 1.69%，沪深 300 上涨 2.53%，轻

工制造板块落后大盘 0.84 个百分点。其中 SW 造纸 II 上涨 1.68%，SW 包装印刷

II 板块上涨 2.25%，SW 家用轻工上涨 1.42%，SW 其他轻工制造下跌 1.22%。从

板块的估值水平看，目前 SW 轻工制造整体法（TTM，剔除负值）计算的行业 PE

为 21.53 倍，其中子板块 SW 造纸 II 的 PE 为 13.30 倍，SW 包装印刷 II 的 PE 为

26.56 倍，SW 家用轻工 II 的 PE 为 24.75 倍，SW 其他轻工制造 II 的 PE 为 37.99

倍，沪深 300 的 PE 为 11.54 倍。SW 轻工制造的 PE 高于近 1 年均值。上周涨幅

前 5 的轻工制造板块公司分别为：金洲慈航（+30.96%）、陕西金叶（+29.09%）、

金时科技（+14.50%）、浙江众成（+14.16%）、海鸥住工（+13.27%）；上周

跌幅前 5 的轻工制造板块公司分别为：爱迪尔（-16.73%）、安妮股份（-9.84%）、

美克家居（-8.85%）、尚品宅配（-8.10%）、菲林格尔（-6.20%）。 

 行业重要新闻：1. 六大玖龙齐涨 50 元/吨，全国近百家纸厂废纸价最高再涨 100

元/吨；2. 第 8 批外废审批公布，仅 2 家纸厂获批不足 6 千吨；3. 5 月 BHI 攀高，

全国建材家居市场“红五月”再现；4. 2019 年前 5 月家具出口 1483 亿，增 9.6%。 

 公司重要公告：【志邦家居】拟回购股份价格不超过人民币 30 元/股，回购资金

总额不低于 7,000 万元且不超过 13,500 万元；【合兴包装】收到证监会出具的《关

于核准厦门合兴包装印刷股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》，核准

公司向社会公开发行面值总额 59,575 万元可转换公司债券，期限 6 年；【裕同科

技】拟以不超过每股 30.343 元的价格回购公司股份，回购金额不低于 10,000 万

元，不超过 20,000 万元。 

 投资建议： 1）上周白卡纸价格略有上涨，瓦楞纸、箱板纸价格略有下跌，其他

纸种价格平稳，原纸市场行情平稳为主。原料方面，瓦楞纸龙头玖龙六大生产基

地对废纸收购价上调 50 元/吨，中小纸厂纷纷跟随，废纸价格短期或上调，再加

上此前玖龙、山鹰等 6 月份有进行停机检修，原纸价格或短期存在向上趋势。中

长期来看，仍需跟踪下游需求、原纸供应增量以及中美贸易争端等因素对原纸价

格的影响。2）在各地针对房地产进行调控的背景下，5 月房地产市场开始降温，

今年以来 1-5 月商品房累计销售面积同比下滑 1.58%，降幅较 1-4 月扩大了 1.33

个百分点，下游需求持续动力或将承压，对家居企业零售渠道或带来较大影响。

各大家居企业纷纷拓展大宗及整装等其他渠道，提高盈利能力，关注定制家居行

业龙头欧派家居、索菲亚、尚品宅配以及智能晾晒行业龙头好太太。3）包装印刷

板块，关注主要面对东南亚市场，拥有包装+互联网双主业，业绩高增长的吉宏股

份以及在新型烟草领域具有卡位优势的烟标行业龙头劲嘉股份、各大中烟公司配

套烟用接装纸及烟标产品，烟标产能逐渐释放带来业绩增长的集友股份。 

 风险提示：市场竞争加剧风险；地产景气度不及预期风险；原材料价格上升风险。 
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一、上周市场表现 

（一）市场表现 

上周，SW 轻工制造板块上涨 1.69%，沪深 300 上涨 2.53%，轻工制造板块落后大盘 0.84

个百分点。其中 SW 造纸 II 上涨 1.68%，SW 包装印刷 II 板块上涨 2.25%，SW 家用轻工上涨

1.42%，SW 其他轻工制造下跌 1.22%。 

图 1：上周 SW 一级板块与沪深 300 涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从板块的估值水平看，目前 SW 轻工制造整体法（TTM，剔除负值）计算的行业 PE 为 21.53

倍，其中子板块 SW 造纸 II 的 PE 为 13.30 倍，SW 包装印刷 II 的 PE 为 26.56 倍，SW 家用轻

工 II 的 PE 为 24.75 倍，SW 其他轻工制造 II 的 PE 为 37.99 倍，沪深 300 的 PE 为 11.54 倍。

SW 轻工制造的 PE 高于近 1 年均值。 

图 2：近 1 年轻工制造及子板块 PE 走势 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所                                        注：右轴仅为其他轻工制造估值水平 
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表 1：轻工制造及子板块最新估值与近 1 年均值 PE 对比 

 市盈率(历史 TTM_整体法) 剔除负值 

时间 SW 轻工制造 SW 造纸Ⅱ SW 包装印刷Ⅱ SW 家用轻工 SW 其他轻工制造Ⅱ 沪深 300 

2019-06-14 21.53  13.30  26.56  24.75  37.99  11.54  

平均值 20.51  11.12  27.25  25.28  57.67  11.36  

溢价 1.02  2.18  -0.69  -0.53  -19.68  0.18  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

上周涨幅前 5 的轻工制造板块公司分别为：金洲慈航（+30.96%）、陕西金叶（+29.09%）、

金时科技（+14.50%）、浙江众成（+14.16%）、海鸥住工（+13.27%）；上周跌幅前 5 的轻工制

造板块公司分别为：爱迪尔（-16.73%）、安妮股份（-9.84%）、美克家居（-8.85%）、尚品宅配

（-8.10%）、菲林格尔（-6.20%）。 

表 2：上周轻工制造板块涨幅前 5 的公司 

股票代码 股票简称 上周涨跌幅（%） 上周收盘价（元） 

000587.SZ 金洲慈航 30.96  2.58  

000812.SZ 陕西金叶 29.09  4.66  

002951.SZ 金时科技 14.50  24.95  

002522.SZ 浙江众成 14.16  6.61  

002084.SZ 海鸥住工 13.27  4.78  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 3：上周轻工制造板块跌幅前 5 的公司 

股票代码 股票简称 上周涨跌幅（%） 上周收盘价（元） 

002740.SZ 爱迪尔 -16.73  6.82  

002235.SZ 安妮股份 -9.84  7.42  

600337.SH 美克家居 -8.85  4.13  

300616.SZ 尚品宅配 -8.10  69.55  

603226.SH 菲林格尔 -6.20  19.98  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（二）未来一年内上市公司解禁股情况 

表 4：轻工制造未来一年内解禁情况 

股票代码 股票简称 本次解禁日期 本次解禁股份数量（万股） 占总股本比例（%） 占解禁后流通股份比例（%） 

603021.SH 山东华鹏 2019/7/1 437.22 1.37% 1.37% 

002803.SZ 吉宏股份 2019/7/12 7,000.00 31.45% 47.29% 

002787.SZ 华源控股 2019/7/29 2,057.57 6.62% 11.70% 

300089.SZ 文化长城 2019/9/2 2,039.28 4.24% 6.87% 

002229.SZ 鸿博股份 2019/9/6 535.71 1.07% 1.28% 

601996.SH 丰林集团 2019/9/12 12,601.49 10.99% 11.71% 

300749.SZ 顶固集创 2019/9/25 3,760.02 18.33% 42.29% 

002235.SZ 安妮股份 2019/9/26 1,385.36 2.30% 2.69% 

600103.SH 青山纸业 2019/9/30 92,542.37 40.13% 40.13% 

603008.SH 喜临门 2019/10/14 6,785.78 17.19% 17.52% 

603313.SH 梦百合 2019/10/14 20,494.88 64.21% 64.65% 
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股票代码 股票简称 本次解禁日期 本次解禁股份数量（万股） 占总股本比例（%） 占解禁后流通股份比例（%） 

603816.SH 顾家家居 2019/10/14 45,276.00 75.19% 77.56% 

603226.SH 菲林格尔 2019/10/17 148.20 0.98% 3.74% 

002605.SZ 姚记扑克 2019/10/21 1,060.29 2.66% 4.13% 

300749.SZ 顶固集创 2019/11/25 93.60 0.46% 1.79% 

300749.SZ 顶固集创 2019/12/6 90.00 0.44% 1.72% 

300749.SZ 顶固集创 2019/12/9 27.00 0.13% 0.52% 

603389.SH 亚振家居 2019/12/16 18,720.00 71.25% 71.25% 

002831.SZ 裕同科技 2019/12/16 27,957.06 31.87% 51.85% 

603058.SH 永吉股份 2019/12/23 19,349.40 46.17% 46.33% 

002836.SZ 新宏泽 2019/12/30 10,363.20 64.77% 64.77% 

002740.SZ 爱迪尔 2020/1/3 3,058.69 6.74% 11.29% 

603165.SH 荣晟环保 2020/1/16 13,300.00 74.99% 74.99% 

603429.SH 集友股份 2020/1/23 12,066.60 48.75% 48.75% 

002787.SZ 华源控股 2020/1/27 687.89 2.21% 4.24% 

002846.SZ 英联股份 2020/2/7 13,440.00 69.09% 71.74% 

603208.SH 江山欧派 2020/2/10 5,000.00 61.87% 61.87% 

601996.SH 丰林集团 2020/2/17 296.40 0.26% 0.31% 

002599.SZ 盛通股份 2020/2/20 2,165.16 6.67% 9.67% 

300616.SZ 尚品宅配 2020/3/9 10,789.40 54.31% 61.28% 

002853.SZ 皮阿诺 2020/3/10 9,731.08 62.64% 65.57% 

603833.SH 欧派家居 2020/3/30 32,558.38 77.48% 77.95% 

603385.SH 惠达卫浴 2020/4/6 10,566.95 28.61% 28.61% 

002740.SZ 爱迪尔 2020/4/10 981.48 2.16% 3.92% 

002862.SZ 实丰文化 2020/4/13 4,434.00 55.43% 58.73% 

300640.SZ 德艺文创 2020/4/17 11,318.40 51.31% 59.30% 

002585.SZ 双星新材 2020/4/17 6,712.56 5.81% 7.30% 

002867.SZ 周大生 2020/4/27 31,477.36 64.60% 65.87% 

002951.SZ 金时科技 2020/4/27 2,666.67 6.58% 37.21% 

600793.SH 宜宾纸业 2020/5/11 2,106.00 16.67% 16.67% 

300651.SZ 金陵体育 2020/5/11 8,313.68 64.57% 64.98% 

603180.SH 金牌厨柜 2020/5/12 4,858.35 71.98% 72.51% 

002803.SZ 吉宏股份 2020/5/18 2,539.37 11.41% 24.55% 

600963.SH 岳阳林纸 2020/5/18 35,457.40 25.37% 25.37% 

603226.SH 菲林格尔 2020/6/15 10,985.00 72.55% 74.24% 

603326.SH 我乐家居 2020/6/16 15,963.36  0.706380432 0.71265 

资料来源：Wind，最新日期 2019/06/14，华金证券研究所 

二、行业数据跟踪 

（一）造纸行业 

文化印刷纸：上周铜版纸周均价为 5,750 元/吨，环比/同比变动 0.00%/-19.24%；双胶纸周

均价为 6,117 元/吨，环比/同比变动 0.00%/-16.66%。 
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包装用纸：上周瓦楞纸周均价为 3,370 元/吨，环比/同比变动-0.38%/-30.77%；箱板纸周均

价为 4,043 元/吨，环比/同比变动-1.46%/-26.85%；白板纸周均价为 4,138 元/吨，环比/同比变

动 0.00%/-15.29%；白卡纸周均价为 5,510 元/吨，环比/同比变动 0.13%/-5.54%。 

图 3：铜版纸周均价（单位：元/吨）  图 4：双胶纸周均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 

图 5：瓦楞纸周均价（单位：元/吨）  图 6：箱板纸周均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 

图 7：白板纸周均价（单位：元/吨）  图 8：白卡纸周均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 
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（二）包装印刷 

上周聚乙烯均价为 8,400 元/吨，环比/同比变动-0.24%/-19.23%；镀锡板卷均价为 6,675 元

/吨，环比/同比变动-1.11%/-16.56%；铝板均价为 17,340 元/吨，环比/同比变动-0.46%/-2.86%。 

图 9：聚乙烯均价（单位：元/吨）  图 10：镀锡板卷均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 11：铝价均价（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）家用轻工 

2019 年 5 月商品房累计销售面积为 55,518 万平方米，同比增长-1.58%；5 月当月商品房销

售面积为 13,433 万平方米，同比增长-5.51%。上周，30 大中城市商品房周成交面积为 316.40

万平方米，同比变动 -7.51% 。其中一线 / 二线 / 三线城市商品房周成交面积分别为

58.09/147.19/111.12 万平方米，分别同比变动 19.13%/-21.28%/4.47%。 

上周胶合板（15 厘）单价为 91.43 元/张，环比/同比变动 0.32%/0.16%；中纤板（15 厘）

单价为 75.00 元/张，环比/同比变动 0.00%/-1.13%；刨花板（15 厘）单价为 61.43 元/张，环比

/同比变动 0.23%/-6.52%。 
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上周国产 TDI 均价为 12,500.00 元/吨，环比/同比变动-1.52%/-56.37%。 

图 12：商品房月销售面积及同比增长（单位：万平方米）  图 13：30 大中城市商品房周成交面积（单位：万平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 14：人造板周均价（单位：元/张）  图 15：国产 TDI 价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

三、行业新闻及公司公告 

（一）行业新闻 

1. 六大玖龙齐涨 50 元/吨，全国近百家纸厂废纸价最高再涨 100

元/吨 

[纸箱微视界 2019-06-16] 

6 月 12-14 日，废纸收购价继续上调，部分纸厂有小幅回落。六大玖龙齐涨 50 元/吨，全国

近百家纸厂再涨 20-100 元/吨。 
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天津玖龙基地：6 月 14 起，箱板纸上调 50 元/吨，白废纸价格不变。箱板：AA 级 1970、

边角料 1920、A 级 1920、B 级 1890、C 级 1840、统货（C 级）1840、统货 1740；白纸：B

级页子纸 1990 元、带皮书切页 1940 元、混合白纸 1710 元、大花统货 1610 元；高栏车下调

20 元/吨。 

重庆玖龙纸业：6 月 14 日起，黄废类上调 50 元 /吨。调整后本地打包到厂价：

A1920.B1860.C1820.D1650.废杂纸 1030、统货 C 级 1820.办公废纸 1870、 页子纸 1870、小

花 1670、书本纸 1670、混合白废 1620、书本统货 1620、大花 1570。 

河北玖龙基地：6 月 14 日起，箱板纸上调 50 元/吨。具体价格如下：箱板：AA 级 1950、

边角料 1900、A 级 1900、B 级 1870、C 级 1820、统货（C 级）1820、统货 1720；高栏车下

调 20 元/吨。 

沈阳玖龙：6 月 14 日起，箱板纸价格整体上调 50 元。具体价格如下: 沈阳玖龙：AA 级 1900，

边角料 1850，A 级 1850，B 级 1820，C 级 1770，统货（C 级）1770，统货 1670。 

太仓玖龙：6 月 12 起，黄废类价格上调 50 元/吨，其他不变。最新收货价格如下，物料单

价（元/吨)A 级 2050.B 级 2000.C 级 1980.D 级 1930.废杂纸 1560.纺线管 1770.弹丝管 1490.废

纸芯管 900.单面膜卡纸 1320.无膜卡纸 1480.纯白双胶 2170.纯白统货 2070.纯白卡铜版纸 1970.

一级白 2290.书本纸 2000.混合白 2000.小花 2000.大花 1750.甲牛 2590.挂面纸 2320，灰黄板

1780.废旧报纸 2920.统货(C 级)1980，统货(国废)1830。 

四川乐山玖龙纸业：6 月 14 日起，废纸价格上调 50 元/吨。调整后不带票到厂价：国废箱

板纸 A 级 1920 元/吨、国废箱板纸 B 级 1860 元/吨、国废箱板纸统货 C 级 1860 元/吨、国废箱

板纸 D 级 1690 元/吨。过路票不符合区域规定的扣 20 元/吨。 

2. 第 8批外废审批公布，仅 2家纸厂获批不足 6千吨 

[纸箱微视界 2019-06-13] 

6 月 11 日，中国固废化学品管理网公布了 2019 年第 8 批废纸限制进口许可名单。共有 3

家造纸厂入列，其中东莞理文造纸属于更改口岸。因此，此次获得外废许可的仅两家纸厂：莱州

鲁通特种纸业获得 5250 吨核定进口量，广东通力定造纸股份获得 690 吨，两家纸厂合计 5940

吨。 

3. 5 月 BHI 攀高，全国建材家居市场“红五月”再现 

[中国建筑材料流通协会 2019-06-15] 

5 月份全国建材家居景气指数（BHI）为 113.25，环比上涨 11.56 点，同比上涨 8.87 点。全

国规模以上建材家居卖场 5 月销售额为 936.3 亿元，环比上涨 10.88%,同比上涨 2.77%。1-5 月

累计销售额为 3788.6 亿元，同比上涨 2.99%。季节性旺季因素影响下，5 月 BHI 向上攀升，全

国建材家居市场展现“红五月”行情，但市场需求的持续动力不足，行业发展仍需理性对待。 
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4. 2019 年前 5月家具出口 1483 亿，增 9.6% 

[新浪家居 2019-06-11] 

6 月 10 日，国家海关总署发布 5 月份外贸进出口数据。其中，前 5 个月家具出口 1483.3

亿元，增长 9.6%。 

（二）公司重要公告 

表 5：上周轻工制造公司重要公告 

证券代码 证券简称 日期 公告摘要 

002575.SZ 群兴玩具 2019/6/10 6 月 6 日，公司接到公司持股 5%以上股东、控股股东一致行动人北京九连环数据服

务中心（有限合伙）以及深圳星河数据科技有限公司的信函，获悉北京九连环所持

有本公司的部分股份被质押，深圳星河部分股份解除质押，公司股东成都数字星河

科技有限公司、深圳星河、北京九连环为一致行动人。截至本公告日，上述股东及

其一致行动人股份累计质押 7674.54 万股，占其持有公司股份比例为 65.18%，占公

司总股本的 13.04%。 

002751.SZ 易尚展示 2019/6/10 为进一步落实引进战略投资，促进公司长期、持续、快速发展，公司控股股东、实

际控制人刘梦龙先生于 2019 年 6 月 6 日与深圳报业集团签署了《战略投资框架协

议》，拟引进深报集团成为上市公司战略投资者，以优化公司股权结构，协同发挥

公司与战略投资方在产业、资本等方面的优势，促进公司长期、持续、快速发展，

实现合作共赢。 

002735.SZ 王子新材 2019/6/10 根据公司业务发展的需要，公司拟通过二级控股子公司北京金叶设立一家三级子公

司，其主要经营业务为农用塑料薄膜的生产及销售。该公司的设立将有利于公司布

局烟草地膜市场，进一步挖掘烟草市场潜力，拓展北京金叶的利润来源。 

002735.SZ 王子新材 2019/6/10 公司同意全资子公司深圳栢兴科技有限公司将其持有的公司二级控股子公司深圳启

明整体智慧包装技术有限公司 60%股权转让给公司全资子公司霍尔果斯王子创业投

资有限公司，将其持有的 35%股权转让给栢诚（深圳）投资发展合伙企业（有限合

伙）。同时任传功将其所占深圳盈塑 5%股权转让给栢诚投资；其他股东放弃优先购

买权。公司同意在上述股权转让完成后，启明智慧注册资本由人民币 200 万元增加

至人民币 2,000 万元。王子创投的认缴出资额将由人民币 120 万元增加至人民币

1,200 万元；栢诚投资的认缴出资额将由 80 万元增加至 800 万元。本次增资后，启

明智慧仍为公司二级控股子公司。 

002735.SZ 王子新材 2019/6/10 为满足经营发展需要，公司的全资子公司深圳栢兴科技有限公司拟将其控股子公司

深圳市帝百歌环保科技有限公司 80%股权转让给李志宏，转让价款为人民币 1 元。 

603600.SH 永艺股份 2019/6/11 截至 2019 年 6 月 6 日，公司 5%以上股东、董事、高级管理人员阮正富、陈熙、吕

成、顾钦杭已累计增持公司股份 272,900 股，占公司总股本的比例为 0.09%，累计

增持金额为 2,558,050 元，已超过增持计划下限（500 万元）的 50%。阮正富直接

持有公司股份 25,347,500 股，占公司总股本的比例为 8.37%，通过安吉尚诚永盛股

权投资管理有限公司间接持有公司 10,429,650 股，占公司总股本的比例为 3.45%；

吕成直接持有公司股份 71,400 股，占公司总股本的比例为 0.2%，通过安吉尚诚永

盛股权投资管理有限公司间接持有公司 937,500 股，占公司总股本的比例为 0.31%；

陈熙直接持有公司股份 107,700 股，占公司总股本的比例为 0.04%，顾钦杭直接持

有公司股份 70,800 股，占公司总股本的比例为 0.02%。 

601515.SH 东风股份 2019/6/11 按照相关法律法规、规范性文件的要求，结合目前市场环境、政策的变化，公司拟
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证券代码 证券简称 日期 公告摘要 

对本次公开发行可转换公司债券的方案进行部分修订，修订的主要内容为调整募集

资金金额及投资项目，公司本次公开发行可转换公司债券方案的其他条款不变。修

订前：本次公开发行可转换公司债券的募集资金总额不超过 50,000 万元（含 50,000

万元），扣除发行费用后，募集资金将投资于收购贵州千叶药品包装股份有限公司

75%股权、股份回购、补充流动资金。修订后：本次公开发行可转换公司债券的募

集资金总额不超过 37,032.85 万元（含 37,032.85 万元），扣除发行费用后，募集

资金将投资于收购贵州千叶药品包装股份有限公司 75%股权、补充流动资金 

002605.SZ 姚记扑克 2019/6/11 为保护投资者利益，结合近期公司股价，本次回购股份价格不超过人民币 15.00 元/

股，未超过公司第四届董事会第二十八次会议通过回购股份决议前三十个交易日公

司股票交易均价的 150%。具体回购价格由股东大会授权公司董事会在回购实施期间

结合公司股票价格、财务状况和经营状况确定。若公司在回购期内发生资本公积转

增股本、派发股票或现金红利、股票拆细、缩股、配股或发行股本权证等事宜，自

股价除权除息之日起，相应调整回购价格上限。本次拟用于回购的资金总额不低于

人民币 2,000 万元（含 2,000 万元），最高不超过人民币 4,000 万元（含 4,000 万

元），资金全部来源于公司自有资金。 

600235.SH 民丰特纸 2019/6/13 公司拟委托嘉兴市正联产权拍卖有限公司以评估值 17,846,000元为底价通过公开拍

卖形式出售位于浙江嘉兴的 36 套闲置住宅房屋资产。本次出售资产，如全部按转让

底价成交，预计公司总体将增加收益约 1,386.6 万元（未考虑交易税费），占公司最

近一个会计年度（2018 年度）经审计归属于上市公司股东的净利润的 138.33%。 

300061.SZ 康旗股份 2019/6/13 公司与重庆车云数字科技股份有限公司于近日签订了《战略合作框架协议》。双方

将充分发挥各自优势，促进双方在保险、金融、营销服务等领域上的合作，丰富、

完善产业数字化科技服务内容。利用汽车产业服务平台线上流量、线下场景及数据

信息，借助智能化数据分析、风险判断、精准营销等技术能力，满足各方在保险、

金融等方面的综合配套需求，共同建立数字化普惠金融服务体系。 

603801.SH 志邦家居 2019/6/13 本次拟回购股份的价格不超过人民币 30 元/股。若公司在回购期内发生派息、送股、

资本公积金转增股本等除权、除息事项，自股价除权、除息日起，相应调整回购价

格上限。本次回购资金总额不低于 7,000 万元且不超过 13,500 万元，在回购价格不

超过 30 元/股的条件下，预计回购股份不超过 450 万股，占公司目前已发行总股本

的比例为 2.01%。具体回购股份的数量及金额以回购期满时实际回购数量及金额为

准。 

002812.SZ 恩捷股份 2019/6/14 近日，云南恩捷新材料股份有限公司控股子公司上海恩捷新材料科技有限公司之全

资子公司珠海恩捷新材料科技有限公司取得珠海市发展和改革局下发的《广东省企

业投资项目备案证》,建设规模及内容：（1）项目总投资额人民币 11 亿元，项目资

本金为人民币 4 亿元，土建投资为人民币 1.3 亿元，设备投资为人民币 9 亿元；（2）

项目建设内容：新增土地 64584.3 平方米，扩建 4 条高性能锂电池隔膜湿法生产线、

12 条涂布生产线及生产配套。 

002605.SZ 姚记扑克 2019/6/14 2019 年 6 月 13 日，公司首次通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式实施了回

购股份，回购股份数量为 483,000 股，约占公司总股本的 0.12%，最高成交价为 10.37

元/股，最低成交价为 10.30 元/股，支付的总金额为 4,998,869.44 元（不含交易费

用）。公司首次回购股份的实施符合既定方案。 

601968.SH 宝钢包装 2019/6/15 公司于 2019 年 6 月 14 日召开了五届二十四次董事会，审议通过了《关于哈尔滨制

罐开展扩容项目的议案》。哈尔滨制罐现有一条铝制二片式易拉罐生产线，于 2016

年 8 月投产，基于现有客户的良好合作，哈尔滨制罐现有的一条铝罐线产能将无法

满足此地区客户的易拉罐需求。因业务发展需要，公司全资子公司哈尔滨宝钢制罐

有限公司拟开展扩容项目，项目建设内容为在哈尔滨制罐现有铝罐线基础上进行复
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线改造，该项目投资预算为 24,472 万元（不含可抵扣增值税）。 

600800.SH 天津磁卡 2019/6/15 公司第八届董事会第二十一次会议审议通过了《天津环球磁卡股份有限公司关于公

司控股子公司天津环球磁卡商贸发展有限公司清算注销的议案》，天津环球磁卡商

贸发展有限公司是公司控股子公司，公司持股比例为 99%。为加快资产清理、退出

工作，拟申请对商贸发展公司进行清算注销。截至 2019 年 4 月 30 日，审计后该企

业账面资产总额 866,590.73 元，负债总额-68,733.29 元。所有者权益 935,324.02

元。截至 2019 年 4 月 30 日，公司对商贸发展公司的股权投资金额为 495,000.00

元，公司对商贸发展公司其他应付款 104,014.46，公司已对股权投资全额计提减值

准备。目前拟对商贸公司进行清算注销，对公司的影响公司将根据清算进展情况履

行后续披露义务。 

600069.SH 银鸽投资 2019/6/15 公司董事会于 2019 年 6 月 13 日收到公司董事、副总经理罗金华先生递交的辞职信。

罗金华先生因身体原因申请辞去公司副总经理职务。罗金华先生辞去副总经理职务

后仍担任公司董事。 

002228.SZ 合兴包装 2019/6/15 公司于 2019 年 6 月 14 日收到中国证券监督管理委员会出具的《关于核准厦门合兴

包装印刷股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》（证监许可[2019]974 号）,

批复具体内容如下：核准公司向社会公开发行面值总额 59,575万元可转换公司债券，

期限 6 年。本次发行可转换公司债券应严格按照公司报送中国证监会的募集说明书

及发行公告实施。本批复自核准发行之日起 6 个月内有效。 

002831.SZ 裕同科技 2019/6/15 根据《公司法》、《证券法》、《关于支持上市公司回购股份的意见》、《深圳证

券交易所股票上市规则》、深圳证券交易所上市公司回购股份实施细则》以下简称

“实施细则”）等法律、法规、规范性文件以及《公司章程》的有关规定，基于对

公司价值的判断和未来发展的信心，为有效维护广大股东利益，增强投资者信心，

公司拟定了《关于回购公司股份的方案》，拟以不超过每股 30.343 元的价格回购公

司股份，回购金额不低于 10,000 万元，不超过 20,000 万元。 

资料来源：公司公告，华金证券研究所 

四、关注公司盈利预测与估值 

表 6：轻工制造关注公司股价与估值 

股票代码 股票简称 收盘价(元) 
总市值 

(亿元) 

PE EPS 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

603833.SH 欧派家居 110.00  462.21  29.18  24.44  20.72  3.77  4.50  5.31  

002572.SZ 索菲亚 17.98  166.03  17.29  14.98  13.22  1.04  1.20  1.36  

300616.SZ 尚品宅配 69.55  138.18  28.96  23.27  18.90  2.46  2.99  3.68  

603848.SH 好太太 17.95  71.98  27.62  22.84  18.95  0.65  0.79  0.95  

603899.SH 晨光文具 40.25  370.30  45.89  36.56  29.45  0.88  1.10  1.37  

002191.SZ 劲嘉股份 11.44  167.58  23.10  18.89  15.88  0.49  0.61  0.72  

603429.SH 集友股份 21.81  53.98  46.40  28.32  20.97  0.47  0.77  1.04  

资料来源：Wind，华金证券研究所             注：好太太、吉宏股份、晨光文具为 Wind 一致预期，最新日期 2019/06/14 

五、风险提示 
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1）市场竞争加剧风险。随着行业参与者的不断增加，行业竞争呈现逐渐加剧的趋势，从而

对公司业绩产生一定影响。 

2）地产景气度不及预期风险。家具等板块是地产后周期产品，受地产调控影响较大，若地

产景气度不及预期，可能会对家具板块业绩和估值造成影响。 

3）原材料价格上升风险。随着环保政策的趋严，废纸进口量或将逐渐减少，原材料价格或

存在上升的风险，对造纸企业盈利能力产生一定的影响。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    叶中正声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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