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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0610-0614)上证综指上涨 1.92%，深证成指上涨 2.62%，中小板指

上涨 2.92%，创业板指上涨 2.68%，沪深 300 指数上涨 2.53%，申万机

械行业指数上涨 3.41%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1. 运营速度世界第一：时速 400 公里高速动车组年底将下线真车 

2. 大众汽车收购 Northvolt 20%股权 

3. 全球 FAB 设备支出 2020 年开始以 20％的速度增长 

 投资建议： 

1) 2019 年 1-4 月份；制造业投资增长 2.5%，增速回落 2.1 个百分点。 1-4

月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 18129.4 亿元，同比下降 3.4%。

2019 年 5 月份制造业采购经理指数(PMI)为 49.4%，比上月回落 0.7 个百

分点。制造业投资依然承压，工业自动化难以说已经看到明显的改善。

自主可控背景下，国产半导体设备发展成为必然，近期关注在事件催化

下的半导体设备行业。从光伏展来看，高效电池（其中电池技术+组件

技术）依然是趋势，随着光伏政策的落地，光伏旺季将开启，叠加海外

需求的旺盛，光伏市场下半年的扩产依然乐观，重点关注电池片和组件

中的核心设备企业。 

2）专项债券作为符合条件的重大项目资本金，有望撬动更多的基建资

金投入，带来基建投资增长。重点受益于基建增长的工程机械行业。 

 

 

 

 

 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

601100 恒立液压 29.48 0.95 1.40 1.88 31 21 16 增持 

300747 锐科激光 127.36 3.38 4.47 6.54 38 28 19 增持 

300349 金卡智能 17.83 1.16 1.36 1.69 15 13 11 谨慎增持 

——首次

增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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     专项债券作为项目资本金促进基建增长，工程机械

行业性价比高 

                -机械行业周报（20190608-20190614） 
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0610-0614)上证综指上涨 1.92%，深证成指上涨 2.62%，中

小板指上涨 2.92%，创业板指上涨 2.68%，沪深 300 指数上涨 2.53%，

申万机械行业指数上涨 3.41%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 44.62 倍，行业估

值依然较高。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股涨多跌少。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

 
 

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 运营速度世界第一：时速 400 公里高速动车组年底将下线真车 

项目的具体目标是研制 3列时速 400公里高速列车，配备 600-1676mm

变结构转向架，以及主动安全与主动运维技术，和跨国互联互通技术

规范。关于后续计划，王雷表示，时速 400 公里高速动车组年底下线

真车，之后将在国内铁路线上试验。该车型同时也满足俄罗斯标准，

可为未来进军俄罗斯市场做准备。 

2. 大众汽车收购 Northvolt 20%股权 

大众汽车正在向瑞典电池制造商 Northvolt 投资 9 亿欧元，部分款项

专门用于与瑞典电池制造商的计划合资企业，另一部分直接用于

Northvolt。 

根据协议，双方将建立一个合资电池公司，目的是用 Northvolt 的技

术在萨尔茨吉特生产电芯，该工厂将从2020年建成，以便在2023/2024

年年初启动电池生产。电池工厂一期产能将达 16GWh, 并在接下来的

几年内增加到 24GWh。 

与此同时，根据反托拉斯审查，大众汽车还将获得 Northvolt 监事会

的 20％股权。 

3. 全球 FAB 设备支出 2020 年开始以 20％的速度增长 

根据国际半导体产业协会 SEMI 发布的 2019 年第二季度世界晶圆厂

预测更新，全球晶圆厂设备支出在2019年下降19％至484亿美元后，

将在 2020 年反弹，增长 20％至 584 亿美元。 
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三、投资建议 

1) 2019 年 1-4 月份；制造业投资增长 2.5%，增速回落 2.1 个百分点。 

1-4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 18129.4 亿元，同比

下降 3.4%。2019 年 5 月份制造业采购经理指数(PMI)为 49.4%，比上

月回落 0.7 个百分点。制造业投资依然承压，工业自动化难以说已经

看到明显的改善。自主可控背景下，国产半导体设备发展成为必然，

近期关注在事件催化下的半导体设备行业。从光伏展来看，高效电池

（其中电池技术+组件技术）依然是趋势，随着光伏政策的落地，光

伏旺季将开启，叠加海外需求的旺盛，光伏市场下半年的扩产依然乐

观，重点关注电池片和组件中的核心设备企业。 

2）专项债券作为符合条件的重大项目资本金，有望撬动更多的基建

资金投入，带来基建投资增长。重点受益于基建增长的工程机械行业。

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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