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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指上涨 1.92%，深证成指上涨 2.62%，中小板指上涨 2.92%，

创业板指上涨2.68%，沪深300指数上涨 2.53%，汽车行业指数上涨1.37%。

细分板块方面，乘用车指数下跌 0.25%，商用载货车指数上涨 1.02%，

商用载客车指数上涨 1.62%，汽车零部件指数上涨 1.78%，汽车服务指

数上涨 3.53%。个股涨幅较大的有新日股份（25.80%）、威唐工业（12.32%）、

*ST 猛狮（12.10%），跌幅较大的有日上集团（-17.23%）、新朋股份

（-8.33%）、泉峰汽车（-7.50%）。 

 

 行业最新动态： 

1、工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 5 批）、

《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》（第二十五批）； 

2、狭义乘用车 5 月综合销量为 158.2 万辆，同比下降 12.5%； 

3、汽车 5 月销量为 191.3 万辆，同比下降 16.4%； 

4、6 月 1 日-9 日全国乘用车零售数量为 25074 辆； 

5、上汽集团、长安汽车、吉利汽车等公布 2019 年 5 月产销快报。 

 

 投资建议： 

今年以来汽车下乡、制造业降税、车辆购置税新政等利好政策相继落地，

近期广州、深圳放宽汽车限购政策，其他城市有望跟进，预计下半年汽

车消费将逐步企稳，推动汽车产业链上下游企业盈利改善，可持续关注

整车及汽车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，今年补贴退坡幅

度较大但对销量影响有限，预计新能源汽车全年销量仍将保持较快增长，

同时补贴政策向高技术水平车型的倾斜将持续促使厂家提高汽车续驶里

程、动力电池系统能量密度等技术指标，具备较强资金实力及技术积累

的行业龙头有望进一步扩大优势，可适当关注各细分行业龙头企业。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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2019 年 6 月 17 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指上涨 1.92%，深证成指上涨 2.62%，中小板指上涨

2.92%，创业板指上涨 2.68%，沪深 300 指数上涨 2.53%，汽车行业

指数上涨 1.37%。细分板块方面，乘用车指数下跌 0.25%，商用载货

车指数上涨 1.02%，商用载客车指数上涨 1.62%，汽车零部件指数上

涨 1.78%，汽车服务指数上涨 3.53%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有力帆股份（6.72%）、一汽轿车

（3.42%）、*ST 海马（3.08%），跌幅较大的有长城汽车（-1.41%）、

长安汽车（-1.37%）、上汽集团（-1.06%）；商用车板块中，涨幅较大

的有亚星客车（9.41%）、中通客车（5.21%）、金龙汽车（4.14%），

跌幅较大的有江铃汽车（-5.62%）；汽车零部件板块中涨幅较大的有

威唐工业（12.32%）、*ST 猛狮（12.10%）、亚普股份（11.95%），跌

幅较大的有日上集团（-17.23%）、新朋股份（-8.33%）、泉峰汽车
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2019 年 6 月 17 日 

日日 

日 

（-7.50%）；汽车服务板块中涨幅较大的有中国中期（8.08%）、庞大

集团（6.84%）、国机汽车（5.50%），跌幅较大的有东方时尚（-0.36%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 6 月 17 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

中原内配 002448 对外投资 

参股子公司南京飞燕活塞环股份有限公司与日本株式会社理研签

订《有关成立中日合资“南京理研动力系统零部件有限公司”合同》，

双方分别按照 60%、40%的认缴出资比例共同投资设立中日合资经

营企业——南京理研动力系统零部件有限公司，注册资本为 7,500

万元人民币。 

万通智控 300643 对外投资 

公司拟与下属全资子公司杭州万通气门嘴有限公司、万通智控（香

港）有限公司在泰国设立控股子公司 Hamaton (Thailand) Co., Ltd.，

万通泰国注册资本为 1372.75 万美元，其中公司出资 1345.295 万美

元，出资比例为 98%，万通气门嘴出资 13.7275 万美元，出资比例

为 1%，万通香港出资 13.7275 万美元，出资比例为 1%。 

今飞凯达 002863 对外投资 

为了满足当前及今后市场发展的需要，扩大市场份额，拓展业务领

域，提升公司在资本市场的影响力，提高公司的综合竞争力。公司

于 2019 年 6 月 14 日召开第三届董事会第二十六次会议，审议通过

了《关于对外投资设立全资子公司的议案》，拟设立浙江今飞智造

摩轮有限公司、浙江今飞新材料有限公司。 

业务进展 凌云股份 600480 定点通知 

公司收到长城汽车股份有限公司指定平台车型车身结构件总成新

产品开发通知。公司近年来坚持科技引领，积极开拓中高端客户市

场，此次成功获得长城新产品开发定点，是公司市场开拓取得的又

一项重要成果，展现了公司同步设计、同步研发、同步验证等综合

实力，有利于进一步巩固公司在汽车配套领域的市场地位。 

其他事项 

亚太股份 002284 财政补助 

公司及其下属子公司自 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 5 月 31 日期间，

累计收到各类政府补助合计 14,825,036.55 元，补助形式为现金补

助。公司按照《企业会计准则第 16 号-政府补助》等有关规定，公

司将上述政府补助计入其他收益的金额为人民币 6,089,136.55 元；

计入递延收益的金额为人民币 8,735,900 元。 

科华控股 603161 政府补助 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 14 日，公司及下属子公司累计收

到与收益相关政府补助资金 1,153.17 万元（其中 2019 年 6 月 14 日

前收到 714.39 万元，2019 年 6 月 14 日收到 438.78 万元），根据

《企业会计准则 16 号—政府补助》等相关规定，上述补助均为与

收益相关的政府补助,预计将对公司 2019 年度利润产生一定影响。 

金麒麟 603586 回购股份 

公司拟通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公

司股份。本次回购股份的种类为公司发行的人民币普通股（A 股）

股票，在回购资金总额不低于人民币 6,500 万元（含）且不超过人

民币 13,000 万元（含），回购价格不超过人民币 16.50 元/股的条

件下，公司将按上述条件回购股份。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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日日 

日 

三、行业近期热点信息 

1、工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 5

批）、《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》（第二十五批） 

6 月 12 日，工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录》

（2019 年第 5 批），包括 325 款车型，其中纯电动、插电式混合动力、

燃料电池车型数量分别为 301 款、21 款、3 款 

6 月 12 日，工信部发布《免征车辆购置税的新能源汽车车型目

录》（第二十五批），包括 567 款车型，其中乘用车车型 113 款。 

 

2、狭义乘用车 5 月综合销量为 158.2 万辆，同比下降 12.5% 

6 月 11 日，乘联会公布 2019 年 5 月乘用车产销数据。狭义乘用

车 5 月综合销量为 158.2 万辆，同比下降 12.5%，1-5 月累计销量为

818.7 万辆，累计同比下降 11.9%。其中轿车、MPV、SUV 5 月销量

分别为 80.5 万辆、10.8 万辆、66.9 万辆，同比下降 13.2%、22.9%、

9.6%，1-5 月累计销量分别为 407.5 万辆、58.0 万辆、353.2 万辆，累

计同比下降 10.6%、21.4%、11.7%。 

新能源乘用车 5 月批发销量为 9.7 万辆，同比增长 5.4%，1-5 月

累计销量为 44.2 万辆，同比增长 58.0%。 

 

3、汽车 5 月销量为 191.3 万辆，同比下降 16.4% 

6 月 12 日，中汽协公布 2019 年 5 月汽车产销数据。汽车 5 月销

量为 191.3 万辆，同比下降 16.4%，1-5 月累计销量 1026.6 万辆，累

计同比下降 13.0%。其中乘用车、客车、货车 5 月销量分别为 156.1

万辆、3.5 万辆、31.6 万辆，同比下降 17.4%、25.7%、9.9%，1-5 月

累计销量为 839.9 万辆、16.8 万辆、170.0 万辆，累计同比下降 15.2%、

8.8%、0.5%。 

新能源汽车 5 月销量为 10.4 万辆，同比增长 1.8%，1-5 月累计销

量为 46.4 万辆，累计同比增长 41.5%。其中新能源乘用车、新能源商

用车 5月销量分别为9.6万辆、0.9万辆，同比增长 14.4%、下降53.7%，

1-5 月累计销量为 42.6 万辆、3.9 万辆，累计同比增长 51.0%、下降

16.1%。 

 

4、6 月 1 日-9 日全国乘用车零售数量为 25074 辆 

6 月 13 日，乘联会公布 2019 年 6 月 1 日-6 月 9 日厂家周度销量

数据，全国乘用车零售数量为 25074 辆，去年同期为 33020 辆，同比

下降 24%；全国乘用车零售数量为 21551 辆，去年同期为 41182 辆，

同比下降 48%。 
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5、上汽集团、长安汽车、吉利汽车等公布 2019 年 5 月产销快报 

近期，上汽集团、长安汽车、吉利汽车等上市车企公布 2019 年

5月产销快报。其中上汽集团5月销量为 48.09万辆，同比下降16.28%，

1-5 月累计销量为 247.08 万辆，累计同比下降 16.70%；长安汽车 5

月销量为 11.35 万辆，同比下降 34.74%，1-5 月累计销量为 68.36 万

辆，累计同比下降 32.91%；吉利汽车 5 月销量为 9.03 万辆，同比下

降 12.31 万辆，1-5 月累计销量为 56.08 万辆，累计同比下降 12.12%；

长城汽车 5 月销量为 6.26 万辆，同比下降 11.78%，1-5 月累计销量为

43.02 万辆，累计同比增长 5.11%。 

 

表 2 上市车企 5 月销量（辆） 

企业名称 股票代码 本月数 去年同期 本月同比（%） 本年累计 去年累计 累计同比（%） 

上汽集团 600104.SH 480926 574430 -16.28% 2470757 2965960 -16.70% 

长安汽车 000625.SH 113497 173905 -34.74% 683553 1018923 -32.91% 

吉利汽车 0175.HK 90309 123068 -26.62% 560805 638181 -12.12% 

长城汽车 601633.SH 62559 70909 -11.78% 430239 409329 5.11% 

小康股份 601127.SH 18426 22675 -18.74% 120639 165692 -27.19% 

力帆股份 601777.SH 1132 7963 -85.78% 20694 48386 -56.67% 

亚星客车 600213.SH 320 453 -29.36% 1415 1065 32.86% 

数据来源：产销快报 上海证券研究所 

 

四、投资建议 

今年以来汽车下乡、制造业降税、车辆购置税新政等利好政策相

继落地，近期广州、深圳放宽汽车限购政策，其他城市有望跟进，预

计下半年汽车消费将逐步企稳，推动汽车产业链上下游企业盈利改善，

可持续关注整车及汽车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，今

年补贴退坡幅度较大但对销量影响有限，预计新能源汽车全年销量仍

将保持较快增长，同时补贴政策向高技术水平车型的倾斜将持续促使

厂家提高汽车续驶里程、动力电池系统能量密度等技术指标，具备较

强资金实力及技术积累的行业龙头有望进一步扩大优势，可适当关注

各细分行业龙头企业。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析
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公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 
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行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 
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不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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