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农林牧渔 
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行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

五一假期，猪价走势平稳 
 

核心观点 行业表现对比图 

 

五一假期期间，全国猪价整体平稳。南方疫情预计仍旧严重延续抛售，

屠宰检查正式开始，冻肉也延续抛售。维持看好 5 月的某个时点供需矛

盾突出，价格开启行情。 

 

 

 

 

继续养殖板块式推荐。核心逻辑如下： 

 

 

1. 猪价有望在 4-5 月真正开启上涨成板块最大催化剂。 

 

 

2. 估值仍有空间。养殖个股对比历史周期高点的估值看，目前仍有提

升空间。 

 

核心标的：牧原、温氏、正邦、新希望等。 

 

 

风险提示：疫情超预期；上市公司出栏量不及预期。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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