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[Table_Title] 

汽车行业 
19 年数据点评系列之二十：1-5 月我国客车销量同比下滑 11.6% 

[Table_Summary] 
 19 年 1-5 月我国销售客车 7.5 万辆，同比下滑 11.6% 

根据中客网统计的 3.5 米以上客车数据，19 年 1-5 月我国销售客车 7.5

万辆，同比下滑 11.6%，其中 5 月份销量为 1.5 万辆，同比下滑 36.7%。

18 年我国累计销售客车 24.8 万辆，同比下滑 11.8%。 

分用途看，19 年 1-5 月我国座位客车、公交客车、校车、其他客车分

别累计销售 4.00、2.92、0.37、0.59 万辆，同比累计增速分别为-3.5%、

-12.4%、-36.2%、-31.5%，分别占总销量的 53%、34%、5%、8%。19

年 5 月我国公交客车销量同比大幅下滑 57.2%，对客车整体表现产生了负

面影响，而公交客车 5 月份销量大幅下滑，与 18 年 5 月份新能源汽车补贴

退坡前抢装带来的高基数有关。 

分车长看，19年 1-5月我国大中客累计销售 4.53万辆，同比下滑 9.2%。 

 出口方面，19 年 1-5 月我国客车出口量累计增长 25.1% 

出口方面，19 年 1-5 月我国累计出口客车 1.46 万辆，同比增长 25.1%。

14-18 年，我国客车分别出口 4.42、3.41、2.97、2.96、3.29 万辆，同比

增速分别为 40.2%、-22.9%、-12.9%、-0.4%、11.3%，15 年出口大幅负

增长后，16、17 年降幅逐渐收窄，18 年、19 年 1-5 月则连续实现了正增

长。从出口车型来看，基本为座位客车和公交客车，19 年 1-5 月两者结构

占比分别为 77.6%、21.5%。 

分车企看，19 年 1-5 月，厦门金龙、宇通客车、苏州金龙、厦门金旅、

中通客车分别出口 5256、2490、1994、1610、760 辆，5 家车企出口和

占我国客车 1-5 月出口总量的 83.7%，16-18 年，5 家车企占比分别为

84.1%、80.2%、85.0%。 

 简单年化测算，19 年大中客、座位客车销量分别约 13.8、11.1 万辆 

大中客：12-16 年及 18 年，我国大中客 1-5 月销量占全年总销量的比

例均值为 32.8%（17 年新能源汽车国补目录的重新申请影响了当年上半年

销量，17 年 21.5%的较低占比受政策影响大，不予考虑），按此比例年化

后 19 年我国大中客车销量约 13.8 万辆，同比下滑 8.8%。 

座位客车情况：12-18 年，我国 3.5 米以上座位客车 1-5 月销量占其全

年总销量的比例均值为 36.0%（座位客车新能源化比率低，17 年年初受新

能源政策扰动小，故 17 年数据我们予以考虑），按此比例年化后 19 年 3.5

米以上座位客车销量为 11.1 万辆，同比增长 3.4%。 

 风险提示 

客车销量数据不符预期；客车出口不符预期；新能源补贴政策调整影

响超预预期；据历史数据简单年化计算的准确性风险。 
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19 年 1-5 月我国销售客车 7.5 万辆，同比下滑 11.6% 

 

根据中客网统计的3.5米以上客车数据，19年1-5月我国销售客车7.5万辆，同比

下滑11.6%，其中5月份销量为1.5万辆，同比下滑36.7%。18年我国累计销售客车

24.8万辆，同比下滑11.8%。 

分用途看，19年1-5月我国座位客车、公交客车、校车、其他客车分别累计销售

4.00、2.92、0.37、0.59万辆，同比累计增速分别为-3.5%、-12.4%、-36.2%、-31.5%，

分别占总销量的53%、34%、5%、8%。19年5月我国公交客车销量同比大幅下滑

57.2%，对客车整体表现产生了负面影响，而公交客车5月份销量大幅下滑，与18年

5月份新能源汽车补贴退坡前抢装带来的高基数有关。 

分车长看，19年1-5月我国大中客累计销售4.53万辆，同比下滑9.2%。 

 

图1：我国客车销量及同比（辆） 

 

数据来源：中客网、广发证券发展研究中心 

出口方面，19年1-5月我国客车出口量累计增长 25.1% 

 

出口方面，19年1-5月我国累计出口客车1.46万辆，同比增长25.1%。14-18年，

我国客车分别出口4.42、3.41、2.97、2.96、3.29万辆，同比增速分别为40.2%、-22.9%、

-12.9%、-0.4%、11.3%，15年出口大幅负增长后，16、17年降幅逐渐收窄，18年、

19年1-5月则连续实现了正增长。从出口车型来看，基本为座位客车和公交客车，19

年1-5月两者结构占比分别为77.6%、21.5%。 

分车企看，19年1-5月，厦门金龙、宇通客车、苏州金龙、厦门金旅、中通客车

分别出口5256、2490、1994、1610、760辆，5家车企出口和占我国客车1-5月出口

总量的83.7%，16-18年，5家车企占比分别为84.1%、80.2%、85.0%。 
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图2：我国客车出口量及同比（辆） 

 

数据来源：中客网、广发证券发展研究中心 

 

图3：18、19年同期五家车企出口数（辆） 

 

数据来源：中客网、广发证券发展研究中心 

简单年化测算，19 年大中客、座位客车销量分别约 13.8、

11.1 万辆 

 

大中客：12-16年及18年，我国大中客1-5月销量占全年总销量的比例均值为32.8%

（17年新能源汽车国补目录的重新申请影响了当年上半年销量，17年21.5%的较低

占比受政策影响大，不予考虑），按此比例年化后19年我国大中客车销量约13.8万

辆，同比下滑8.8%。 

座位客车情况：12-18年，我国3.5米以上座位客车1-5月销量占其全年总销量的
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 比例均值为36.0%（座位客车新能源化比率低，17年年初受新能源政策扰动小，故

17年数据我们予以考虑），按此比例年化后19年3.5米以上座位客车销量为11.1万辆，

同比增长3.4%。 

风险提示 

 

客车销量数据不符预期；客车出口不符预期；新能源补贴政策调整影响超预预

期；据历史数据简单年化计算的准确性风险。 
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广发证券股份有限公司及其关联机构可能与本报告中提及的公司寻求或正在建立业务关系，因此，投资者应当考虑广发证券股份有限公司及其

关联机构因可能存在的潜在利益冲突而对本报告的独立性产生影响。投资者不应仅依据本报告内容作出任何投资决策。 
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研究人员制作本报告的报酬标准依据研究质量、客户评价、工作量等多种因素确定，其影响因素亦包括广发证券的整体经营收入，该等经营收

入部分来源于广发证券的投资银行类业务。 

本报告仅面向经广发证券授权使用的客户/特定合作机构发送，不对外公开发布，只有接收人才可以使用，且对于接收人而言具有保密义务。广

发证券并不因相关人员通过其他途径收到或阅读本报告而视其为广发证券的客户。在特定国家或地区传播或者发布本报告可能违反当地法律，

广发证券并未采取任何行动以允许于该等国家或地区传播或者分销本报告。 

本报告所提及证券可能不被允许在某些国家或地区内出售。请注意，投资涉及风险，证券价格可能会波动，因此投资回报可能会有所变化，过

去的业绩并不保证未来的表现。本报告的内容、观点或建议并未考虑任何个别客户的具体投资目标、财务状况和特殊需求，不应被视为对特定
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立场。广发证券的销售人员、交易员或其他专业人士可能以书面或口头形式，向其客户或自营交易部门提供与本报告观点相反的市场评论或交
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