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通信行业第 24 周周报 
牌照落地或导致运营商建网节奏提前，5G 建设招标有望超预期 

[Table_Summary] 

核心观点： 

 第 24 周通信（中信）指数收益为-1.86%，沪深 300 收益为 2.53%。 

24 周通信（中信）指数涨跌幅位列全行业第 22。个股中，梦网集团、

二三六、华星创业、凯乐科技等涨幅靠前；工业富联、深南股份、剑桥科

技、*ST 凡谷等跌幅靠前。 

 23 周观点：移动 5G 招标规模超预期，运营商资本开支计划或有调整，

国产设备商有望占据更多份额，产业链公司业绩空间或有超预期机会。 

C114 网报道，中国移动 2019 年 5G 一期无线工程设计及可行性研究

服务预估工程费 1（设计费计价基数）为 192.578 亿元（不含税），预估工

程费 2（可研计价基数）为 192.578 亿元（不含税），预估勘察费（无折扣）

为 2.005 亿元（不含税）。 

本次中国移动 2019 年 5G 无线工程招标共计 387.16 亿元，大幅超出

其此前公布的用于 5G 的 172 亿元的资本开支计划。我们认为：三大运营

商在 2019 年初公布的 5G 资本开支是以 2019 年“5G 预商用”、2020 年“规

模商用”的节点展开部署的，然而随着牌照的正式发放，三大运营商 2019

年的 5G 资本开支计划也面临着网络建设由“规模试验”、“规模试商用”向

“全面商用”的相应调整。牌照提前落地将导致运营商建网节奏提前，在

此背景下，国产设备商有望占据更多市场份额，产业链公司业绩或有超预

期机会。 

 长期观点：5G 建设正式启动，看好 5G 建设启动带来的产业链投资机

会。 

预计 5G 投资将大约为 4G 时期的 1.5 倍，达到 1.2 万亿元。从技术特

点和产业变迁来看，我们认为 5G 时代将出现 5 个方面的投资热点：新频

段带动的 PCB 需求；新空口带来的滤波器、连接器、振子、导热材料的需

求；新架构带来的光器件、光纤光缆、网规网优的需求；新场景带来的新

型代工模式需求；新业务带来的边缘计算、云计算、物联网、大数据需求

等。 

长期逻辑建议关注：中国联通(A 股)、中兴通讯(A+H 股)； 

自主可控、国产替代建议关注：生益科技、华正新材、沃特股份； 

拉动内需、刺激消费建议关注：拓邦股份、和而泰。 

 风险提示 

5G 建设进度不及预期的风险；国际形势造成部分公司供应链不稳定的

风险；牌照发放晚于预期的风险。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

中国联通 600050.SH RMB 6.07 2019/4/25 买入 8.3 0.19 0.24 31.95 25.29 2.23 1.84 4.9 5.6 

沃特股份 002886.SZ RMB 21.10 2019/5/21 买入 24.48 0.51 1.01 41.37 20.89 31.66 15.34 8.3 14.1 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 
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一、24 周重要新闻 

 

中国移动启动5G一期无线工程设计及可行性研究服务集采。中国移动2019年5G一

期无线工程设计及可行性研究服务预估工程费1（设计费计价基数）为192.578亿元

（不含税），预估工程费2（可研计价基数）为192.578亿元（不含税），预估勘察

费（无折扣）为2.005亿元（不含税）。 

（6月11日，新闻来源：C114） 

简评：本次中国移动2019年5G无线工程招标共计387.16亿元，大幅超出此前公布的

用于5G的172亿元的资本开支计划。我们认为：三大运营商在2019年初公布的5G资

本开支是以2019年“5G预商用”、2020年“规模商用”的节点展开部署的，然而

随着牌照的正式发放，三大运营商2019年的5G资本开支计划也面临着网络建设由

“规模试验”、“规模试商用”向“全面商用”的相应调整。预计三大运营商5G资

本开支将有望超过此前公布的计划，相关产业链公司业绩或有提前释放的机会。 

 

中国铁塔注资50亿元成立能源公司。铁塔能源公司的经营范围包括电池、光伏、风

电、充电桩、能源产品、技术咨询等。 

（6月11日，新闻来源：C114） 

中国移动发布全新双跨专网。中国移动上海公司、中国移动国际公司和中国移动政

企分公司携手发布行业专网和New Cross Pacific（NCP）海缆。据介绍，中国移动

自建光缆总长度超过1400万皮长公里，并与周边8个国家和地区实现陆缆直连，参

建海缆8条、在40多条海缆上拥有资源，国际传输带宽突破23T。 

（6月13日，新闻来源：C114） 

华为荣获5G全球峰会“最佳5G核心网技术”奖。华为5G智简核心网解决方案在伦

敦峰会上荣获“最佳5G核心网技术（Best 5G Core Network Technology）”奖。 

（6月13日，新闻来源：C114） 

华工正源成功向华为交付国内首个5G光模块订单。公司成为国内首家获得华为5G

光模块订单的企业。近日举办的Optinet中国光网络大会上，华工正源也推出了50G 

PAM4 BIDI(单纤双向)10km光模块，主要应用于5G中、回传接入层。 

（6月14日，新闻来源：C114） 
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二、24 周通信行业行情回顾 

第24周，通信（中信）指数收益为1.86%，沪深300指数收益为2.53%，创业板指数

为2.68%。 

图1：第24周中信行业指数涨跌幅排行榜 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

2019年初至今，通信（中信）指数收益为18.91%，沪深300指数为23.08%。创业板

指数为18.33%。 

图2：年初至今通信板块相对沪深300收益 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  
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 2019年初至今，通信（中信）指数收益位列全行业第7位。 

图3：年初至今通信板块相对其他板块收益 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

三、24 周重点公告 

 

表 1：第 24 周通信行业重点公告整理 

分类 公司名称 时间 公告摘要 

增发 通光线缆 6月 14日 中国证监会发行审核委员会审核通过公司申请。本次公开发行可转债募集资金总额 29,700.00 万

元（含 29,700.00 万元），扣除发行费用后，将投资于高端器件装备用电子线缆扩建项目、新建

年产 7000 公里防火电缆项目及年产 200 公里能源互联领域用中压海底线缆新建项目。 

债券 中国联通 6月 15日 控股子公司-中国联合网络通信（香港）股份有限公司之全资附属公司，中国联合网络通信有限公

司获批公开发行面值总额不超过人民币 500 亿元的公司债券。 

投资 恒宝股份 6月 12日 为适应国际化的战略需要和海外业务的发展，公司拟于近期以自有资金在印度尼西亚投资设立全

资子公司“PT.Chipstone Technologies Indonesia”，注册资本为 30 万美元（折合人民币约 207.303

万元），公司持股比例为 99%。子公司经营范围为研发、提供智能卡及相关解决方案。 

战略合作 海能达 6月 10日 公司与三一重工下属公司上海华兴数字科技有限公司签订战略合作协议，合作内容主要为智能机

械技术的研发与推广应用。 
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 投资 春兴精工 6月 13日 公司下属控股子公司凯茂科技（深圳）有限公司为享受仙游县人民政府招商优惠政策及投资补助，

作为项目公司实施手机玻璃、车载玻璃项目的投资建设。项目累计投资额 10 亿元，预计自 2020

年起八年期间平均年产值达 10 亿元以上。公司享受仙游政府共计 1.2 亿元的搬迁奖励。公司控股

股东、实际控制人孙洁晓先生对项目建设和业绩承担全部的违约责任。 

其他 杰赛科技 6月 10日 公司控股子公司广州杰赛互教通信息技术有限公司因资不抵债，申请破产清算。目前法院已受理

并制定破产管理人。 

其他 大唐电信 6月 14日 公司拟将持有的大唐恩智浦半导体有限公司 51%股权全部转让给公司全资子公司大唐半导体设计

有限公司，转让对价 80,090,445.56 元。 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

四、24 周上市公司行情回顾 

表2：第24周通信上市公司涨跌幅（截至6月14日） 

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

002123.SZ 梦网集团 24.28% 18.18% 82.33% 

002467.SZ 二六三 17.98% 4.89% 117.87% 

300025.SZ 华星创业 12.77% 6.85% 40.08% 

600260.SH 凯乐科技 11.07% 8.12% 10.61% 

300134.SZ 大富科技 10.71% 14.38% 61.60% 

002547.SZ 春兴精工 10.00% 7.77% 130.81% 

300322.SZ 硕贝德 9.31% 5.21% 44.37% 

000988.SZ 华工科技 9.17% 5.95% 29.65% 

300299.SZ 富春股份 9.06% 10.54% 51.97% 

300310.SZ 宜通世纪 7.86% 0.14% 38.07% 

300050.SZ 世纪鼎利 7.68% 3.37% 3.86% 

600183.SH 生益科技 7.45% 0.42% 41.15% 

603803.SH 瑞斯康达 7.26% 7.17% 25.37% 

300312.SZ 邦讯技术 6.34% 5.28% -15.07% 

600105.SH 永鼎股份 5.99% 0.20% 32.90% 

300602.SZ 飞荣达 5.97% 10.27% 10.19% 

603186.SH 华正新材 5.94% 5.49% 83.59% 

300548.SZ 博创科技 5.87% 5.84% -3.74% 

000971.SZ *ST 高升 5.05% -6.31% -37.35% 

000889.SZ 中嘉博创 5.04% 0.19% 4.12% 

02342.HK 京信通信 5.00% 12.75% 30.23% 

002148.SZ 北纬科技 4.91% 0.78% 7.37% 

002897.SZ 意华股份 4.68% 3.87% 12.00% 

002829.SZ 星网宇达 4.31% -0.15% 14.17% 

002093.SZ 国脉科技 4.14% 27.76% 41.43% 
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 300570.SZ 太辰光 3.92% 2.48% 16.99% 

300265.SZ 通光线缆 3.87% 2.36% 13.43% 

300183.SZ 东软载波 3.87% -0.07% 27.06% 

300213.SZ 佳讯飞鸿 3.78% -1.01% 23.77% 

002446.SZ 盛路通信 3.65% 6.20% 25.54% 

300038.SZ 数知科技 3.59% 3.04% 5.25% 

300259.SZ 新天科技 3.55% -3.85% 27.15% 

300383.SZ 光环新网 3.31% 3.44% 25.97% 

000070.SZ 特发信息 3.27% 0.41% 108.91% 

002537.SZ 海联金汇 3.23% -10.22% -31.41% 

600522.SH 中天科技 3.15% 3.62% 12.52% 

000851.SZ 高鸿股份 3.13% -1.26% 31.51% 

002886.SZ 沃特股份 2.88% -0.85% 21.38% 

002792.SZ 通宇通讯 2.85% 9.30% 2.45% 

002104.SZ 恒宝股份 2.54% 2.68% 24.23% 

002139.SZ 拓邦股份 2.51% -3.80% 37.87% 

000636.SZ 风华高科 2.48% -3.47% 14.10% 

300353.SZ 东土科技 2.48% -10.89% 42.70% 

002402.SZ 和而泰 2.29% -5.35% 38.09% 

002017.SZ 东信和平 2.25% -6.40% 62.93% 

002583.SZ 海能达 2.13% -5.34% 3.30% 

002151.SZ 北斗星通 1.98% -8.55% 12.39% 

002115.SZ 三维通信 1.96% 6.31% 26.34% 

002796.SZ 世嘉科技 1.93% 1.71% 47.04% 

002231.SZ 奥维通信 1.78% -5.50% 25.95% 

603220.SH 贝通信 1.76% -13.74% 31.09% 

000063.SZ 中兴通讯 1.68% 5.29% 54.57% 

603068.SH 博通集成 1.66% -17.19% 75.92% 

002544.SZ 杰赛科技 1.63% -4.19% 9.80% 

300627.SZ 华测导航 1.58% -4.83% 11.95% 

00877.HK 昂纳科技集团 1.47% 3.75% 15.86% 

300136.SZ 信维通信 1.46% 3.32% 6.43% 

000836.SZ 富通鑫茂 1.38% -0.68% 13.11% 

002316.SZ 亚联发展 1.26% -3.82% 15.31% 

002296.SZ 辉煌科技 1.12% -3.50% 24.31% 

002929.SZ 润建股份 1.02% 1.37% -9.06% 

300590.SZ 移为通信 0.88% -4.16% 34.79% 

000938.SZ 紫光股份 0.78% -9.04% 15.81% 

00762.HK 中国联通 0.60% 2.18% 2.92% 

603602.SH 纵横通信 0.58% 9.51% 14.73% 

00788.HK 中国铁塔 0.52% 9.09% 29.89% 
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 002396.SZ 星网锐捷 0.38% -1.32% 21.43% 

600776.SH 东方通信 0.36% -7.28% 92.24% 

300327.SZ 中颖电子 0.32% -4.84% 19.75% 

002359.SZ *ST 北讯 0.31% -18.53% -60.90% 

300252.SZ 金信诺 0.28% 0.18% -0.18% 

002281.SZ 光迅科技 0.11% 0.68% -1.04% 

002313.SZ 日海智能 0.05% 0.15% -12.89% 

600487.SH 亨通光电 0.00% 0.00% -7.04% 

002335.SZ 科华恒盛 -0.11% -4.55% 22.01% 

600050.SH 中国联通 -0.16% 2.36% 17.41% 

600498.SH 烽火通信 -0.29% 4.76% -2.53% 

300017.SZ 网宿科技 -0.56% 1.71% 36.84% 

300045.SZ 华力创通 -0.67% -8.74% 17.27% 

300166.SZ 东方国信 -0.68% -5.56% 13.03% 

600198.SH 大唐电信 -0.78% -10.37% 106.22% 

00947.HK 摩比发展 -0.95% 5.05% -0.82% 

300408.SZ 三环集团 -1.23% -6.30% 4.55% 

002491.SZ 通鼎互联 -1.23% -0.25% 1.78% 

600289.SH *ST 信通 -1.40% 8.91% 12.40% 

300250.SZ 初灵信息 -1.59% -8.17% 22.52% 

300394.SZ 天孚通信 -1.81% -1.81% 9.23% 

300502.SZ 新易盛 -2.23% -5.52% 17.32% 

002465.SZ 海格通信 -2.49% -6.14% 17.06% 

603322.SH 超讯通信 -2.84% 5.00% -12.78% 

601869.SH 长飞光纤 -2.87% -5.04% -8.95% 

300292.SZ 吴通控股 -2.90% -5.65% 83.77% 

00941.HK 中国移动 -2.98% -0.22% -7.61% 

002383.SZ 合众思壮 -3.37% -12.02% -10.31% 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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五、24 周 A 股上市公司融资余额 

 

表 3：第 24 周 A 股通信上市公司融资余额（截至 6 月 14 日） 

代码 简称 24 周融资余额 

（亿元） 

23 周融资余额 

（亿元） 

变动额 

（亿元） 

601138.SH 工业富联 13.78  11.87  1.91  

002467.SZ 二六三 9.24  7.79  1.45  

002093.SZ 国脉科技 5.10  4.09  1.01  

300136.SZ 信维通信 19.61  18.82  0.79  

600776.SH 东方通信 7.99  7.54  0.45  

600050.SH 中国联通 40.41  39.98  0.43  

002396.SZ 星网锐捷 11.15  10.76  0.39  

300205.SZ 天喻信息 4.94  4.57  0.37  

002465.SZ 海格通信 10.33  9.97  0.36  

000063.SZ 中兴通讯 42.31  41.96  0.34  

600498.SH 烽火通信 14.21  13.94  0.27  

600183.SH 生益科技 4.78  4.53  0.25  

000851.SZ 高鸿股份 7.83  7.63  0.21  

002313.SZ 日海智能 6.63  6.44  0.19  

000938.SZ 紫光股份 10.33  10.18  0.15  

002151.SZ 北斗星通 6.50  6.40  0.10  

002104.SZ 恒宝股份 6.28  6.19  0.09  

002281.SZ 光迅科技 11.91  11.84  0.07  

600260.SH 凯乐科技 16.70  16.68  0.02  

000988.SZ 华工科技 12.25  12.24  0.01  

002148.SZ 北纬科技 4.44  4.48  -0.03  

300017.SZ 网宿科技 29.71  29.89  -0.18  

600487.SH 亨通光电 21.92  22.31  -0.39  

600522.SH 中天科技 20.49  21.17  -0.69  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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六、19Q1 公募基金持仓分析 

 

2019Q1公募基金打破通信股加仓态势，当前仍处于16Q3以来低点。公募基金

2019Q1通信股持仓比例为2.06%，相较于2018Q4下降0.2pct，打破连续2个季度的

加仓态势。同期A股总市值上升29.46%，通信股总市值上升14.75%，公募基金重仓

持股总市值上升7.32%，通信股持仓总市值下降2.07%。 

从历史来看，公募基金持仓比例处于2016Q3以来的低点。2018Q2受中兴事件的影

响，通信股持仓比例最低为1.39%，此后5G驱动行业景气上扬，公募基金连续2个季

度加仓通信股。但2019虽为5G商用元年，公募基金对商用进程和资本投入保持谨慎

态度，小幅减仓通信股。 

图 4：公募基金通信股持仓市值及比例情况 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 5：公募基金通信股加仓情况 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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公募基金通信股持仓仍为低配，但绝对值逐步缩小。相较于A股总市值中的通信股

占比5.29%，2019Q1公募基金通信股持仓由2018Q4的低配3.71%收窄为低配3.23%。

2010Q1至今，通信股持仓均为低配，但自2012Q3开始，低配比例逐渐收窄。 

图 6：公募基金通信股持仓超配情况 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

 

风险提示 

5G建设进度不及预期的风险；国际形势造成部分公司供应链不稳定的风险；牌照发

放晚于预期的风险。 
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