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垃圾分类关注度持续提升，关注深康佳等固废个股补涨机会

6月垃圾分类迎来政策大力支持，我们此前推荐的【维尔利】、【上海环境】、【
盈峰环境】本周上涨23%、18%、12%。垃圾分类体系完善后固废全产业链均有望受
益，其中环卫装备、垃圾焚烧和餐厨垃圾处理等三个子行业受益程度最大。

大涨后板块行情怎么看？从估值上看，多数个股2019年预测PE在20x以下，而行业
增速超20%，仍有提升空间。垃圾分类条例修订城市数量有望持续扩充，社会关注
度将维持高位。

关注股价尚未明显反应的固废标的。建议关注【深康佳A】，公司2018年携手环嘉
集团合资成立环康，立志打造国内一流的再生资源利用高端品牌，2019年公司城
市矿山业务有望实现放量。另外继续推荐环卫装备市占率20%的领军者【盈峰环境
】，被低估的河南垃圾垃圾焚烧发电运营商【城发环境】，关注【旺能环境】以
及【瀚蓝环境】。
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• 分析师与研究助理简介

黄彤，复旦大学金融学硕士。2011年进入证券行业，一直从事电力设备、新能源、环保等

大能源方向的行业研究，现于民生证券研究院负责公用事业、环保方向研究。

杨任重：香港理工大学精算与投资科学硕士，2018年加入民生证券，从事环保及公用事业

方向研究。
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