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事件： 

《上海市生活垃圾管理条例》即将于 2019 年 7 月 1 日起试行，垃圾分类产业链板块市场关注度提高。 

点评： 

◼ 政策层面加快推进垃圾分类，固废处理板块关注度提高。 

环保行业是典型的政策驱动型行业，2019年由顶层设计有望迅速推动垃圾分类进程。2019年6月3日，

习近平总书记对垃圾分类工作作出重要指示，指出“生活垃圾分类就是新时尚”。2019年6月6日，住

建部等9部门联合发布《关于在全国地级及以上城市全面开展生活垃圾分类工作的通知》，在46个重点

城市先行先试基础上，决定自2019年起全国地级及以上城市全面启动生活垃圾分类工作。明确到2020

年46个重点城市基本建成生活垃圾分类处理系统，到2025年，全国地级及以上城市基本建成生活垃圾

分类处理系统。《<上海市生活垃圾管理条例>推进全程分类体系建设实施意见》自2019年7月1日起施

行，明确2019年全市生活垃圾分类工作三大目标：一是生活垃圾分类全面覆盖格局基本成型。全市实

现居住区、单位、公共场所生活垃圾分类全覆盖，70%以上居住区实现垃圾分类实效达标；二是生活

垃圾全程分类体系基本建成。建成“两网融合”服务点8000个、中转站170座。全市干垃圾日均控制

量不高于21000吨，湿垃圾分类量日均高于5520吨，可回收物回收量日均高于3300吨；三是《条例》

贯彻实施社会氛围基本形成。 

◼ 关注垃圾分类带动的固废处理产业链投资机会。 

垃圾分类一般分为湿垃圾、可回收垃圾、有害垃圾、干垃圾。1、湿垃圾分类，能够提高垃圾焚烧热

值；2、可回收垃圾分类，为了促进可回收垃圾循环利用，实现生活垃圾减量化、资源化；3、有害垃

圾分类，能够从源头降低二噁英排放，实现无害化。由垃圾分类带动的固废处理产业链投资机会如下，

关注重点受益标的： 

（1）垃圾分类将理顺餐厨厨余垃圾收运渠道、餐厨厨余垃圾处理量将增加。据统计目前厨余垃圾占

生活垃圾总量约40%。重点关注个股维尔利（300190）：绍兴厨余垃圾处理项目已投入运营，2018年下

半年中标上海松江区湿垃圾资源化处理工程EPC项目，将成为公司在厨余垃圾处理领域的技术标杆和

代表工程，有利于其厨余垃圾处理业务的持续拓展。 

（2）垃圾分类将带来配套的垃圾箱、环卫收运装备车、中转站等基础设施的更新改造。重点关注个

股龙马环卫（603686）：环卫设备制造商，拥有41家环卫项目子公司。 

（3）垃圾分类将促进再生资源回收利用量回流至正规处置渠道，利好再生资源处置公司。重点关注

个股启迪桑德（000826）：全国最先践行生活垃圾分类与再生资源利用“两网融合”的企业之一，“好

嘞亭”模式陆续推广。 

（4）湿垃圾分离后垃圾焚烧热值提升、同时降低二噁英排放，利好垃圾焚烧处理公司。重点关注个

股上海环境（601200）：垃圾焚烧处理能力位居行业前列，其中占上海市生活垃圾总处置能力的近80%。 
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◼ 风险提示：垃圾分类工作推进缓慢。 
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