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【民生计算机】《重组办法》征求修改意见发布，关注计算机板块机会 
 
分析与判断： 
 
2019年6月20日证监会就修改《上市公司重大资产重组管理办法》）向社会公开征求意见，主要内容是：一是拟取消
重组上市认定标准中的“净利润”指标，支持上市公司依托并购重组实现资源整合和产业升级。二是拟将“累计首次
原则”的计算期间进一步缩短至36个月，引导收购人及其关联人控制公司后加快注入优质资产。三是促进创业板公司
不断转型升级，拟支持符合国家战略的高新技术产业和战略性新兴产业相关资产在创业板重组上市。四是拟恢复重组
上市配套融资，多渠道支持上市公司置入资产改善现金流、发挥协同效应，引导社会资金向具有自主创新能力的高科
技企业集聚。特别是《重组办法》中“适应性”和“包容度”提升，特别是明确鼓励创业板公司转型成以高新技术和
战略性新兴产业为核心的公司，我们认为人工智能、云计算、工业互联网、自主可控等计算机板块都是战略新兴产业
，同时创业板763家公司中隶属于计算机板块的公司为112家（各行业数目最多），占比14%，将会提振整个计算机板
块。 
 
 
根据Wind数据显示，以最新披露日期为时间节点，近一年申万计算机板块共有25起重大重组事件，其中失败的有3起
，近两年共有48起，其中失败7起，近三年共有72起（整个A股1202起，占比5.9%），其中失败15起。我们认为《重组
办法》如果通过，计算机板块重大重组次数以及通过率都有望提升，重大重组将给计算机板块带来更多的投资机会。 
 
 
建议关注计算机板块中隶属创业板中小市值的公司 



3 

民生证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 

 

• 分析师与研究助理简介 

 

郭新宇，民生证券计算机行业分析师，克拉克大学金融学硕士，2016年加入民生证券研究
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