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《重组办法》修订，提振市场情绪 

 事件：近期，证监会证监会就修改《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简

称《重组办法》）向社会公开征求意见。 

 《重组办法》超预期，将允许重组并购标的在创业板重组上市。《重组办法》提

出“促进创业板公司不断转型升级，拟支持符合国家战略的高新技术产业和战略

性新兴产业相关资产在创业板重组上市”。据wind，SW电子行业有235家上市企业

，其中77家在创业板上市。我们认为，《重组办法》将允许重组并购标的在创业

板重组上市，为创业板注入新的资产，将进一步推动电子企业做大做强。 

 重组认定标准拟放松“净利润”指标，利好尚未盈利的科技企业重组上市。《重

组办法》提出“拟取消重组上市认定标准中的“净利润”指标，支持上市公司依

托并购重组实现资源整合和产业升级”。我们认为，重组上市认定标准“净利润

”指标放松，重组并购标的若不需要考核净利润，将极大扩展并购重组的标的范

围，有利于半导体、5G、显示面板等大量尚未盈利的优质硬科技企业在符合规则

的情况下能够通过重组上市，利好目前正在实施定增重组的科技企业，有利于电

子科技企业有效整合资源，推动实现电子产业转型升级。 
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《重组办法》修订，提振市场情绪 

 重组允许配套融资，将改善电子硬科技企业的资产结构。《重组办法》提出“拟

恢复重组上市配套融资，多渠道支持上市公司置入资产改善现金流、发挥协同效

应，引导社会资金向具有自主创新能力的高科技企业集聚”。我们认为，重组允

许配套融资，将提升电子行业的直接融资水平，进一步改善上市公司的资产结构

，优化财务状况。 

 实际控制人变更后拟注入资产的时间缩短2年。《重组办法》提出“拟将“累计首

次原则”的计算期间进一步缩短至36个月，引导收购人及其关联人控制公司后加

快注入优质资产”。上市公司实际控制人变更后，以前需要等待60个月才能注入

旗下资产，现在的标准是36个月，而且不构成重组上市，也不需要按照等同IPO的

标准来审核。 

 建议关注：5G，深南电路、沪电股份、华正新材、生益科技、飞荣达；半导体，

兆易创新、扬杰科技；消费电子，立讯精密、欣旺达；LED，利亚德，国星光电；

PCB：深南电路、景旺电子、崇达技术。 
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电子行业定增重组上市公司梳理 

证券代码 证券简称 首次公告日 实施进度 重组目的 交易标的 

600353 旭光股份 2019-06-15 董事会预案 收购其他资产 储翰科技部分股权 

002049 紫光国微 2019-06-03 董事会预案 收购其他资产 紫光联盛100%股权 

002199 东晶电子 2019-05-25 董事会预案 借壳上市 英雄互娱100%股权 

002579 中京电子 2019-05-24 董事会预案 收购其他资产 珠海亿盛45.00%股权;元盛电子23.88%股权 

300340 科恒股份 2019-03-02 董事会预案 收购其他资产 誉辰自动化100%股权,诚捷智能100%股权 

002655 共达电声 2018-11-15 股东大会通过 股东资产注入 万魔声学100%股权 

300223 北京君正 2018-11-10 董事会预案 收购其他资产 北京矽成59.99%股权和上海承裕100%财产份额 

600745 闻泰科技 2018-10-25 发审委通过 收购其他资产 合肥中闻金泰股权,合肥广芯LP和合肥广讯LP等12家公司部分
股权 

603386 广东骏亚 2018-09-15 证监会受理 收购其他资产 深圳牧泰莱100%股权;长沙牧泰莱100%股权 

603501 韦尔股份 2018-08-15 发审委通过 收购其他资产 北京豪威85.53%股权;思比科42.27%股权;视信源79.93%
股权 

600478 科力远 2018-08-14 完成 收购其他资产 CHS公司36.97%的股权 

300647 超频三 2018-05-21 完成 收购其他资产 炯达能源49%股权 

002189 利达光电 2018-02-10 完成 收购其他资产 中光学100%股权 

603986 兆易创新 2018-01-31 过户 收购其他资产 上海思立微100%股权 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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