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垃圾分类再下一城，主题迎来重磅催化剂 
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行业涨跌幅比较 

 
  

% 1M 3M 12M 

公用事业 2.87 -9.21 -5.58 

沪深 300 2.71 -3.12 2.21 
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相关报告 

1 《公用事业：公用事业行业 5 月报：火电板块

受益煤价下行，燃气板块迎来政策利好》 

2019-06-03 

2 《公用事业：公用事业行业点评：4 月发电量

增速回落，预计火电电价下调有限》 2019-05-17 

3 《公用事业：公用事业行业 4 月报：火电龙头

业绩超预期，燃气及环保板块跌幅较大》 

2019-05-07 
 

重点股票 
 2018A  2019E 2020E  

评级 
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

瀚蓝环境 1.14 14.72 1.34 12.52 1.61 10.42 推荐 

上海环境 0.82 14.16 0.85 13.66 1.1 10.55 谨慎推荐 

维尔利 0.29 24.03 0.44 15.84 0.58 12.02 谨慎推荐 

龙马环卫 0.79 20.92 0.87 19.00 0.96 17.22 谨慎推荐 

盈峰环境 0.29 23.55 0.42 16.26 0.51 13.39 谨慎推荐 

中再资环 0.23 28.83 0.28 23.68 0.34 19.50 谨慎推荐 
 

资料来源：财富证券 

 

投资要点： 

 事件：根据北京青年报，2012 年版《北京市管理条例》已列入 2018-2020

年立法规划，新修订条例将对个人明确垃圾分类责任。 

 垃圾分类再下一城，垃圾分类主题迎来重磅催化剂：据北京市城市管

理委主任孙新军介绍，修订版《北京市生活垃圾管理条例》将对个人

明确垃圾分类责任，对个人混合投放垃圾处以不低于 200 元的罚款。

目前，北京市 30%的街道、乡镇创建了 100 个垃圾分类示范片区。2019

年示范片区覆盖率要达到 60%，2020 年还要达到 90%。 

 上海强制垃圾分类的时点临近，示范效应明显：《上海市生活垃圾管

理条例》将在 2019 年 7 月 1 日起施行，规定上海市的个人混合投放垃

圾，最高可罚 200 元，单位混装混运最高则可罚 5 万元。上海垃圾分

类引发社会高度关注，将产生明显示范效应，预计将加快向全国推广。 

 国家层面高度重视，垃圾分类进程明显加快：垃圾分类关系国计民生，

国家领导人曾在 2019 年 6 月 3 号对垃圾分类工作作出重要指示。住建

部亦曾表示，2019 年起，全国地级及以上城市要全面启动生活垃圾分

类工作；到 2020 年底，46 个重点城市要基本建成垃圾分类处理系统；

2025 年底前，全国地级及以上城市要基本建成垃圾分类处理系统。 

 投资建议：建议从以下三条主线布局垃圾分类概念股：1）通过干湿

垃圾分离后，可提高干垃圾热值水平，并方便湿垃圾（餐厨）垃圾的

后端处理，建议关注垃圾焚烧发电企业瀚蓝环境、上海环境，及厨余

垃圾处理企业维尔利；2）住建部《关于加快推进部分重点城市生活垃

圾分类工作的通知》要求加快配套分类运输系统。垃圾不能先分后混，

因而专业垃圾运输设备有望扩容，利好环卫装备提供商龙马环卫、盈

峰环境；3）垃圾分类后，可回收垃圾可对接再生资源回收利用环节，

利好再生资源回收企业，如启迪桑德、中再资环、格林美、三联虹普。 

 风险提示：政策执行力度不及预期；垃圾分类全国推广不及预期。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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