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云计算将破千亿规模，科创板正式开板 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点报告 日期：2019 年 06月 16日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

科创板正式开板，未来云计算将破千亿规模。本周市场单边

上行，沪深 300指数周涨幅达 2.53%，申万计算机行业上涨

2.98%，走势排名全市场第 10位。计算机行业估值回归十年

均值具备一定吸引力，建议投资者重点关注细分行业优质龙

头股及子行业发展。 

投资要点： 

⚫ 科创板 13日开板，云计算将破千亿规模：科创板的设立

实现了资本与科技创新的融合，本身由于技术迭代快，

投入周期长、不确定性大等特点，建议投资者重点关注

信息披露。2015-2018年，云计算三年内增长近 58.00％，

企业上云将成为未来的主流趋势，云计算将渗入“互联

网+”向多行业发展。 

⚫ 行业估值回归十年均值附近：本周 5 个交易日计算机行

业成交额达 1701.64亿元，平均每日成交 340.33亿元，

较上周上涨 12.78%。从估值情况来看，SW计算机行业 PE

（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 50.38 倍，行

业估值回归过去 2008年至 2018年十年均值水平。 

⚫ 本周 A股市场单边上行，计算机行业近 8成个股上涨：

本周计算机行业 203 只个股中，162 只个股上涨，39 只

个股下跌，2只个股持平，上涨股票数占比 79.80%。 

⚫ 投资建议：行业再度调整，关注个股行情。近期大盘持

续调整带动行业风险偏好回落，行业估值回归历史均值

附近。建议投资者规避主题性个股，重点关注细分行业

优质龙头股及子行业事件催化。 

⚫ 风险因素：商誉减值风险、技术推进不达预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 科创板正式开板，首批两家企业已获IPO注册 

2018年11月5日，在上海证券交易所设立科创板并试点注册制被首次提及。2019年6月

13日，科创板正式开板。截至6月13日，已受理的122家科创板申报公司共涉及19个行

业，其中，计算机、通信和其他电子设备制造业的公司各有25家，专用设备行业的公

司达到23家，软件和信息技术服务业的公司有23家，医药制造业有16家。证监会6月

14日晚发布消息称，按法定程序同意苏州华兴源创科技股份有限公司、烟台睿创微纳

技术股份有限公司两家企业科创板首次公开发行股票注册。（第一财经） 

点评：科创板开创了中国速度，220天正式开板。科创板的设立实现了资本与科技创

新的融合，具有国家战略意义。一方面，对于有发展潜力、市场认可度高的科创企业

有一定的支持作用，加速科技成果向现实生产力转化，另一方面发挥改革试验田的作

用，在交易、退市等制度进行创新。科创企业本身由于技术迭代快，投入周期长、不

确定性大等特点，建议投资者理性对待，重点关注信息披露。  

 

1.2 5G+持续助力，未来中国云计算市场规模将破千亿元大关 

中国云计算行业增速显著，市场规模正在不断扩张，已经从2015年的378.10亿元扩展

到2018年的900亿元，三年内增长了近58％，预计到2019年，中国云计算行业将突破

千亿元的大关。与此同时，企业上云也将成为未来的主流趋势，而以BAT为主导的巨

头们也将在云计算市场上“打头阵”，并且国内三大运营商，华为等企业将全面包围

云计算市场。在5G技术的加速渗透下，云服务也将进入到黄金时期，“互联网+”也将

被云计算赋能，逐渐往游戏，电商，移动等多场景上发展。（搜狐） 

点评：云计算市场呈井喷式发展，规模化，集约化等云计算发展目标将成为云计算企

业的新旗帜。阿里云2019财年（2018年4月1日至2019年3月31日）的营收为247亿元，

而亚马逊AWS云服务在2018年实现营收257亿美元（约合1732亿人民币）。从收入规模

上看，中国的云服务市场还有很大潜力尚待挖掘，面对亚马逊AWS、微软Azure等国外

巨头的抢夺，不断完善云计算技术，提高云计算市场的渗透率。 

 

1.3 Salesforce拟用157亿美元收购Tableau 

6月10日，Salesforce发布公告称已经和数据分析公司Tableau Software签订了最终

协议，将以全股票交易方式收购Tableau，此次交易总价为157亿美元，该交易预计将

在第三季度完成。Salesforce表示，公司将把Tableau的功能与其人工智能驱动的平

台Salesforce Einstein相结合，这将有助于为客户提供销售、营销、商务等各个环

节的服务。（21财经） 

点评：Salesforce是B端的超大型软件公司，Tableau是可视化领域的龙头软件公司，

擅长于通过对数据的分析，让企业更好地发掘市场机会并做出相应决策，可以说，这

是2019年并购价值很高的一场交易。另外，最近软件领域并购激增，法国科技巨头

Dassault以58亿美元收购健康软件公司Medidata。从整体环境看，今年是数字化变

革，公司业务云化更加深入的一个时期，除了软件公司，华为，英特尔等以硬件起家

的公司都在研究算法和芯片解决方案来面对未来数据的洪流。 

 

2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业涨幅全市场第10名。本周市场28个行业全部上涨，沪
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深300指数周涨幅达2.53%，申万计算机行业上涨2.98%，走势排名全市场第10位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第五，有明显的超额收益。

申万计算机行业累计上涨26.94%，在申万一级28个行业中排名第五位，沪深300上涨

21.40%，超额收益明显。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子行业周涨跌情况 

申万二级计算机行业上涨趋势良好。计算机设备行业上涨 2.45%，计算机应用行业上

涨 3.13%。2019 年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨 24.55%，计算机应用行
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业上涨 27.63%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（本周）    图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 50.38

倍，年初至今一直在均值上下小幅度波动，行业估值回归过去 2008 年至 2018年十年

均值水平。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业关注度上升。本周 5个交易日申万计算机行业成交额达 1701.64 亿元，平均每日

成交 340.33 亿元，较上周上涨 12.78%。 
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图表6：申万计算机行业周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

本周计算机行业 203只个股中，162 只个股上涨，39只个股下跌，2只个股持平，上

涨股票数占比 79.80%。行业涨幅前五的公司分别为：恒锋信息、科创信息、润和软

件、熙菱信息、飞天诚信；行业跌幅前五的公司分别为：金证股份、维宏股份、汇金

科技、凯瑞德、科蓝软件。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 
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本周东华软件全资子公司中标“成都市环城生态区生态修复综合项目（南片区）、（东、

西片区）智慧绿道社会合资合作方”项目，中标金额为 87,426.00 万元；辽宁邮电与

辽宁联通签订“设计服务类项目采购”合同，金额为 10,186.00万元；新联电子中标

“国家电网有限公司 2019 年第一次电能表及用电信息采集设备招标采购”项目，金

额为 5,900.12 万元。两家公司发布对外投资公告，正元智慧对参股公司卓然实业增

资 5,000.00万元；顶点软件对西安西点信息技术有限公司投资 900.00万元。迪威迅

和旋极信息发布资产重组进展公告；神思电子发布关于购买资产并募集配套资金之限

售股解禁的核查意见，除限售的股份数量为 1,644,064.00股。 

图表9：计算机行业重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

合同中标及

对外投资 

06月11日 
东华软件

（002065） 

关于全资子公司北京东华合创科技有限公司中标的公告。6月10日

收到招标人成都天府绿道建设投资有限公司发出的《中标通知

书》，与腾讯云计算（北京）有限责任公司、四川华体照明科技股

份有限公司、深圳市腾讯产业投资基金有限公司联合中标“成都

市环城生态区生态修复综合项目（南片区）、（东、西片区）智慧

绿道社会合资合作方”项目，中标金额为87,426.00万元。 

06月14日 
恒实科技 

（300513） 

关于控股子公司辽宁邮电与辽宁联通签订《设计服务类项目采购》

合同的公告。辽宁邮电委托辽宁联通承担2019-2020年辽宁联通通

信建设工程设计服务项目工程设计工作，本合同预计发生金额为

10,186.00万元 

06月11日 
新联电子 

（002546） 

关于重大经营合同中标的公告。近日，收到国家电网有限公司及

国网物资有限公司发来的中标通知书，通知公司为“国家电网有

限公司2019年第一次电能表及用电信息采集设备招标采购”，中标

单位，共中2个包，中标总金额为5,900.12万元。中标产品包括专

变采集终端、集中器、采集器等产品。 

06月13日 
正元智慧 

（300645） 

关于对外投资暨关联交易的公告。正元智慧参股公司卓然实业因

业务发展需要，拟按照股东持股情况同比例增资5,000.00万元，

注册资本由20,000.00万元增加至25,000.00万元。其中公司持有

卓然实业40%的股权，本次增加认缴2,000.00万元，创道投资持有

卓然实业35%的股权，本次增加认缴1,750.00万元，恒然投资持有

卓然实业25%的股权，本次增加认缴1,250.00万元。 

06月15日 
顶点软件 

（603383） 

关于对外投资的公告。顶点软件拟以自有资金以受让股权及增资

的方式投资西安西点信息技术有限公司，投资总额为900.00万元，

持有标的公司股权比例为64.74%。此外，约定在满足相关考核目

标后，公司将追加投资285.00万元。 

资产重组 

06月13日 
神思电子 

（300479） 

关于购买资产并募集配套资金之限售股解禁的核查意见。本次解

除限售股股份的上市流通日为2019年6月17日；解除限售的股份数

量为1,644,064.00股，占公司总股本的0.97%；于解禁日实际可上

市流通限售股份数量为1,644,064.00股，占公司总股本的0.97%；

申请解除股份限售的股东数量为5位，所持限售股份中，不存在质

押、冻结的情况。 

06月15日 
迪威迅 

（300167） 

关于披露重大资产重组预案后的进展公告。因筹划以发行股份及

支付现金方式购买深圳市双赢伟业科技股份有限公司的控股权，

公司股票于2019年4月29日开市起停牌，于2019年5月16日开市起

万联证券版权所有,发送给银华基金(公共邮箱:news@yhfund.com.cn)
21226082/36139/20190622 11:20

http://www.hibor.com.cn/


万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 10 页 

 

复牌。自重大资产重组预案披露以来，公司有序推进本次重大资

产重组的工作，截至本公告披露之日，本次重大资产重组所涉及

的标的公司审计、评估工作尚未完成，待相关工作完成后，公司将

再次召开董事会审议本次重大资产重组的正式方案，披露重组报

告书。  

06月15日 
旋极信息 

（300324） 

关于重大资产重组进展公告。2018年6月13日，公司披露计划收购

合肥瑞成和斯普瑞特股权的事项，公司股票转入重大资产重组程

序继续停牌。目前公司正在继续推进与合肥瑞成各股东沟通，并

与项目意向投资人积极接洽，努力加快重组进程。但目前公司与

交易对方的谈判及对外融资尚未取得突破性进展，重组进度不及

预期。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

板块再度上涨，关注个股行情。近期大盘调整带动行业风险偏好回落，行业性估值修

复暂告一段落，建议投资者后期关注个股及子行业事件催化。 

 

5、风险提示 

商誉减值风险。若前期并购公司业绩不达预期，上市公司存在较大商誉减值风险，拖

累公司整体业绩。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本
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