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 行业要闻及简评：1）新一代人工智能治理原则发布，提出相应框架和行

动指南；2）Facebook 公开加密货币 Libra 计划，如成行或对金融体系带

来深远影响；3）百度 Apollo 发布 L4 级纯视觉自动驾驶解决方案；4）寒

武纪推出新一代云端 AI 推理芯片思元 270，理论峰值性能提升至上一代产

品 4 倍；5）美国将中科曙光等 5 家中国实体纳入出口黑名单，主要针对

超级计算机领域。 

 重要投融资事件：1）工业互联网平台树根互联完成 5 亿元 B 轮融资，和

君资本领投；2）工控安全企业融安网络完成数千万元 A 轮融资，投资方

为君盛投资、同威资本；3）美国团队协作软件公司 Slack 采用原股东股份

直接挂牌方式在纽交所上市，首日大涨近 50%；4）信息发展发布可转债

发行预案，拟募资不超过 1.85 亿元；5）信雅达拟作为 LP 出资 3000 万

元入股产业基金擎川投资。 

 一周行情回顾：计算机行业指数上涨 7.55%，沪深 300 上涨 4.90%，前者

跑赢后者 2.65 pct，行业整体 P/E 为 47.21x。207 只 A 股成份股中，190

只股价上涨，1 只平盘，15 只下跌，1 只平盘。 

 投资建议：主要受中美经贸问题出现缓和信号、流动性边际改善、重组规

则放松影响，市场情绪有所恢复。计算机行业整体 P/E 仍处于历史合理水

平，且相当数量个股估值位于较低水平，短期反弹有望延续，但能否出现

系统性的持续上涨仍需进一步观察，科创板推出是否会使得行业内估值分

化也是未来一段时间的观察重点。近期，尽管中美经贸冲突出现些许缓和

迹象，但打压中国前沿科技仍是美国既定政策，在强化科技投入和自主水

平方面，中国别无选择，大环境利好计算机行业长期发展。投资方面，短

期关注反弹中计算机行业的高 beta 特性，中长期关注正处于高景气和亟需

发展的细分领域的龙头或优质企业的配置价值。推荐卫宁健康、和仁科技、

中科创达、四维图新、启明星辰、华宇软件、广联达、用友网络、东方国

信，建议关注恒生电子、中国软件、太极股份。 

 风险提示：1）中美科技争端升级：极端情形下，如开源技术、基础软硬

件等遭到封锁，则冲击不可小视；2）下游需求风险：如下游政企客户因

财力受限致 IT 支出下滑，将对企业订单和收入形成负面影响；3）新技术

风险：如新一代信息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，不利于相关企

业发展；4）商誉风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌到期高峰，尚

难以排除大规模商誉减值的可能。 
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一、 行业要闻及简评 

1. 新一代人工智能治理原则发布 

中国国家新一代人工智能治理专业委员会发布《新一代人工智能治理原则——发展负责任的人工智

能》，提出了人工智能治理的框架和行动指南。（新华社 6/17） 

简评：近年人工智能高速发展，如今在图像识别、智能语音、自然语义处理等领域的应用越来越广

泛，但也对法律、伦理、监管等方面提出了不少的挑战，如近期 AI 换脸就引起了不少的问题，治理

原则的发布为中国 AI 健康发展提供了指引。 

2. Facebook 正式公开加密货币 Libra 计划 

Facebook 发布加密货币 Libra 白皮书，目的在于打造一个去中心化、低波动的加密货币和一个智能

合约平台，该计划将由一个全球组织管理，预定于 2020 年上半年发布。（新浪财经 6/18） 

简评：从白皮书来看，Libra 与比特币等具有本质不同，更多是一种支付基础设施，其信用来自于用

户购买代币的法币储备及多中心的联盟链技术。不过，Libra 对如何处置购买代币的储备资金言辞模

糊，可能因此形成类似央行的信用创造功能，跨国汇兑功能也可能越过主权国家的资本管制。长期

看，如 Libra 币值稳定，受到高度认可，甚至可能取代当前的主权央行体系，尤其是部分高通胀主权

货币将受到明显冲击。 

由于 Mastercard、Paypal 等巨头均为联盟伙伴，FB 本身也拥有庞大客群，Libra 如能正式推出，极

可能对金融体系形成巨大冲击，FB 也可能通过 Libra 获取巨额收益。故而，美国参议院银行委员会

已要求 FB 于 7 月 16 日接受听证，其他多数国家的监管机构也表示质疑，该项目能否如期推出以及

其影响值得关注。 

3. 百度 Apollo 发布 L4 级纯视觉自动驾驶解决方案 

百度 Apollo 公开国内唯一的自动驾驶纯视觉城市道路闭环解决方案“百度 Apollo Lite”，这也是目前

国内唯一支持城市道路 L4 级视觉感知解决方案。（36Kr 6/19） 

简评：据介绍，Apollo Lite 采用 10 路摄像头感知系统，前向障碍物稳定检测视距 240 米，智能化程

度较百度已有视觉感知方案大有提升。当前，多数 L4 级解决方案需配备激光雷达，但激光雷达成本

仍高，纯视觉方案则对软件要求极高，L4 技术仍远未成熟，两类方案的竞争也将延续。 

4. 寒武纪推出新一代云端 AI 芯片思元 270 

寒武纪宣布推出云端 AI 芯片中文品牌“思元”，以及相应的思元 270 芯片及板卡产品，该产品主要

面向人工智能推断任务，理论峰值性能提升至上一代 MLU100 产品的 4 倍。（猎云网 6/20） 

简评：寒武纪云端 AI 推理芯片在视频分析、语音合成、推荐引擎、AI 云等多个领域提供了高能效比

的解决方案，思元 270 发布意味着寒武纪进一步完善云端一体化的产品体系。行业角度来看，AI 为

国内芯片设计厂商提供了追赶国际水平的机会，寒武纪正是该领域优秀初创公司的代表。 

5. 美国将中科曙光等 5 家中国实体列入出口黑名单 

美国新增五家禁止自本国供应商采购零部件的中国实体，其中包括无锡江南计算技术研究所、中科

曙光，以及涉及曙光与 AMD 合作的天津海光、海光集成电路、海光微电子。（彭博 6/20） 

简评：从本次出口黑名单来看，所列入实体均与超级计算机有关，且根据美国商务部声明，所涉及

的超算与军事用途相关。尽管不排除本次事件的目的是美方在 G20 峰会前为谈判增加筹码，但美国

打压中国前沿科技的意图还是十分明确。 
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二、 重要投融资事件 

【树根互联】三一重工孵化工业互联网平台公司树根互联完成 5 亿元 B 轮融资，和君资本领投，众

为资本、鼎兴量子、星河金融、华胥资本、经纬创投跟投。（36Kr 6/17） 

【融安网络】工控安全企业融安网络完成数千万元 A 轮融资，投资方为君盛投资、同威资本。融安

网络主要面向电力、轨交、石油石化等领域提供综合解决方案。（36Kr 6/21） 

【Slack】美国团队协作软件公司 Slack 采用原股东股份直接挂牌交易的方式在纽交所实现上市，首

日上涨 48.54％，市值达到 195 亿美元。（金融界 6/21） 

【信息发展】发布可转债发行预案，拟募资不超过 1.85 亿元，发行期限 6 年，募集资金拟用于智慧

追溯交易一体机、区块链创新研发中心项目以及补充流动资金。（公司公告 6/20） 

【信雅达】拟作为 LP 出资 3000 万元入股产业基金擎川投资，本次交易构成关联交易。擎川投资

拟募资不超过 2 亿元，投向为军民融合、航空航天、新材料。（公司公告 6/22） 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数上涨 7.55%，沪深 300 指数上涨 4.90%，计算机行业指数跑赢 2.65 pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 36.52%，沪深 300 指数累计上涨 27.35%，计

算机行业指数累计跑赢 9.17 pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现  图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 47.21x。上周，计

算机行业 207 只 A 股成份股中，190 只股价上涨，1 只平盘，15 只下跌，1 只整周停牌。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 科蓝软件 46.50 50.84 1 科创信息 -10.53 190.76 

2 顶点软件 31.04 39.54 2 熙菱信息 -7.06 77.99 

3 金证股份 26.29 25.99 3 维宏股份 -5.91 31.80 

4 汇金科技 26.27 127.02 4 恒锋信息 -5.45 183.66 

5 恒银金融 25.90 30.41 5 飞天诚信 -2.84 47.92 
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涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

6 同花顺 23.89 26.76 6 京天利 -2.63 38.44 

7 大智慧 19.00 25.59 7 兆日科技 -2.28 57.53 

8 银之杰 17.68 25.55 8 中科信息 -2.13 67.80 

9 金财互联 17.62 18.62 9 奥飞数据 -2.09 22.67 

10 御银股份 17.45 44.74 10 中孚信息 -1.93 10.56 

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：市场情绪有所恢复，短期反弹有望延续。上周，计算机行业指数大涨，其中区块链与金

融 IT 领涨，具有明显的主题特征。主要受中美经贸问题出现缓和信号、流动性边际改善、重组规则

放松影响，市场情绪有所恢复应是主要原因。估值角度看，计算机行业 P/E 恢复至 47x，整体仍处

于历史合理水平，且相当数量个股估值位于较低水平，短期反弹有望延续，但能否出现系统性的持

续上涨仍需进一步观察，科创板推出是否会使得行业内估值分化也是未来一段时间的观察重点。 

近期，尽管中美首脑预定 G20 峰会期间会晤以及美国国内企业界、舆论界出现良性信号，但以周五

美方将中科曙光等实体加入出口黑名单的事件来看，打压中国前沿科技仍是美国既定政策。在强化

科技投入和自主水平方面，中国别无选择，大环境利好计算机行业长期发展，相信未来 5-10 年将在

各细分领域涌现出新一批领军企业，行业竞争格局也随之改善。 

投资策略：短期关注反弹中的高 beta，中长期关注优质企业配置价值。如短期反弹可延续，计算机

的高 beta 特性可充分利用；中长期看，计算机行业各细分领域有望形成多点开花的局面，关注重点

为正处于高景气和亟需发展的细分领域的龙头或优质企业的配置价值。 

相关标的：推荐卫宁健康、和仁科技、中科创达、四维图新、启明星辰、华宇软件、广联达、用友

网络、东方国信，建议关注恒生电子、中国软件、太极股份。 

 

五、 风险提示 

1） 中美科技争端升级：目前，如服务器、PC 等硬件产品已受关税上调影响，极端情形下，如开

源技术、基础软硬件等遭到封锁，则冲击不可小视； 

2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。 
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