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行业走势图 

美伊接近战争\超算被禁运，关注低估值核心军工与自主可控 
 

 美临场撤销打击行动，给予最后谈判期限被伊拒绝，局势或持续升级  

新华网 6 月 21 日新闻，美军方为对伊朗进行有限打击做了准备，以报
复一架美国无人侦察机被伊朗击落，但在打击行动开始前，军方的命令
突然被撤回。特朗普重新给予伊朗最后谈判期限，但伊朗拒绝与美的任
何谈判。 

我们认为，近期伊朗美国一系列争端不断升级，从“阿曼湾油轮袭击案”
到伊朗捣毁及逮捕美国 CIA 多名间谍组成的网络，以及极限施压下的
“全球鹰无人机”被击落等等。美伊争端从口头摩擦到极限军事施压被
反制，再到 6 月 21 日的准军事行动。我们认为伊朗态度强硬拒绝谈判，
因此美伊或出现持续恶化可能，不排除从准军事行动到真正的军事打
击。关注军工板块低估值核心股。 

 美国禁运中科曙光等五家高性能计算及自主芯片企业，剑指我国超算  

据美国联邦政策登记局 6 月 18 日消息，中国又有 5 家企业/机构被美国
商务部列入“实体名单”，分别是中科曙光以及其 3 家子公司：天津海
光、成都海光集成电路、成都海光微电子技术。另外还有无锡江南计算
技术研究所。中科曙光、江南计算所为中国高性能计算、超算主要力量，
海光系为与 AMD 合作开发 x86 芯片设计的企业。 

我们认为，本次事件并非第一次对我国相关领域进行禁运，或将持续倒
逼我国自主可控进度。关注景嘉微、中国长城、中国软件、振华科技等。 

投资建议：核心关注紧张局势事件催化下低估值核心股的反弹，以及美国
禁运中国超算企业，倒逼自主可控机会。详细： 

1、 紧抓局势与 ETF 资金流入机遇，或带动核心军工股：如内蒙一机、中航
光电、航天电器、海格通信、中国长城等龙头股有望受益“富国军工龙
头 ETF”设立的资金买入行为。若假设总规模 70 亿，将有超过 50 亿配
置入未参与换购的标的，多家企业获得总股本 1.5%以上的资金流入机
会。【关注：内蒙一机、四创电子、海格通信、中航光电等】  

2、 建议关注低估值军工电子与材料：我们认为，军工电子\材料具备自主
可控拐点与逆周期双重优势，航天电器、振华科技、航天发展、菲利华、
利达光电等 5 只个股 Wind 一致预期 2019 年 PE 已落在 24-30x 区间。
【关注：航天电器、菲利华、宏大爆破、振华科技等】 

3、 自主可控：倒逼我国自主可控进度。关注：景嘉微（自主 GPU）、中国
长城(自主 CPU)、中国软件（自主软件）、紫光国微（自主 FPGA）、振
华科技（自主被动器件）等 

风险提示：国改进度不及预期，自主可控速度不及预期，军工订单不及预期  

  

重点标的推荐 

股票  股票  收盘价  投资  EPS(元) P/E  
代码  名称  2019-06-21 评级  2018E 2019E 2020E 2021E 2018E 2019E 2020E 2021E 

002025.SZ 航天电器 24.95 买入 0.83 0.97 1.19  30.06 25.72 20.97  

000066.SZ 中国长城 9.59 增持 0.26 0.32 0.39  36.88 29.97 24.59  

300474.SZ 景嘉微 40.72 增持 0.49 0.57 0.77  83.10 71.44 52.88  

600967.SH 内蒙一机 11.10 买入 0.38 0.50 0.63  29.21 22.20 17.62  
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报
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