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[Table _Title]  

非银金融行业周报 

并购重组规则持续松绑，头部券商成流动性桥梁 
 
[Table _Summary]  

本周证券行业重磅信息不断：并购重组规则松绑，华兴源创成为科创板第一

股；央行与证监会开始借助头部券商向非银领域提供流动性支持；“沪伦通”

正式启动，华泰证券成功发行 GDR。 

 并购重组规则松绑，科创板开市在即。本周证监会就修改并购重组规则

征求意见，主要内容包括：1）拟取消重组上市认定标准中的“净利润”

指标。2）进一步将“累计首次原则”计算期间由 5 年缩短至 3 年。3）

允许符合国家战略的高新技术产业和战略性新兴产业相关资产在创业板

重组上市。4）恢复重组上市配套融资。并购重组规则的进一步松绑是资

本市场存量市场的重大改革，将盘活市场资本，提高上市公司质量，同

时为券商带来更多的业务机会。本周科创板亦取得重大进展，华兴源创

已顺利通关，成为了科创板上市第一股，股票代码 688001，并有望于 7

月中上旬正式上市，A股将迎来历史时刻。 

 包商事件后续影响发酵，头部券商成非银机构流动性供给桥梁。包商银

行事件的影响持续发酵，中小券商等非银机构面临流动性断层以及融资

难度加大等难题。为进一步打通近期市场出现的流动性结构性困局，央

行与证监会于 6月 16日与 6月 18日先后召集头部券商与大型银行召开会

议，旨在鼓励大行扩大向大型券商融资，支持大型券商扩大向中小非银

机构融资。21 日晚间，中信、国泰君安、海通、华泰四家头部券商均收

到央行关于本公司短期融资券最高待偿还余额有关事项的通知，核准余

额上限分别为 469 亿、508 亿、397 亿、300 亿，央行就此打响借助头部券

商向市场传导流动性的第一枪。 

 沪伦通正式启动，华泰证券 GDR 完成伦交所上市。证监会和英国金融行

为监管局 6 月 17 日发布联合公告，原则批准上海证券交易所和伦敦证券

交易所开展沪伦通业务，沪伦通正式启动。华泰证券首次发行的 GDR于

伦敦时间 6 月 20 日正式在伦敦证券交易所上市并附条件交易。当前政策

面稳定友好且不断开放，以科创板与注册制为代表的深化改革举措和以

“沪伦通”为代表的扩大开放举措并行，且不断深入推进，券商板块享

有较高的安全边际，高 Beta 属性下具备较高配置价值，首推充分受益于

科创板与沪伦通落地等利好政策，综合实力强劲的龙头券商华泰证券。 

一周回顾 

 本周沪深 300、创业板指、证券行业、保险行业、互联网金融指数上涨，

其中，沪深 300 上涨 4.90%，创业板指上涨 4.80%，证券行业上涨 10.74%，

保险行业上涨 9.62%，互联网金融上涨 8.12%。 

 经纪：本周市场股基日均成交量 5223 亿元，环比上周增长 26.86%；日均

换手率 3.31%。 

 信用：本周市场股票质押参考市值 46158 亿元，环比上周增长 2.32%；两

融余额 9111 亿元，环比上周下降 0.37%。 

 承销：本周股票承销金额 114 亿元，债券承销金额 812 亿元，证监会 IPO

核准通过 1 家。 

风险提示 

 政策出台、国际环境以及市场波动对行业的影响超预期。 
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一周数据回顾 

1.行情数据 

本周沪深 300、创业板指、证券行业、保险行业、互联网金融指数上涨，其中，沪深 300 上涨 4.90%，

创业板指上涨 4.80%，证券行业上涨 10.74%，保险行业上涨 9.62%，互联网金融上涨 8.12%。 

 

图表 1.行业涨跌幅情况  

代码 指数名称 一周涨跌幅(%) 一月涨跌幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

000300.SH 沪深 300 4.90 5.62 27.35 

399006.SZ 创业板指 4.80 2.71 21.85 

801193.SI 证券行业 10.74 11.90 41.23 

801194.SI 保险行业 9.62 10.55 51.47 

884136.WI 互联网金融 8.12 6.42 19.30 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

本周板块排名前十个股表现：华林证券上涨 35.15%，宝德股份上涨 30.83%，民生控股上涨 25.58%，

同花顺上涨 23.89%，华泰证券上涨 20.85%，中信建投上涨 20.84%，安信信托上涨 20.74%，银之杰上

涨 17.68%，易见股份上涨 17.57%，陕国投 A上涨 15.80%。  

 

图表 2.本周股价表现前十个股情况 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

2. 市场数据 

经纪：本周市场股基日均成交量 5223 亿元，环比上周增长 26.86%；日均换手率 3.31%。 

信用：本周市场股票质押参考市值 46158 亿元，环比上周增长 2.32%；两融余额 9111 亿元，环比上

周下降 0.37%。 

承销：本周股票承销金额 114 亿元，债券承销金额 812 亿元，证监会 IPO 核准通过 1 家。 
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图表 3. 本周日均股基成交额  图表 4. 本周新增投资者 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 5. 本周日均换手率  图表 6. 两融余额及环比增速 
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两融余额（左轴） 环比（右轴）
 

资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 7. 股票质押参考市值及环比增速  图表 8. 股票承销金额及环比 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 9.债券承销金额及环比   图表 10. IPO 过会情况 
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图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 

序号 公司全称 所属行业 
发行股数

(万) 

融资金额

(亿元) 
审核状态 

1 苏州华兴源创科技股份有限公司 专用设备制造业 4,010.00 10.09 已发行 

2 苏州天准科技股份有限公司 专用设备制造业 4,840.00 10.00 证监会注册 

3 烟台睿创微纳技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 6,000.00 4.50 证监会注册 

4 北京天宜上佳高新材料股份有限公司 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 7,000.00 5.47 已问询(注册反馈) 

5 澜起科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 11,298.14 6.46 已问询(注册反馈) 

6 交控科技股份有限公司 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 4,000.00 8.94 已问询(注册反馈) 

7 安集微电子科技(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1,327.71 23.00 已问询(注册反馈) 

8 福建福光股份有限公司 仪器仪表制造业 3,880.00 5.50 已问询(注册反馈) 

9 深圳微芯生物科技股份有限公司 医药制造业 5,000.00 3.03 已问询(注册反馈) 

10 浙江杭可科技股份有限公司 专用设备制造业 4,100.00 6.51 已问询(注册反馈) 

11 南京微创医学科技股份有限公司 专用设备制造业 3,334.00 8.04 已问询(注册反馈) 

12 广东嘉元科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 5,780.00 9.69 待上会 

13 北京航天宏图信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 4,150.00 5.67 待上会 

14 北京沃尔德金刚石工具股份有限公司 专用设备制造业 2,000.00 4.07 待上会 

15 上海柏楚电子科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,500.00 8.35 待上会 

16 西安铂力特增材技术股份有限公司 通用设备制造业 2,000.00 4.68 待上会 

17 苏州瀚川智能科技股份有限公司 专用设备制造业 2,700.00 7.00 待上会 

18 哈尔滨新光光电科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,500.00 8.76 待上会 

19 二十一世纪空间技术应用股份有限公司 软件和信息技术服务业 6,065.00 7.99 待上会 

20 晶晨半导体(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,112.00 15.14 待上会 

21 广东利元亨智能装备股份有限公司 专用设备制造业 2,000.00 7.45 待上会 

22 中国铁路通信信号股份有限公司 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 219,745.48 105.00 已审核通过 

23 西部超导材料科技股份有限公司 有色金属冶炼和压延加工业 4,420.00 8.00 已审核通过 

24 上海微创心脉医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 1,800.00 6.51 已审核通过 

25 广州方邦电子股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,000.00 10.58 已审核通过 

26 杭州安恒信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,851.85 7.60 已审核通过 

27 乐鑫信息科技(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,000.00 10.11 已审核通过 

28 中微半导体设备(上海)股份有限公司 专用设备制造业 5,348.62 10.00 已审核通过 

29 深圳光峰科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,262.00 11.32 已审核通过 

30 虹软科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 4,001.00 10.00 已审核通过 

31 宁波容百新能源科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,500.00 16.00 已审核通过 

32 华熙生物科技股份有限公司 医药制造业 4,956.26 31.54 已回复(第四次) 

33 恒安嘉新(北京)科技股份公司 软件和信息技术服务业 2,597.00 8.00 已回复(第四次) 

34 上海昊海生物科技股份有限公司 医药制造业 1,780.00 14.84 已回复(第三次) 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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序号 公司全称 所属行业 
发行股数

(万) 

融资金额

(亿元) 
审核状态 

35 北京佰仁医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 2,400.00 4.52 已回复(第三次) 

36 北京海天瑞声科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,000.00 7.25 已回复(第三次) 

37 北京热景生物技术股份有限公司 医药制造业 1,555.00 2.88 已回复(第三次) 

38 申联生物医药(上海)股份有限公司 医药制造业 5,000.00 3.47 已回复(第三次) 

39 青岛海尔生物医疗股份有限公司 专用设备制造业 7,926.79 4.50 已回复(第三次) 

40 优刻得科技股份有限公司 互联网和相关服务 12,140.00 10.00 已回复(第三次) 

41 深圳传音控股股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 8,000.00 7.64 已回复(第三次) 

42 中科星图股份有限公司 软件和信息技术服务业 5,500.00 47.48 已回复(第三次) 

43 赛诺医疗科学技术股份有限公司 专用设备制造业 8,000.00 30.11 已回复(第三次) 

44 深圳市贝斯达医疗股份有限公司 专用设备制造业 4,500.00 7.00 已回复(第三次) 

45 杭州鸿泉物联网技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,500.00 2.67 已回复(第三次) 

46 厦门特宝生物工程股份有限公司 医药制造业 4,650.00 5.82 已回复(第三次) 

47 江苏天奈科技股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 5,796.45 6.08 已回复(第三次) 

48 上海美迪西生物医药股份有限公司 研究和试验发展 1,550.00 3.38 已回复(第三次) 

49 深圳市创鑫激光股份有限公司 专用设备制造业 2,459.00 8.70 已回复(第三次) 

50 成都苑东生物制药股份有限公司 医药制造业 3,009.00 2.85 已问询(第三次) 

51 江苏联瑞新材料股份有限公司 非金属矿物制品业 2,149.34 11.13 已问询(第三次) 

52 上海硅产业集团股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 62,006.82 25.00 已回复(第二次) 

53 广东华特气体股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 3,000.00 4.50 已回复(第二次) 

54 北京国科环宇科技股份有限公司 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 1,000.00 3.32 已回复(第二次) 

55 上海泰坦科技股份有限公司 研究和试验发展 1,759.97 2.65 已回复(第二次) 

56 张家港广大特材股份有限公司 金属制品业 4,180.00 4.15 已回复(第二次) 

57 江苏卓易信息科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,173.92 6.90 已回复(第二次) 

58 山石网科通信技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 4,505.60 3.50 已回复(第二次) 

59 北京石头世纪科技股份有限公司 电气机械和器材制造业 1,666.67 8.94 已回复(第二次) 

60 视联动力信息技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,001.00 13.02 已回复(第二次) 

61 北京安博通科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,279.50 18.30 已回复(第二次) 

62 北京龙软科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,769.00 9.73 已回复(第二次) 

63 广东紫晶信息存储技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,759.61 2.98 已回复(第二次) 

64 上海晶丰明源半导体股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,540.00 12.10 已回复(第二次) 

65 聚辰半导体股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 3,021.05 2.55 已回复(第二次) 

66 博众精工科技股份有限公司 专用设备制造业 4,001.00 7.10 已回复(第二次) 

67 杭州当虹科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,000.00 7.27 已回复(第二次) 

68 北京木瓜移动科技股份有限公司 互联网和相关服务 2,258.00 11.03 已回复(第二次) 

69 科大国盾量子技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,000.00 6.00 已回复(第二次) 

70 江苏北人机器人系统股份有限公司 专用设备制造业 2,934.00 11.76 已回复(第二次) 

71 和舰芯片制造(苏州)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 40,000.00 3.04 已回复(第二次) 

72 安翰科技(武汉)股份有限公司 专用设备制造业 4,000.00 3.62 已回复(第二次) 

73 武汉科前生物股份有限公司 医药制造业 12,000.00 25.00 已回复(第二次) 

74 深圳市杰普特光电股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,309.21 12.00 已回复(第二次) 

75 苏州工业园区凌志软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 4,001.00 17.47 已回复(第二次) 

76 江苏硕世生物科技股份有限公司 医药制造业 1,466.00 20.50 已回复 

77 三达膜环境技术股份有限公司 专用设备制造业 8,347.00 4.03 已回复 

78 北京致远互联软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,925.00 14.10 已回复 

79 锦州神工半导体股份有限公司 非金属矿物制品业 4,000.00 3.49 已回复 

80 宁波长阳科技股份有限公司 橡胶和塑料制品业 7,064.22 11.02 已回复 

81 南京万德斯环保科技股份有限公司 生态保护和环境治理业 2,124.95 5.29 已回复 

82 天津久日新材料股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 2,780.68 5.36 已回复 

83 北京映翰通网络技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1,310.72 13.95 已回复 

84 深圳普门科技股份有限公司 医药制造业 4,300.00 2.63 已回复 

85 江西金达莱环保股份有限公司 生态保护和环境治理业 6,900.00 6.32 已回复 

86 北京诺康达医药科技股份有限公司 研究和试验发展 2,052.00 10.09 已回复 

87 威胜信息技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 15,000.00 4.37 已回复 

88 北京金山办公软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 10,100.00 2.84 已回复 

89 北京宝兰德软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,000.00 6.05 已回复 

90 天合光能股份有限公司 电气机械和器材制造业 43,945.66 30.00 已问询 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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91 上海复旦张江生物医药股份有限公司 医药制造业 12,000.00 6.50 已问询 

92 先临三维科技股份有限公司 通用设备制造业 10,410.00 3.39 已问询 

93 上海赛伦生物技术股份有限公司 医药制造业 2,706.00 8.14 已问询 

94 罗克佳华科技集团股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,933.40 4.00 已问询 

95 浙江东方基因生物制品股份有限公司 医药制造业 3,000.00 5.00 已问询 

96 北京连山科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,222.00 5.62 已问询 

97 中国电器科学研究院股份有限公司 专业技术服务业 5,000.00 4.60 已问询 

98 北京八亿时空液晶科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,411.83 5.56 已问询 

99 无锡祥生医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 2,000.00 9.09 已问询 

100 洛阳建龙微纳新材料股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 1,446.00 3.10 已问询 

101 嘉必优生物技术(武汉)股份有限公司 食品制造业 3,000.00 9.53 已问询 

102 山东奥福环保科技股份有限公司 专用设备制造业 2,000.00 3.64 已问询 

103 龙岩卓越新能源股份有限公司 废弃资源综合利用业 3,000.00 5.77 已问询 

104 贵州白山云科技股份有限公司 互联网和相关服务 750.00 5.45 已问询 

105 博拉网络股份有限公司 互联网和相关服务 3,033.33 7.36 已问询 

106 江苏浩欧博生物医药股份有限公司 医药制造业 1,576.46 5.05 已问询 

107 博瑞生物医药(苏州)股份有限公司 医药制造业 4,100.00 8.43 已问询 

108 迈得医疗工业设备股份有限公司 专用设备制造业 2,090.00 6.19 已问询 

109 深圳市有方科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,292.00 3.60 已问询 

110 开普云信息科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,678.34 4.61 已受理 

111 上海拓璞数控科技股份有限公司 通用设备制造业 1,000.00 4.99 已受理 

112 泽达易盛(天津)科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,078.00 4.37 已受理 

113 光通天下网络科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,347.00 8.00 已受理 

114 杭州光云科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 4,010.00 3.49 已受理 

115 苏州泽璟生物制药股份有限公司 医药制造业 6,000.00 23.84 已受理 

116 成都秦川物联网科技股份有限公司 仪器仪表制造业 4,200.00 4.07 已受理 

117 广州瑞松智能科技股份有限公司 专用设备制造业 1,684.01 3.75 已受理 

118 无锡德林海环保科技股份有限公司 生态保护和环境治理业 1,487.00 4.50 已受理 

119 绍兴兴欣新材料股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 2,200.00 5.00 已受理 

120 普元信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,385.00 3.34 已受理 

121 华夏天信智能物联股份有限公司 专用设备制造业 5,200.00 3.10 已受理 

122 金科环境股份有限公司 生态保护和环境治理业 2,569.00 9.28 已受理 

123 深圳清溢光电股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 6,680.00 7.39 已受理 

124 广州洁特生物过滤股份有限公司 橡胶和塑料制品业 2,500.00 4.03 已受理 

125 九号机器人有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 704.09 20.77 中止审查 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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图表 12. 上市券商估值表 

代码 券商 
股价 

（元） 

总市值 

（亿元） 

PB PE 
评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

600030.SH 中信证券 23.67 2,646 1.87 1.80 1.72 1.64 30.54 23.29 20.22 17.41 买入 

601688.SH 华泰证券 23.30 1,902 1.86 1.79 1.71 1.63 38.20 23.15 20.45 17.95 买入 

600837.SH 海通证券 14.22 1,414 1.39 1.33 1.27 1.21 31.39 16.42 14.24 12.25 增持 

601211.SH 国泰君安 17.73 1,502 1.28 1.23 1.18 1.13 23.54 16.92 14.96 13.30 增持 

000776.SZ 广发证券 13.73 951 1.23 1.18 1.13 1.08 24.33 15.60 13.06 11.20 增持 

600999.SH 招商证券 17.01 1,056 1.73 1.65 1.57 1.49 25.75 18.17 15.83 13.78 增持 

601066.SH 中信建投 24.53 1,634 3.94 3.52 3.14 2.80 60.75 41.06 33.59 29.75 未有评级 

000166.SZ 申万宏源 5.14 1,226 1.67 1.54 1.41 1.29 27.84 19.58 16.81 15.07 未有评级 

601881.SH 中国银河 12.32 942 1.89 1.65 1.50 1.28 24.23 32.24 28.86 26.25 未有评级 

002736.SZ 国信证券 13.38 1,097 2.32 1.98 1.89 1.76 24.08 23.04 21.33 14.32 未有评级 

601788.SH 光大证券 11.55 489 1.13 1.08 1.04 0.99 17.67 20.74 18.02 15.92 未有评级 

300059.SZ 东方财富 14.05 944 4.63 4.11 3.78 3.44 75.74 50.42 40.73 33.76 买入 

601901.SH 方正证券 7.28 599 1.59 1.54 1.49 1.45 91.00 39.52 35.67 31.02 未有评级 

600958.SH 东方证券 10.81 693 1.46 1.42 1.37 1.32 61.41 22.79 20.06 17.26 增持 

601377.SH 兴业证券 6.73 451 1.39 1.34 1.30 1.25 332.98 24.39 20.45 16.88 中性 

000728.SZ 国元证券 9.45 318 1.29 1.25 1.21 1.16 47.25 31.69 27.74 23.75 未有评级 

601555.SH 东吴证券 10.73 322 1.60 1.44 1.33 1.22 89.42 15.55 13.88 12.68 未有评级 

600369.SH 西南证券 5.08 287 1.54 1.49 1.45 1.40 127.00 35.23 32.40 28.17 未有评级 

600109.SH 国金证券 9.77 295 1.52 1.42 1.34 1.20 29.25 21.73 19.37 16.85 未有评级 

000783.SZ 长江证券 7.70 426 1.60 1.54 1.48 1.41 165.54 21.02 17.86 15.78 中性 

000686.SZ 东北证券 9.02 211 1.40 1.33 1.26 1.18 69.38 15.57 13.82 12.01 未有评级 

601198.SH 东兴证券 12.13 335 1.70 1.55 1.45 1.35 33.14 18.62 16.18 13.85 未有评级 

000750.SZ 国海证券 5.22 220 1.62 1.61 1.60 1.58 261.00 149.14 124.29 108.07 未有评级 

601099.SH 太平洋 3.60 245 2.38 2.25 2.10 1.95 -18.56 23.08 19.23 16.72 未有评级 

002673.SZ 西部证券 10.41 365 2.10 2.07 2.05 2.01 181.99 104.00 86.66 75.36 未有评级 

002500.SZ 山西证券 8.35 236 1.90 1.86 1.82 1.78 104.38 59.64 49.70 43.22 未有评级 

002797.SZ 第一创业 6.58 230 2.62 2.44 2.30 2.09 182.78 61.27 54.74 50.34 未有评级 

601375.SH 中原证券 5.34 162 2.08 1.99 1.96 1.92 267.00 78.53 70.17 64.65 未有评级 

600909.SH 华安证券 6.61 239 1.91 1.83 1.76 1.69 44.07 38.45 34.88 31.66 未有评级 

601878.SH 浙商证券 9.52 317 2.32 2.20 2.07 1.93 43.27 24.73 20.61 17.92 未有评级 

601108.SH 财通证券 11.60 416 2.17 2.08 1.98 1.88 52.73 30.13 25.11 21.83 未有评级 

601990.SH 南京证券 10.10 278 2.62 2.56 2.48 2.39 112.22 63.40 49.15 39.95 未有评级 

601162.SH 天风证券 10.98 569 4.62 4.49 4.35 4.19 171.56 98.04 81.70 71.04 未有评级 

002939.SZ 长城证券 15.42 479 2.90 2.78 2.65 2.52 73.43 41.96 34.97 30.41 未有评级 

002926.SZ 华西证券 10.97 288 1.57 1.49 1.41 1.33 33.24 19.00 15.83 13.76 未有评级 

002945.SZ 华林证券 18.88 510 11.26 10.35 9.44 8.57 134.86 77.06 64.22 55.84 未有评级 

 
大券商 

 
14,859 1.85 1.71 1.60 1.48 29.85 22.75 19.76 17.02 

 
  行业 

 
22,840 1.95 1.85 1.76 1.66 84.82 37.87 32.41 28.25 

 

 
中小券商 

 
7,981 2.00 1.91 1.83 1.75 111.11 45.11 38.45 33.62 

 
资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 2019年 06 月 21 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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行业动态 

【证监会和英国金融行为监管局 6 月 17 日发布联合公告】证监会和英国金融行为监管局 6 月 17 日发

布联合公告，原则批准上海证券交易所和伦敦证券交易所开展沪伦通业务，沪伦通正式启动；东向

业务总额度 2500 亿元人民币，西向业务总额度 3000 亿元人民币。（证监会） 

【截至 2019 年 4 月底，我国境内共有基金管理公司 124 家】截至 2019 年 4 月底，我国境内共有基金

管理公司 124 家，其中，中外合资公司 44 家，内资公司 80 家；取得公募基金管理资格的证券公司或

证券公司资管子公司共 13 家，保险资管公司 2 家。以上机构管理的公募基金资产合计 13.91 万亿元，

3 月末为 13.94 万亿元。（中基协） 

【华泰证券 GDR 在伦交所开始附条件交易】华泰证券 GDR在伦交所开始附条件交易，股价涨超 2%，

成首家“A+H+G”上市券商。本次发行的 GDR将于伦敦时间 6 月 20 日正式在伦敦证券交易所上市。华

泰证券本次发行的 GDR 预计自 2019 年 6 月 20 日（伦敦时间）至 2019 年 10 月 17 日（伦敦时间）不

得转换为 A股股票。在兑回限制期满后（10 月 17 日），可以兑回为 A 股，可兑数量上限为 8.25 亿股。

（Wind） 

【证监会已于 6 月 18 日接收中国邮政储蓄银行股份有限公司的《首次公开发行股票并上市》材料】

证监会已于 6 月 18 日接收中国邮政储蓄银行股份有限公司的《首次公开发行股票并上市》材料，银

保监会原则同意公司首次公开发行 A股股票并上市，六家国有大行即将全部 A股"入局"。（证券时报） 

【6 月 18 日，证券业协会公布了 2018 年证券公司经营业绩最全排名】6 月 18 日，证券业协会公布了

2018 年证券公司经营业绩最全排名，对券业去年的经营数据及业务情况进行了 39 项排名。与 2017

年相比，排名指标减少了 11 项，比如营收增长率、净利润增长率、两融业务规模以及股票质押业务

规模等数据，均未予以披露。（证券业协会） 

【6 月 19 日，证监会在官网发布了一则私募基金监管问答】6 月 19 日，证监会在官网发布了一则私

募基金监管问答，解答了关于享受税收政策的创投基金的标准及申请流程，并划定六大标准，其中

创业投资基金存续期限不短于 7 年是硬标准。（证监会） 

【证监会就修改《上市公司重大资产重组管理办法》公开征求意见】证监会就修改《上市公司重大

资产重组管理办法》公开征求意见，拟取消重组上市认定标准中的净利润指标，恢复重组上市配套

融资。（证监会） 

【最高人民法院发布《最高人民法院关于为设立科创板并试点注册制改革提供司法保障的若干意

见》】最高人民法院今日发布《最高人民法院关于为设立科创板并试点注册制改革提供司法保障的若

干意见》，从依法保障以市场机制为主导的股票发行制度改革顺利推进、依法提高资本市场违法违规

成本、建立健全与注册制改革相适应的证券民事诉讼制度等方面提出 17 条举措。（新华社） 

【证监会起草了《公开募集证券投资基金参与转融通证券出借业务指引（试行）》】为配合科创板的

顺利推出，证监会起草了《公开募集证券投资基金参与转融通证券出借业务指引（试行）》，《指引》

共十八条，主要规范了基金参与出借业务的基本原则、主体责任、投资指标、业务性质、风险管理、

信息披露等内容。（证监会） 

【A 股顺利纳入富时罗素指数】A股顺利纳入富时罗素指数，这是中国资本市场对外开放又一具有重

要意义的里程碑事件。（Wind） 

【上交所启动科创板发行上市保荐业务现场督导】为督促保荐机构勤勉尽责，切实承担对保荐项目

的核查把关责任，提高科创板公开发行信息披露质量，上交所启动科创板发行上市保荐业务现场督

导。（Wind） 

【科创板股票自上市首日起可作为融资买入及融券卖出标的证券】科创板股票自上市首日起可作为

融资买入及融券卖出标的证券，科创板股票及存托凭证应同时提供扩位证券简称，扩位证券简称不

少于 4 个汉字，且不超过 8 个汉字。（上交所） 

【开通科创板交易权限的个人投资者已超 270 万人】开通科创板交易权限的个人投资者已超 270 万

人；已制定了维护科创板上市交易初期市场稳定方案。（央视财经） 

【接央行令，四大头部券商提高短期融资券余额上限达 1647 亿】接央行令，四大头部券商提高短期

融资券余额上限达 1647 亿，成流动性供给桥梁（券商中国） 
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公司公告  

【广发证券】公司于 2018 年 12 月 17 日核准发行非公开新股后，一直积极推进发行事宜，但由于市

场环境和融资时机变化等因素，公司未能在中国证监会核准发行之日起 6 个月内完成发行工作，该

批复到期自动失效。 

【香溢融通】自 2019 年 6 月 14 日至 2020 年 6 月 14 日，香溢融通为其子公司香溢担保担保，担保金

额为 2.5 亿元。 

【国泰君安】监事会于近日收到监事会主席商洪波先生提交的书面辞呈，商洪波先生因到龄退休，

申请辞去公司第五届监事会主席、监事职务。 

【江苏租赁】2018 年年度权益分派实施公告：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 29.866 亿股

为基数，每股派发现金红利 0.2 元（含税），共计派发现金红利 5.9733 亿元。 

【国投资本】2018 年年度权益分派实施公告：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 42.271 亿股

为基数，每股派发现金红利 0.081 元（含税），共计派发现金红利 3.4240 亿元。 

【天风证券】天风证券拟以每股 5.76 元，总价不超过 45.007 亿元收购恒泰证券的 7.8137 亿股内资股，

占目标公司已发行股份的 29.99%。 

【锦龙股份】公司办理了东莞证券股份有限公司 9000 万股股权的股权出质注销登记手续。随后，办

理了将所持东莞证券 6000 万股股权质押给平安银行股份有限公司广州分行的股权出质登记手续。 

【越秀金控】持股越秀金控 15.31%的股东广州国资发展控股有限公司减持该股份，于今日起 15 个交

易日后的 6 个月内减持合计不超过 1.1012 亿股的股份，占本公司总股本比例 4%。 

【中航资本】截至 2019 年 6 月 14 日，公司通过上交所以集中竞价交易方式回购股票实施完毕，累计

已回购公司股份数量为 1.7857 亿股，占公司总股本的 1.9893%，成交的最高价格为 6.72 元/股，最低

价格为 4.38 元/股。 

【南京证券】完成设立另类投资子公司南京蓝天投资有限公司，注册资本 5 亿整。 

【招商证券】长城集团在股票质押式回购交易中，履约保障比例未提高至预警线及以上，后续又未

支付违约金，构成违约，已被招商证券上诉。 

【太平洋证券】太平洋证券公布了谷红亮、厦门当代文化发展股份有限公司、嘉兴融仁投资管理合

伙企业实现担保物权纠纷案的讼诉情况，公司在融资本金及相应罚息、利息、违约金等范围内享有

优先受偿权。 

【中国平安】公司于 6 月 18 日首次回购 350 万股，支付金额 2.82 亿元，成交区间为 79.85 元-80.93 元，

中国平安今日收涨 1.31%，收盘报 80.97 元，盘中最低价为 79.85 元。 

【中国平安】中国平安股份回购计划在 18 日落下首笔后，又动用逾 10 亿资金购回 1300 万股 A 股股

份，两次已动用 13.7 亿资金，中国平安领涨保险股，获连续净买入。 

【国信证券】公司设立的另类投资子公司已完成工商登记手续并取得营业执照，名为国信资本有限

责任公司，注册资本 30 亿。 

【锦龙股份】公司今日接到实际控制人杨志茂先生通知：杨志茂先生于 2019 年 6 月 18 日办理了其持

有的本公司无限售条件流通股 10,000,000 股（占本公司总股本 1.12%）的质押手续。 

【东北证券】公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司总股本 23.405 亿股为基数，向全体股东每 10

股派 1 元人民币现金。 

【太平洋】第一大股东北京嘉裕投资有限公司以资本市场发生大变化为由终止实施此次增持计划，

截至本公告披露日，嘉裕投资累计增持公司股份 232.17 万股，占公司总股本的 0.0341%，增持金额共

计人民币 514.72 万元。 
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【华铁科技】1、华铁科技拟收购浙江吉通地空建筑科技有限公司股权，并发布了其所涉股东全部权

益价值项目资产评估报告、浙江吉通 2017 年和 2018 年的审计报告。2、华铁科技为其子公司的融资

租赁业务提供担保，担保额度不超过 8 亿。 

【华林证券】公司连续三个交易日收盘价涨幅偏离累积超过 20%，属于股票交易异常波动的情况，

但公司董事会确认公司没有任何应存在披露而未披露的信息，不需要更正、补充。 

【国信证券】今日发布了《关于请做好国信证券非公开发行股票发审委会议准备工作的函》之回复

报告的公告，非公开发行股票尚需中国证监会核准。 

【银之杰】2018 年度权益分派实施公告：以公司现有总股本 7.0664 万股为基数，向全体股东每 10 股

派 0.20 元人民币现金。 

【方正证券】方正证券收到控股股东北大方正集团有限公司的通知函，方正集团控股股东北大资产

经营有限公司请求判定方正集团 2003 年股改无效的案件已在北京市第一中级人民法院正式立案。 
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风险提示 

政策出台对行业的影响超预期；市场波动对行业业绩、估值的双重影响；国际外部环境对全市场的

影响超出预期。
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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