
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 

  
   
 伊朗紧张局势威胁亚洲能源进口安全 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 行业公司部 

报告类别 । 行业周报 

所属行业 । 石油化工 

报告时间 । 2019/6/23 

   

 

 分析师 

 
白竣天 
证书编号：S1100518070003 

010-66495962 

baijuntian@cczq.com 

 

 

 
 
 

 

 

 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 30层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177号中海国际中心 B座 17

楼，610041 
 

——石油化工行业周报（20190623） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存减少 310 万桶，美国石油钻机增加 1 座至 789 座，布伦特

及 WTI 原油价格分别大幅上涨 5.85%、9.69%。因美国商业原油库存超预期下

降、伊朗击落美军无人侦察机等原因，本周国际油价出现大幅上涨。财政部

调整煤层气(煤矿瓦斯)、页岩气、致密气的开采利用补贴标准，将长期利好

该行业发展，加快非常规气的生产速度，相关标的有蓝焰控股、新天然气等。 

2018 年通过霍尔木兹海峡运到亚洲的原油和凝析油占到 76%，其中出口到中

国的约占该海峡运输总量的 17%，约占中国进口量的三分之一。因伊朗多次威

胁要阻碍霍尔木兹海峡的运输，并且近期有 4 艘油轮在该地区被袭击，且本

周伊朗又击落美军无人侦察机，伊朗和美国之间的紧张局势将影响到亚洲的

能源进口安全，势必激发国内油气开采投资，给予油服板块投资机会，相关

标的：杰瑞股份、石化油服、中油工程、中海油服、贝肯能源等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 3.54%。上证综指上涨 4.16%,中小

板指数上涨 5.03%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：海

默科技上涨 14.23%、洲际油气上涨 13.12%、桐昆股份上涨 10.93%、杰瑞股份

上涨 9.90%、富瑞特装上涨 9.52%。 

 公司动态 

广汇能源（600256）拟发行可转债总额不超过人民币 33 亿元，用于南通港吕

四港区广汇能源 LNG 分销转运站 LNG 气化外输及其配套工程项目、荒煤气综

合利用年产 40 万吨乙二醇项目和偿还负债；齐翔腾达（002408）45 万吨/年

低碳烷烃脱氢制烯烃及综合利用装置近期进行例行停车检修，预计停车检修

时间 20 天，本次检修预计影响产量 3万吨；中曼石油（603619）与中石油克

拉玛依钻井公司签订新疆钻井项目合同，合同金额 2.99 亿元。 

 行业动态 

伊朗革命卫队 20日在本国南部库莫巴拉克地区上空击落一架美军大型高空远

程无人侦察机（新华社）；国际能源署在其备受关注的石油市场报告中，连续

第二个月下调对全球石油需求增长的预测，从上个月的每日 130 万桶下调至

120 万桶（IEA 网站）；山东公布《关于印发全省化工行业和化工园区安全生

产专项整治行动实施方案的通知》，要求对化工园区和企业开展全方位、全过

程风险排查和隐患治理（中化新网）。本周丁二烯（韩国）、苯乙烯、甲苯、

碳 4、异丙酮的价格分别上涨 4.30%、3.61%、2.87%、2.08%、1.88%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 3.54%。上证综指上涨 4.16%,中小

板指数上涨 5.03%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：海默

科技上涨 14.23%、洲际油气上涨 13.12%、桐昆股份上涨 10.93%、杰瑞股份

上涨 9.90%、富瑞特装上涨 9.52%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE布油 5.85% 

2 NYMEX轻质原油 9.69% 

3 NYMEX天然气 -8.55% 

4 美元指数 -1.39% 

5 EIA美国商业原油库存环比增减（万桶） -310 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁二烯（韩

国） 
苯乙烯 甲苯 碳 4 异丙酮 

价格涨幅 4.30% 3.61% 2.87% 2.08% 1.88% 

产品 乙烯 MTBE 氯化铵 丙烯酸甲酯 丙烯酸丁酯 

价格跌幅 -7.17% -4.91% -4.11% -3.48% -2.14% 

产品价差 PTA-0.665*

二甲苯 

丁二烯-石

脑油 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

顺丁-丁二

烯 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

价差涨幅 13.22% 5.53% 4.75% 3.41% 3.26% 

产品价差 二甲苯-石

脑油 

乙烯-石脑

油 

甲乙酮-混

合碳 4 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

价差跌幅 -15.13% -10.11% -10.08% -9.02% -6.41% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： PTA  图 7： MTBE 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 丙烯酸-0.7*丙烯  图 11： MTBE-0.36*甲醇-0.64*混合碳四 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

0

2000

4000

6000

8000

10000

PTA 

0

2000

4000

6000

8000

MTBE 

0

1000

2000

3000

4000

PTA-0.655*二甲苯 

0

500

1000

1500

2000

2500

涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

0

2000

4000

6000

8000

丙烯酸-0.7*丙烯 

0

1000

2000

3000

4000

MTBE-0.36*甲醇-0.64*混合碳四 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 8/13 

二、本周要点 

1.行业动态 

1、6月 14日，俄罗斯能源部长亚历山大•诺瓦克周四晚些时候在莫斯科表示，

欧盟和俄罗斯计划在 9月下旬与乌克兰再次会晤，讨论 2019 年后的天然气

过境运输条款。俄罗斯正在建设两条通往欧洲的替代路线，一条是具有年

输送 550 亿立方米天然气能力的通往德国的北溪-2干线管道，另一条是通

往土耳其的具有年输送 315亿立方米天然气能力的的土耳其溪管道。（中国

石化新闻网） 

2、6月 14 日消息称，到 2035年，俄罗斯计划将液化天然气(LNG)产量提高约

5倍。到 2035年，俄罗斯计划将 LNG产量提高到 1.2-1.4 亿吨；目前，这

个数字约为 2800万吨；俄罗斯打算将其在全球液化天然气市场的份额提高

到 20%左右；国际能源机构普遍看好俄罗斯联邦到 2040年在全球液化天然

气市场上的前景。根据该机构的预测，到 2040年，俄罗斯的液化天然气出

口将增加 600亿立方米。（中国石化新闻网） 

3、国际能源署（IEA）在其备受关注的石油市场报告中，连续第二个月下调对

全球石油需求增长的预测，从上个月的每日 130 万桶下调至 120 万桶。这

是本周第三份对石油需求持更为悲观态度的重要石油市场报告。此前，美

国能源情报署(EIA)周二发布了悲观的需求数据，欧佩克周四也表达了同样

的悲观看法。（中国石化新闻网） 

4、据路透社伦敦报道，6月 18日，美国能源公司阿纳达科石油公司批准在莫

桑比克建造一个价值 200 亿美元的天然气液化和出口终端，这是在非洲批

准的最大的单一的 LNG 项目。人们担心像阿纳达科这样的最终投资决定会

被推迟或取消，不过阿纳达科有足够多的长期买家来支撑该项目的融资。

（中国石化新闻网） 

5、近期国际原油震荡走势明显，受此影响，国内油价将在 6 月 25日迎来今年

第四次下调。油轮遇袭、贸易风险有所释放等消息助推国际油价上涨，但

需求疲软始终令国际油价反弹受限。截至 6月 19日收盘，纽约商品交易所

7月交货的轻质原油期货价格下跌 0.14美元，收于每桶 53.76美元，跌幅

为 0.26%。8 月交货的伦敦布伦特原油期货价格下跌 0.32 美元，收于每桶

61.82 美元，跌幅为 0.51%。受此影响，国内参考的变化率稳居负值范围，

本轮成品油零售限价下调已成定局。（石油与化工协会） 

6、中曼石油 6月 18日晚间公告称，公司全资子公司中曼石油钻井技术有限公

司与中国石油集团西部钻探工程有限公司克拉玛依钻井公司签订钻井工程

合同一份，合同金额暂定为 2.99 亿元。根据公告，中曼钻井此次签署合同

实施地点位于新疆油田区域，预计合同期限为 2019年 5月 29日至 2020年
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12月 31日。项目合同金额约占中曼石油 2018年经审计营业收入的 21.53%。

（石油与化工协会） 

7、6月 15 日，国内首个利用荒煤气生产乙二醇的能源综合利用项目——哈密

广汇环保科技有限公司荒煤气综合利用年产 40万吨乙二醇项目 EPC总承包

合同在乌鲁木齐签订。签约双方为广汇能源旗下哈密广汇环保科技有限公

司与中国化学所属中国五环工程有限公司。广汇乙二醇项目建设地点位于

新疆哈密市伊吾县淖毛湖工业园区，总投资 35.6亿元。项目选用中国五环

和华烁科技股份有限公司、鹤壁市宝马(集团)有限公司联合开发的“WHB

合成气制聚酯级乙二醇”第三代技术，通过转化、变换、低温甲醇洗、PSA

吸附分离等一系列工序，将荒煤气中价值较高的合成气组分 H2、CO 提出，

通过羰化、加氢、精制技术生产聚酯级乙二醇。（石油与化工协会） 

8、日前，山东公布《关于印发全省化工行业和化工园区安全生产专项整治行

动实施方案的通知》，要求对化工园区和企业开展全方位、全过程风险排查

和隐患治理，彻底整治各类突出问题，严密管控重大安全风险;对安全条件

不达标、风险隐患突出的企业，责令限期整改，未达到整改要求的，依法

依规关停取缔，促进化工产业安全发展。（中化新网） 

9、国家统计局近日公布的数据显示，5 月份，规模以上工业原煤、原油和天

然气生产加快，电力生产放缓。生产原油 1623 万吨，同比增长 1.0%，增

速比上月加快 0.4 个百分点;日均产量 52.4 万吨，与上月持平。进口原油

4023万吨，同比增长 3.0%，增速较上月回落 7.8个百分点。加工原油 5190

万吨，同比增长 2.8%，增速较上月回落 2.3 个百分点;日均加工 167.4 万

吨，比上月减少 6.3万吨。进口天然气 756万吨，同比增长 2.0%，增速较

上月回落 10.7 个百分点;生产天然气 144 亿立方米，同比增长 12.9%，增

速比上月加快 5.0 个百分点。1—5 月份，生产原油 7929 万吨，同比增长

0.7%。进口原油 20513万吨，同比增长 7.7%。原油加工量 25949万吨，同

比增长 4.4%。;日均产量 4.7 亿立方米，与上月持平。生产天然气 725 亿

立方米，同比增长 9.8%。进口天然气 3943 万吨，同比增长 13.4%。（国家

统计局） 

10、从多家社会监测机构了解到，近期国际原油震荡走势明显，受此影响，国

内油价将在 6月 25日迎来今年第四次下调。油轮遇袭、贸易风险有所释放

等消息助推国际油价上涨，但需求疲软始终令国际油价反弹受限。截至 6

月 19日收盘，WTI原油期货和布伦特原油期货双双收跌，受此影响，国内

参考的变化率稳居负值范围，本轮成品油零售限价下调已成定局。（东方油

气网） 

11、据报道，美国国务院在一份通过电子邮件发出的声明中表示：“再次给予

伊拉克 120天的豁免，允许伊拉克继续从伊朗进口天然气。”不过，美国国

务院也表示将继续坚持“伊拉克能源进口多样化，减少对伊朗的依赖”。据
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一名不原因透露姓名的伊拉克官员表示，豁免决定是在伊拉克首相马赫迪

和美国国务卿蓬佩奥的中发出的，伊拉克严重依赖伊朗天然气为几个发电

站供电，每天通过南部和东部的管道进口约 15 亿标准立方英尺。他表示，

美国已经多次敦促伊拉克发展能源基础设施，以减少对伊朗能源的依赖。

（东方油气网） 

12、从中国石化新闻办获悉，中国石化青宁(青岛-南京)输气管道工程于 14日

正式开工建设，项目将实现中国石化华北管网与川气东送管网的互联互通，

将极大提高我国中东部地区天然气资源灵活调配和市场保供能力。青宁管

道全长 531公里，设计年输气量 72亿立方米，北起中国石化青岛 LNG接收

站，南至川气东送管道南京输气末站，途径山东、江苏两省七地市 15个县

区，是国家确立的 2019 年天然气基础设施互联互通重点工程。项目预计

2020年 10月底全线贯通，达到投产供气条件。（新华网） 

13、伊朗革命卫队 20 日发表声明称，其在本国南部霍尔木兹甘省的库莫巴拉

克地区上空击落一架美军大型高空远程无人侦察机。据美国广播公司等媒

体报道，美方官员已经确认这一时间的真实性，但称该机是在“国际空域”

被伊朗击落的。据美国中央司令部发布消息称，1 架美军大型无人机在飞

越霍尔木兹海峡国际空域时被伊朗军方击落”。受伊朗击落美军无人机消息

获得证实的影响，国际原油价格大涨 3%。（新华网） 

14、塔里木乙烷制乙烯项目 19 日在新疆巴音郭楞蒙古自治州库尔勒上库高新

区石油石化园正式开工。据介绍，该项目总投资 90.5亿元，将依托塔里木

油田天然气资源及中国石油自主成套乙烯工艺技术，建成中国首批纯乙烷

进料制乙烯装置之一。项目建设内容包括每年 60 万吨乙烯装置、30 万吨

全密度聚乙烯装置、30万吨高密度聚乙烯装置，以及配套公用工程、辅助

生产设施和厂外工程。（东方油气网） 

15、近日在成都召开的中国石油西南油气田公司开发对策会议透露，中国石油

西南油气田公司建成了覆盖四川盆地，适合含硫气、页岩气、凝析气开发

的地面采输气系统，能满足年采输气 300 亿立方米的需求。（东方油气网） 

16、财政部发布关于《可再生能源发展专项资金管理暂行办法》的补充通知。

可再生能源发展专项资金支持煤层气(煤矿瓦斯)、页岩气、致密气等非常

规天然气开采利用。2018 年，补贴标准为 0.3 元/立方米。自 2019 年起，

不再按定额标准进行补贴。按照“多增多补”的原则，对超过上年开采利

用量的，按照超额程度给予梯级奖补；相应，对未达到上年开采利用量的，

按照未达标程度扣减奖补资金。同时，对取暖季生产的非常规天然气增量

部分，给予超额系数折算，体现“冬增冬补”。（财政部网站） 
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2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

广汇能源 公开发行可转债 

拟发行可转债总额不超过人民币 33.00亿元，用于南通港

吕四港区广汇能源 LNG分销转运站 LNG气化外输及其

配套工程项目、荒煤气综合利用年产 40万吨乙二醇项目

和偿还负债。 

齐翔腾达 重大经营事项 

45万吨/年低碳烷烃脱氢制烯烃及综合利用装置近期进行

例行停车检修，预计停车检修时间 20天，本次检修预计

影响产量 3万吨。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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