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机械行业 

  

 
工程机械发展具备韧性，汽车电动化大势所趋 

——光大行业机械周观点（20190623） 

 

   行业周报  

      ◆机械行业观点： 

1）轨交板块：北京八通线南延安装系统设备，洛阳地铁 1 号线 1 标段 6

区间全贯通。北京地铁八通线南延综合系统工程设备安装工作全面展开，

从 6 月份开始，要在 3 个月内完成施工任务。洛阳地铁 1 号线 1 标段 8.4

公里的盾构区间隧洞建设任务全部完工，目前 1 号线仅剩一个隧洞仍在掘

进中。建议关注中国中车、思维列空。2)新能源汽车：工信部启动新能源

汽车安全排查，电动化大势所趋。6 月 17 日工信部发布关于新能源汽车安

全隐患排查工作的通知，要求各车企开展新能源汽车安全隐患排查工作，

并如实上报相关情况，否则将暂停或取消企业及产品公告，并从新能源汽

车推广应用推荐车型目录中剔除等处罚手段。当前，全球多个国家纷纷列

出禁售传统燃油车时间表，汽车电动化已是大势所趋。我国对于新能源汽

车的推广布局，走在了世界的前列。我们认为，在技术升级/供求层面政策

推动下，国内新能源汽车市场有望维持快速发展。建议关注先导智能、克

来机电、赢和科技。3）半导体设备：全球芯片产业中国市场份额提升空

间大，百识第三代半导体项目落户南京。根据美国数据统计公司 ICInsights

数据，中国的无晶圆厂/有晶圆厂全球市场份额分别为 13%、1%，合计市

场份额 3%，未来份额提升空间大。6 月 18 日，南京百识第三代半导体项

目正式落户南京浦口经济开发区。项目总投资 10 亿元，项目计划在浦口

经开区投资建设研发中心及生产线，整合海外创新技术与国内产业资源。

建议关注北方华创、长川科技。4）工程机械：行业发展具备韧性，龙头

股迎配置良机。2019 年前 5 个月挖机行业累计销量已创历史新高，基于

去年的高基数，同时叠加基建房地产投资增速回落，5 月销量同比下滑符

合市场预期。但是，工程机械龙头三一、徐工同比增速为 14.52%、10.64%，

数据超出市场预期。我们认为当前工程机械龙头价值本色依旧，未来在市

占率提高、海外市场拓展的推动下，依然有望维持较好表现。建议关注三

一重工、恒立液压。 

◆上周行情回顾：机械设备板块指数上涨 4.86% 

上周（2019.06.17-2019.06.21）机械设备行业指数上涨 4.86%，跑输

沪深 300 指数 0.04 个百分点，跑赢中证 500 指数 0.15 个百分点，跑赢创

业板指数 0.06 个百分点，整体表现在 28 个行业中涨幅排名第 11。 

按照申银万国行业分类，上涨行业 27 个。涨幅最大的 5 个子板块分

别是非银金融（10.16%）、计算机（7.55%）、传媒（6.37%）、休闲服

务（6.33%）、电子（5.58%）；涨幅最小的 5 个子板块分别是农林牧渔

（-1.55%）、建筑材料（1.74%）、有色金属（1.93%）、房地产（2.25%）、

钢铁（2.53%）。 

◆风险分析：1、国内固定资产投资不达预期，导致下游企业对中游机械

设备投资不足，使得机械板块订单及业绩增速低于预期。2、重点领域政

策落地低于预期，致使下游行业增速放缓、对中游机械设备投入不足。 
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1、机械行业行情回顾 

1.1、板块行情 

上周（2019.06.17-2019.06.21）机械设备行业指数上涨 4.86%，跑输沪

深 300 指数 0.04 个百分点，跑赢中证 500 指数 0.15 个百分点，跑赢创业板

指数 0.06 个百分点，整体表现在 28 个行业中涨幅排名第 11。 

按照申银万国行业分类，上涨行业 27 个。涨幅最大的 5 个子板块分别

是非银金融（10.16%）、计算机（7.55%）、传媒（6.37%）、休闲服务（6.33%）、

电子（5.58%）；涨幅最小的 5 个子板块分别是农林牧渔（-1.55%）、建筑

材料（1.74%）、有色金属（1.93%）、房地产（2.25%）、钢铁（2.53%）。 

图 1：上周（2019.06.17-2019.06.21）各行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 

申万机械设备 18 个子板块中，上涨子板块 18 个，涨幅最大的子板块是

农用机械（26.72%）、楼宇设备（10.54%）、仪器仪表 III（6.81%）、环

保设备（6.24%）、其它专用机械（6.14%）；涨幅最小的子板块是纺织服

装设备（0.58%）、重型机械（1.86%）、电机 III（2.74%）、内燃机（3.22%）、

制冷空调设备（3.30%）。 

图 2：上周（2019.06.17-2019.06.21）机械设备各子行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 
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1.2、个股行情 

最近 5 个交易日的个股方面：表现较好的个股 1）一拖股份子公司与控

股股东等共同增资智能研究院公司，不涉及垃圾分类相关业务；2）国茂股

份 6 月 14 日上市，除首日上涨 44%外，随后连续斩获 5 个一字涨停板；3）

龙马环卫涉足环保垃圾分类，连续 3 天涨停。表现较差的个股 1）中泰股份

前期涨幅较大，本周出现一定下跌；2）金轮股份前期受创投板块带动，涨

幅较大，本周出现一定下跌；3）*ST 仰帆终止重大资产重组，自 20 日复牌

后连续两日跌停。 

表 1：机械行业周涨跌幅前 10 的公司 

证券代码 公司名称 涨跌幅（%） 证券代码 公司名称 涨跌幅（%） 

601038.SH 一拖股份 61.08  300435.SZ 中泰股份 -6.96  

603915.SH 国茂股份 61.01  002722.SZ 金轮股份 -5.58  

603686.SH 龙马环卫 44.20  600421.SH *ST 仰帆 -5.31  

002645.SZ 华宏科技 34.40  002757.SZ 南兴股份 -4.76  

603356.SH 华菱精工 24.08  603028.SH 赛福天 -2.35  

600501.SH 航天晨光 22.88  002564.SZ 天沃科技 -2.03  

300362.SZ 天翔环境 22.11  002837.SZ 英维克 -1.96  

300385.SZ 雪浪环境 21.85  601608.SH 中信重工 -1.91  

002689.SZ 远大智能 20.00  002833.SZ 弘亚数控 -1.49  

300278.SZ 华昌达 19.25  300724.SZ 捷佳伟创 -1.42  

资料来源：wind 

2、行业及公司重要资讯及观点 

2.1、重要行业资讯 

2.1.1、轨交1 

1．北京地铁八通线南延开始安装系统设备 预计 9 月全部完工 

日前从施工方中铁电气化局一公司获悉，随着北京地铁八通线南延工程

施园站首台牵引变压器顺利安装就位，八通线南延综合系统工程设备安装工

作全面展开。 

牵引变压器是整个轨道交通供电系统的核心设备，单体重量达 8 吨，运

输过程中对倾斜度和震动幅度都有严格要求，就位安装标准要求也很高。为

确保八通线南延首台牵引变压器安全运输并准确安装就位，施工人员提前多

时就已经进入现场调查，并制定了详细的大型设备运输、就位安装方案及安

全保障措施。 

项目施工负责人介绍，地铁八通线南延综合系统工程包括供电系统、通

信系统、乘客信息系统、办公自动化系统、机电系统及导向系统 6 个专业。

从 6 月份开始，要在 3 个月的时间内完成 2 站 3 区间 6 个专业的安装、调试

施工任务，为开通运营提供坚实基础。 

北京地铁八通线南延工程起自土桥站站后，沿九棵树东路、张彩路、六

环路、萧太后河南街敷设，终点接入环球主题公园站。南延线路全长约 4.5

公里，其中地面线约 0.4 公里、U 型槽约 0.3 公里、地下线约 3.8 公里;全线

                                                        
1
资料来源：中国城市轨道交通网、中国城市轨道交通协会 
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新设地下站两座，分别是施园站和环球主题公园站。该线路直接服务于北京

城市副中心和环球主题公园，进一步发挥东西向交通大动脉作用，为北京文

化旅游出行提供便利，实现客流的快速引导和疏散。 

2．洛阳地铁 1 号线 1 标段 6 区间全贯通 

6 月 18 日上午 10 时许，随着“牡丹 10 号”盾构机在武汉路站破土而

出，标志着中国铁建承担的洛阳地铁 1 号线 1 标段 8.4 公里的盾构区间隧洞

建设任务全部完工。目前 1 号线仅剩一个隧洞仍在掘进中。  

“牡丹 10 号”盾构机此次承担长安路站至武汉路站南线区间建设任务。

该区间全长约 1.1 公里，共完成 853 环盾构管片拼装，是地铁 1 号线 1 标段

最后一个实现“洞通”的区间。至此，1 标段成为地铁 1 号线 3 个标段中，

继 2 标段后第二个完成所有盾构区间隧道建设任务的标段。 

1 标段位于 1 号线西段，建设内容主要包括谷水站、秦岭路站、武汉路

站、长安路站、上海市场站、牡丹广场站等 6 座车站和 6 个盾构区间的 12

个隧洞施工。目前，1 标段车站及盾构区间建设任务已全面完成，为该标段

下一步轨顶风道、站台板、楼梯、出入口、风亭等车站内外附属结构施工的

全面展开创造了条件。自 2017 年 1 号线全线开工以来，地铁 1 号线盾构区

间隧道建设已完成总任务量的 99.5%，全线隧洞累计贯通里程已超过 38 公

里。目前，仅剩青年宫站到夹马营站区间南线隧洞仍在最后掘进中，6 月底

前将实现 1 号线全线“洞通”目标。 

2.1.2、新能源汽车2 

1．电动车再次自燃爆炸，工信部启动新能源汽车安全排查 

随着市面上新能源汽车产品的增加，起火自燃及质量问题也越来越多，

安全问题逐渐成为多方关注的焦点。 

粗略统计，6 月份至少发生 3 起新能源汽车自燃事故，继武汉蔚来电动

车起火自燃后，又有两台新能源汽车发生自燃爆炸。 

从多起新能源汽车自燃案例中可了解到，一旦锂电池发生燃烧，火势发

展极快，在短时间内灭火十分困难，算是比较严重及损失较大的事故了。 

有电池研究领域的专家分析，新能源汽车自燃火灾可能系电池系统失效

所致，“电池可能因为长期使用而老化，老化过程中出现内短路。这种情况

下，电池会逐渐发热，当超过一定温度范围，电池可能起火。还可能是因为

电池管理控制器失效，电池持续放电，造成电池失效”。专家还指出，如果

电池过充也可能导致电池失效，同样有安全风险。 

不少网友对新能源的安全性表示担忧：电动车就像炸弹，以后停车要远

离电动车。不过，在从事新能源汽车生产销售的企业负责人来看，他们不认

为新能源汽车是“威胁”。蔚来汽车董事长李斌接受媒体访问时表示：“电

池自燃只是一个概率事件，电动车的起火概率并不比燃油车的高。” 小鹏

汽车董事长何小鹏也公开说过，电动和氢能源都会不断提高安全性，而汽油

是最不安全的，只是大家都习以为常。 

                                                        
2
资料来源：OFweek 锂电网、第一锂电网 
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6 月 17 日工信部发布关于新能源汽车安全隐患排查工作的通知，要求各

车企开展新能源汽车安全隐患排查工作，并如实上报相关情况，否则将暂停

或取消企业及产品公告，并从新能源汽车推广应用推荐车型目录中剔除等处

罚手段。 

同时要求企业应当承担新能源汽车安全第一责任，对发生起火燃烧事故

的，企业应及时开展事故调查，生产企业应在 12 小时内（如造成人员死亡

或重大社会影响的，应在 6 小时内）将事故的基本信息，48 小时以内将事故

详细信息，主动上报新能源汽车工作联席会议牵头部门和装备中心。对确实

存在产品缺陷的，生产企业应当主动向主管部门备案召回。 

此前，国内的新能源汽车经历了高速发展时期，如今补贴政策不断退坡，

加之外资车企在新能源领域的布局，具备先发优势的自主新能源车企即将面

临激烈的竞争和挑战。在这个特殊的节点，多起自燃事故集中发生，让公众

对新能源汽车的安全隐患问题产生怀疑，如果不能很好地解决，有可能会颠

覆当前行业在电动汽车方面取得的大好形势。 

2．领跑重卡新能源 徐工新能源重卡汽车集中发车 

近日，徐工汽车举行新能源重卡汽车集中发车仪式，100 台徐工汉风

G7 纯电动渣土车和 200 台 LNG 牵引车集中发往深圳。 

  根据国务院印发的打赢蓝天保卫战三年行动计划，从今年 7 月 1 日起，

珠三角等地区将提前实施国 6 排放标准，意味着传统燃油渣土车的淘汰更新

步伐将进一步加快。此次徐工汽车向深圳市洪骏通汽车运输有限公司交付的

100 台纯电动渣土车，是严格按照深圳市渣土车产品标准并结合客户自身需

求，潜心研发，匠心制造的一款新型产品。 

  徐工汉风 G7 纯电动渣土车搭载中央电机及 AMT 变速箱，驱动电机峰

值扭矩可达 2800NM，即使路况恶劣，性能表现依旧卓越。电池方面采用磷

酸铁锂电池，安全、稳定、高效。整车续航里程高达 305 公里，最高车速每

小时 80 公里，完全满足城市渣土运输需求。 

  自 2015 年徐工汽车基地落成之日起，徐工汽车就开始谋划布局新能源

汽车板块，“新能源汽车研发及产业化”项目列入了徐工集团“十三五”重

大项目。长期以来，徐工汽车以“平台化+专业化”运营模式主导产业发展，

努力致力于纯电动专用车研发及产业化，着力从新能源汽车的研发、生产、

产品生产一致性保证、售后服务及产品安全保障等“四大能力”入手，全力

攻坚。公司先后投入上亿元资金，建立了电机性能、电池性能、整车高低温

环境等研发实验室以及充电实施及下线检测等多种先进仪器设备，并新建新

能源汽车专用装配车间，研发生产水平已处于国内领先。 

  徐工汽车事业部副总经理郑建新认为：“这四年多来我们在新能源方面

的专利积累达到 70 多项。到 2025 年，徐工汽车如果实现 200 亿规模的话，

我想徐工新能源产品在里面占的比重必须达到 40%以上，甚至达到 50%，

这标志着我们新能源转型达到成功。” 
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2.1.3、半导体设备3 

1．全球芯片产业中国市场份额仅占 3% 

芯片市场一直是一个少人留意但却是主导着目前尖端科技产品命脉的

领域，然而最近美国数据统计公司 ICInsights 公开了一份芯片市场数据统计

报告，统计显示 2018 年美国芯片公司依然主导了整个芯片市场，全球市场

份额占比超过 50%。 

  数据报告中指出，美国无晶圆厂芯片公司占据全球 68%分市场份额，而

美国有晶圆厂芯片公司占据全球 46%分市场份额，两者合计市场份额为

52%，已经坐拥该市场的半壁江山。而仅次于美国的是传统半导体强国韩国，

它们的无晶圆厂/有晶圆厂全球市场份额分别为不到 1%、35%，合计市场份

额 27%。统计公司表示，韩国公司因为闪存价格飙升全球销售额猛增 26%，

超过了行业平均增幅 14%。第三名是日本，它们的无晶圆厂/有晶圆厂全球

市场份额分别为不到 1%、9%，合计市场份额 7%。而欧盟则位居第四，它

们的无晶圆厂/有晶圆厂全球市场份额分别为 2%、7%，合计市场份额 6%。 

  中国的无晶圆厂/有晶圆厂全球市场份额分别为 13%、1%，合计市场份

额 3%，和世界前列的差距一目了然，而且中国大陆芯片公司主要为无晶圆

厂公司，需要借助台积电或三星来生产芯片，这也是国内芯片产业发展的掣

肘之一。 

  我国的芯片市场和科技数码产品蓬勃发展的态势呈现一个截然相反的

结果，说明目前我国的科技产品芯片大多还是以进口为主，不过芯片市场的

发展可以看到我们目前正在努力，也是需要时间和沉淀去积累的。 

2．总投资 10 亿元，百识第三代半导体项目落户南京浦口 

6 月 18 日，南京百识半导体股份有限公司（以下简称“百识”）第三代

半导体项目正式落户南京浦口经济开发区（以下简称“浦口经开区”）。 

  据浦口经开区官微消息，百识第三代半导体项目总投资 10 亿元，项目

计划在浦口经开区投资建设研发中心及生产线，整合海外创新技术与国内产

业资源，对第三代半导体碳化硅和氮化镓外延片设计和管件制程等进行研

发，产品可广泛应用于信息、新能源发电、新能源汽车、无人驾驶、轨道交

通和智能电网等领域。计划项目投产后可实现年产值 7 亿元。 

  天眼查显示，百识成立于 2019 年 5 月，经营范围涉及半导体晶锭、硅

片研发生产、制造及进出口；集成电路零部件生产、销售及进出口；半导体

材料的技术研发、技术咨询、技术服务、技术转让等。 

2.1.4、工程机械4 

1．工程机械需求无虞 龙头股迎配置良机 

近期工程机械板块表现相对强势，6 月 18日，工程机械指数上涨 0.56%，

而 6 月以来，该指数累计涨幅超 4%。分析人士表示，基建投资增速有望上

行，工程机械需求无虞，加上更新需求的释放，预计全年工程机械将保持正

增长，龙头股仍具投资价值。 

                                                        
3
资料来源：中国半导体行业协会 

4
资料来源：中国工程机械信息网 
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  行业发展具备韧性 

  据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数据，2019 年 5 月份,

共计销售各类挖掘机械产品 18897 台，同比下降 2.2%。国内市场销量(统计

范畴不含港澳台地区)16717 台，同比下降 6.0%。出口销量 2153 台，同比

增长 41.4%。 

  产品市场结构方面，大型挖掘机保持增长态势。2019 年 5 月份，大型

挖掘机销售 2588 台，同比增长 6.3%；中型挖掘机销售 4429 台，同比下降

11.6%；小型挖掘机销售 9700 台,同比下降 6.1%。 

2.2、行业观点 

 轨交板块：北京八通线南延安装系统设备，洛阳地铁 1 号线 1 标段 6 区

间全贯通 

北京地铁八通线南延综合系统工程设备安装工作全面展开，地铁八通线

南延综合系统工程包括供电系统、通信系统、乘客信息系统、办公自动化系

统、机电系统及导向系统 6 个专业。从 6 月份开始，要在 3 个月的时间内完

成 2 站 3 区间 6 个专业的安装、调试施工任务，为开通运营提供坚实基础。

6 月 18 日上午 10 时许，随着“牡丹 10 号”盾构机在武汉路站破土而出，

标志着中国铁建承担的洛阳地铁 1 号线 1 标段 8.4 公里的盾构区间隧洞建设

任务全部完工。目前 1 号线仅剩一个隧洞仍在掘进中。1 标段位于 1 号线西

段，建设内容主要包括谷水站、秦岭路站、武汉路站、长安路站、上海市场

站、牡丹广场站等 6 座车站和 6 个盾构区间的 12 个隧洞施工。目前，1 标

段车站及盾构区间建设任务已全面完成，为该标段下一步轨顶风道、站台板、

楼梯、出入口、风亭等车站内外附属结构施工的全面展开创造了条件。建议

关注中国中车、思维列空。 

 新能源汽车：工信部启动新能源汽车安全排查，电动化大势所趋 

6 月 17 日工信部发布关于新能源汽车安全隐患排查工作的通知，要求各

车企开展新能源汽车安全隐患排查工作，并如实上报相关情况，否则将暂停

或取消企业及产品公告，并从新能源汽车推广应用推荐车型目录中剔除等处

罚手段。当前，全球多个国家纷纷列出禁售传统燃油车时间表，汽车电动化

已是大势所趋。我国对于新能源汽车的推广布局，走在了世界的前列。我们

认为，在技术升级/供求层面政策推动下，国内新能源汽车市场有望维持快速

发展。建议关注先导智能、克来机电、赢和科技。 

 半导体设备：全球芯片产业中国市场份额提升空间大，百识第三代半导

体项目落户南京 

美国数据统计公司 ICInsights 公开的芯片市场数据报告指出，美国无晶

圆厂芯片公司占据全球 68%分市场份额，而美国有晶圆厂芯片公司占据全球

46%分市场份额，两者合计市场份额为 52%，已经坐拥该市场的半壁江山。

中国的无晶圆厂/有晶圆厂全球市场份额分别为13%、1%，合计市场份额3%，

和世界前列的差距一目了然。6 月 18 日，南京百识半导体股份有限公司第三

代半导体项目正式落户南京浦口经济开发区。百识第三代半导体项目总投资

10 亿元，项目计划在浦口经开区投资建设研发中心及生产线，整合海外创新

技术与国内产业资源，对第三代半导体碳化硅和氮化镓外延片设计和管件制
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程等进行研发，产品可广泛应用于信息、新能源发电、新能源汽车、无人驾

驶、轨道交通和智能电网等领域。计划项目投产后可实现年产值 7 亿元。建

议关注北方华创、长川科技。 

 工程机械：行业发展具备韧性，龙头股迎配置良机 

近期工程机械板块表现相对强势，6 月 18日，工程机械指数上涨 0.56%，

而 6 月以来，该指数累计涨幅超 4%。2019 年前 5 个月挖机行业累计销量已

创历史新高，基于去年的高基数，同时叠加基建房地产投资增速回落，5 月

销量同比下滑符合市场预期。但是，工程机械龙头三一、徐工同比增速为

14.52%、10.64%，数据超出市场预期。我们认为当前工程机械龙头价值本

色依旧，未来在市占率提高、海外市场拓展的推动下，依然有望维持较好表

现。建议关注三一重工、恒立液压。 

3、风险提示 

（1）国内固定资产投资不达预期，导致下游企业对中游机械设备投资

不足，使得机械板块订单及业绩增速低于预期。（2）重点领域政策落地低

于预期，致使下游行业增速放缓、对中游机械设备投入不足。 

 

万得资讯
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