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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（06.21） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 
 

603605 珀 莱 雅 126.46 62.80 1.43 1.89 2.53 43.92 33.23 24.82 增持 

600754 锦江股份 237.57 24.80 1.13 1.29 1.47 21.95 19.22 16.87 增持 

601888 中国国旅 1,660.39 85.04 1.59 2.37 2.63 53.48 35.88 32.33 增持 
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投资要点： 

 本周社会服务行业观点 

2019 年电商平台年中购物季落下帷幕,从 2010 年京东策划发起 6.18 购

物节至今,目前该活动已经推广成为全网仅次于双十一的购物打折季。

今年综合各平台数据来看，估计销售额增速仍保持在两位数以上，其中

天猫超过110家品牌成交额超亿元，京东累计下单金额达到2,015亿元，

苏宁全渠道订单量同比上涨133%，拼多多6月 19日前订单数超11亿笔。

值得关注的是，年初至今社零数据表现抢眼的化妆品销量优异，尤其是

借助主播推广带来的流量，渠道下沉带来的新增量，推动本土化妆品热

度提升。建议关注国产化妆品龙头珀莱雅中报业绩情况。 

 海南自贸试验区琼港澳游艇自由行实施方案 

海南将紧紧围绕打造“海南国际旅游消费中心”的战略定位，通过在中

国(海南)自由贸易试验区实施琼港澳游艇自由行，探索创新香港、澳门

特别行政区籍游艇在出入境管理、监管查验、航行水域规划、码头设置、

牌照互认等方面的政策，形成便于操作、规范清晰的游艇出入境政策体

系、管理机制和操作指南，促进海南游艇业对外开放，培育旅游消费新

热点，提升服务质量和国际化水平，把海南打造成“国际游艇旅游消费

胜地”。 

 社会服务板块行情 

2019 年第 25 周（6.17-6.21）上证指数上涨 4.16%，创业板指上涨 4.80%，

沪深 300 指数上涨 4.90%，休闲服务指数上涨 6.33%，在 28 个申万一级

行业分类中位列第 4。 

相关推荐标的表现如下： 

中国国旅（+7.02%）、珀莱雅（+7.50%）、锦江股份（+4.60%）。 

 风险提示：宏观经济波动风险。 
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1、 投资建议及重点公司 

1.1  本周投资观点 

2019年电商平台年中购物季落下帷幕,从2010年京东策划发起6.18购物节至今,

目前该活动已经推广成为全网仅次于双十一的购物打折季。今年综合各平台数据

来看，估计销售额增速仍保持在两位数以上，其中天猫超过 110 家品牌成交额超

亿元，京东累计下单金额达到 2,015 亿元，苏宁全渠道订单量同比上涨 133%，

拼多多 6 月 19 日前订单数超 11 亿笔。值得关注的是，年初至今社零数据表现抢

眼的化妆品销量优异，尤其是借助主播推广带来的流量，渠道下沉带来的新增量，

推动本土化妆品热度提升。建议关注国产化妆品龙头珀莱雅中报业绩情况。 

本周核心推荐组合如下： 

中国国旅（601888）、锦江股份（600754）、珀莱雅（603605） 
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2、 本周行情回顾 

2.1  社会服务板块表现 

2019 年第 25 周（6.17-6.21）上证指数上涨 4.16%，创业板指上涨 4.80%，沪深

300 指数上涨 4.90%，休闲服务指数上涨 6.33%，在 28 个申万一级行业分类中位

列第 4。 

图 1：本周各版块涨跌幅榜（总市值加权平均） 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

近一年以来，休闲服务指数下跌 2.47%，在 28 个申万一级行业分类中位列第 16。 

图 2：近一年各版块涨跌幅榜（总市值加权平均） 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所 
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2.2  社会服务板块估值 

板块总体估值方面，本周估值有所上升。目前，申万休闲服务板块估值为 29.55

倍，在 28 个一级行业中，位列第 8 位。 

图 3：近一年社会服务行业市盈率状况（TTM整体法、剔除负值） 

 
数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

图 4：申万一级行业市盈率状况（TTM 整体法、剔除负值） 

 
数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

社会服务各子版块中，本周景区估值 21.07 倍，旅行社估值 39.25 倍，酒店估值

22.30 倍，餐饮估值 46.05 倍。 
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图 5：社会服务子分板块市盈率状况（TTM整体法、剔除负值） 

 

数据来源：Wind, 财通证券研究所 

 

 

2.3  社会服务板块个股涨跌前十 

本周社会服务板块上涨，涨幅前三的个股为长白山（+17.07%）、首旅酒店

（+11.80%）、西藏旅游（+9.77%），跌幅前三的个股为全聚德（+1.48%)、西安旅

游（+3.49%）、云南旅游（+3.57%） 

表 1：本周社服板块个股涨跌幅前十 

代码 公司名称 涨跌幅 代码 公司名称 涨跌幅 

603099.SH 长白山 17.07% 002186.SZ 全聚德 1.48% 

600258.SH 首旅酒店 11.80% 000610.SZ 西安旅游 3.49% 

600749.SH 西藏旅游 9.77% 002059.SZ 云南旅游 3.57% 

600593.SH 大连圣亚 8.27% 002033.SZ 丽江旅游 3.77% 

300178.SZ 腾邦国际 8.16% 000888.SZ 峨眉山 A 3.85% 

300144.SZ 宋城演艺 7.85% 600358.SH 国旅联合 4.22% 

000721.SZ 西安饮食 7.75% 600138.SH 中青旅 4.22% 

002306.SZ *ST 云网 7.02% 603199.SH 九华旅游 4.32% 

601888.SH 中国国旅 7.02% 601007.SH 金陵饭店 4.58% 

002707.SZ 众信旅游 6.48% 600754.SH 锦江股份 4.60% 
 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

近一年年涨幅前三的个股为西安旅游（+80.35%）、大连圣亚（+61.91%）、广州酒

家（+32.67%），跌幅前三的个股为腾邦国际（-49.73%）、凯撒旅游（-43.95%）、

大东海 A（-40.24%）。 
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表 2：近一年社服板块个股涨跌幅前十 

代码 公司名称 涨跌幅 代码 公司名称 涨跌幅 

000610.SZ 西安旅游 80.35% 300178.SZ 腾邦国际 -49.73% 

600593.SH 大连圣亚 61.91% 000796.SZ 凯撒旅游 -43.95% 

603043.SH 广州酒家 32.67% 000613.SZ 大东海 A -40.24% 

601888.SH 中国国旅 30.94% 600138.SH 中青旅 -36.54% 

000721.SZ 西安饮食 16.80% 002707.SZ 众信旅游 -34.92% 

000428.SZ 华天酒店 10.32% 600358.SH 国旅联合 -34.27% 

600706.SH 曲江文旅 7.67% 600258.SH 首旅酒店 -32.97% 

600749.SH 西藏旅游 7.61% 000888.SZ 峨眉山 A -30.18% 

601007.SH 金陵饭店 6.52% 600754.SH 锦江股份 -28.78% 

000978.SZ 桂林旅游 0.76% 002186.SZ 全聚德 -18.09% 
 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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3、 行业要闻 

行业动态： 

【政策】上海：以信息化手段整治“一日游”市场乱象 

上海市文化和旅游局 6 月 17 日披露，自 2018 年起，文旅部门引导沪上旅行社全

面推行网签旅游合同，通过指导各区综合运用通报、约谈、走访、检查、“一对

一”辅导等方式提升旅游电子合同使用率，提高无法使用旅游电子合同的“黑导

游”“黑旅行社”的“曝光度”。（品橙旅游） 

【政策】通知:海南自贸试验区琼港澳游艇自由行实施方案 

紧紧围绕打造“海南国际旅游消费中心”的战略定位，通过在中国(海南)自由贸

易试验区实施琼港澳游艇自由行，探索创新香港、澳门特别行政区籍游艇在出入

境管理、监管查验、航行水域规划、码头设置、牌照互认等方面的政策，形成便

于操作、规范清晰的游艇出入境政策体系、管理机制和操作指南，促进海南游艇

业对外开放，培育旅游消费新热点，提升服务质量和国际化水平，把海南打造成

“国际游艇旅游消费胜地”。（品橙旅游） 

【旅游】宜宾 6.0 级地震:旅企启动应急预案保障游客安全 

6月 17 日 22 时 55分，四川省宜宾市长宁县发生6.0级地震，震源深度16千米。

截至 6 月 18 日 11 时，长宁地震已造成 12 人死亡，135 人受伤，长宁被困的 14

人已全部救出。针对此次地震事件，多家旅游企业已经立即启动应急预案，机票、

酒店、旅游度假、预订、客服等多部门协同合作，尽全力保障消费者权益。（品

橙旅游） 

【旅游】江西南昌等地将设国际旅游免税购物区 

江西省支持南昌、景德镇、赣州等地设立国际旅游免税购物区。打造“购在江西”，

开发江西特色文创产品，组织开展江西旅游商品大赛，评选命名“江西好礼”旅

游商品，各设区市推出 5 种以上、4A 级以上旅游景区推出 2 种以上，加强旅游

商品包装设计。推动 4A 级以上旅游景区、机场、火车站（高铁站）、汽车站、高

速服务区开设特色文创超市、“江西好礼”连锁专卖店，与京东、天猫等电商合

作运营“江西好礼”旗舰店。支持南昌、景德镇、赣州等地设立国际旅游免税购

物区。到 2021 年，4A 级以上旅游景区建有旅游精品连锁专卖店。（环球旅讯） 

【旅游】中国旅企倾力打造运河长城长征三大文化旅游带 

今年，文化与旅游部为喜迎建国 70 周年，掀起了一波历史之旅、文化之旅、红

色之旅的热潮，旨在向全世界展现中华文明的千年底蕴以及中华文化的风采魅力，

极大地提升了国人的民族文化自信。在此感召下，北京山海文旅集团大胆布局，

全力打造“大运河”、“长城”、“长征”为主题的三大文化旅游带。“大运河”、“长
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城”、“长征”作为中华传统文化精髓，将为中外游客带去不一样的生活烟火与文

化意境。（品橙旅游） 

【旅游】西班牙：马德里机场免税店开通微信支付 

西班牙马德里机场免税店 Dufry 从本周起开始支持微信支付。西媒报道称，近年

来到西班牙旅游的中国游客数量增长迅猛。由于他们的购买力非常强大，预计未

来将有越来越多的西班牙商家加入微信支付的行列。（品橙旅游） 

【旅游】缅甸:外国游客同比增加24 万人次 中国人是主力 

据悉，本财年 10月 1 日至 5月 8 个月内，进缅旅游外国游客约 813706 人次，上

财年(2017-2018)同期进缅外国游客为 573305 人次，同比增加 240401 人次。本

财年 8 个月内进缅外国游客分为两种，持旅游签证入缅的外国游客和持工作签证

入缅的外国游客，其中持旅游签证入缅的外国游客约 640379 人次，持工作签证

入缅的外国游客约 173327 人次。（品橙旅游） 

【旅游】2018 年 800多万中国游客在日本花掉1.5万亿日元 

日本观光厅 6 月 21 日最新公布的数据显示，2018 年访日游客达 3119 千万，总

消费超 4.5 万亿日元（约合人民币 2875 亿元），突破历史纪录，其中中国游客贡

献最大。观光厅的数据显示，去年访日中国内地游客数量达838万人，占比26.9%，

总消费规模也是夺得第一，达 1.545 万亿日元（约合人民币 987 亿元）。（品橙旅

游） 

 

公司动态： 

【百度旅游】将在 2019 年 6 月 30 日全面停止服务 

国交通预订应用Trainline计划在伦敦证券交易所上市，此次IPO计划募资7500

万英镑。本周三，由美国私募公司 KKR 所持有的 Trainline 公司证实将发行 25%

的股份，并表示公司可能在 6 月上市。Trainline 计划利用上市筹集的资金进行

业务扩张，并打造自身品牌形象。（环球旅讯） 

【中旅智业】中标港珠澳大桥东人工岛开发项目 

6 月 15 日，广东省招标投标监管网、广州公共资源交易中心、港珠澳大桥管理

网站共同公示了“港珠澳大桥东人工岛旅游及配套设施开发总体策划及概念设计”

项目的中标候选人推荐结果。中国旅游集团旗下企业中旅智业文化发展（深圳）

有限公司被评审委员会推荐为第一中标候选人。（品尝旅游） 

【途屹控股】出境游服务商6 月 28 日将在港股上市 

6 月 18 日，途屹控股(01701.HK)公布，2019年 6月 18 日-21 日招股，拟全球发

售 2.5 亿股，其中香港发售 2500 万股，国际配售 2.25 亿股；发售价 0.52 港元
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-0.68 港元；每手 4,000 股；预期 2019 年 6 月 28 日上市。（品橙旅游） 

【华强方特】暑期将新开业4 家主题乐园 

6月 18日，华强方特集团在郑州方特旅游度假区举办的品牌焕新发布会上宣布，

将在主题乐园中加强围绕家庭旅游提供的服务，在今年暑期前后即将开业 4 座新

的方特乐园，并在下半年推出新的原创动画电影。暑期旺季前后开业的 4 家主题

乐园，分别是：以丝路文化和西域风情为主的“嘉峪关方特丝路神画”、以湖湘

文化为特色的“长沙方特东方神画”、展现中华成语经典的“邯郸方特国色春秋”、

以荆楚文化为特色的“荆州方特东方神画”。目前华强方特旗下有 5 个主题乐园

品牌，20 多座主题乐园。（环球旅讯） 
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4、 公司重要公告 

【珀莱雅】关于公司参与发起设立投资基金的公告。为满足公司战略发展的需要，

珀莱雅化妆品股份有限公司拟与新沃股权投资基金管理（天津）有限公司、乐清

乐盈贸易有限公司合作设立嘉兴沃永投资合伙企业（有限合伙），并于 2019年 6

月 18 日签订了《嘉兴沃永投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》（以下简称“合

伙协议”或“本协议”），本次设立合伙企业总投资为人民币 30,000 万元，公司

作为有限合伙人拟出资人民币 13,500 万元，占比 45%。 

【黄山旅游】2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公

司总股本 729,379,440 股为基数，每股派发现金红利 0.132 元（含税），共计派

发现金红利 96,278,086.08 元。A 股每股现金红利 0.132 元，B 股每股现金红利

0.019134 美元。 

【九华旅游】2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公

司总股本 110,680,000 股为基数，每股派发现金红利 0.17 元（含税），共计派发

现金红利 18,815,600 元。 

【永辉超市】2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公

司总股本 9,570,462,108 股为基数，每股派发现金红利 0.11 元（含税），共计派

发现金红利 1,052,750,831.88 元。 

【岭南控股】2018 年年度权益分派实施公告。公司 2018 年年度利润分配方案已

获 2019 年 5月 10 日召开的公司 2018 年年度股东大会审议通过。2018 年年度利

润分配方案的具体内容为：以 2018年12月31日总股本670,208,597股为基数，

向公司全体股东每 10 股派发现金红利 2.25 元（含税）,不送红股，也不以公积

金转增股本。 
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