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报告原因：定期报告 

 

行业周报（20190617-20190623）               

游艇自由行初试水，高端消费逐渐转向大众旅游         看好 

2019 年 6 月 23 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

➢ 海南推动琼港澳游艇自由行，让高端消费向大众旅游转变。距离国务

院关于支持海南全面深化改革开放的指导意见颁布一周年后，海南再次颁

布《中国（海南）自由贸易试验区琼港澳游艇自由行实施方案》加速自贸

区、旅游产业升级步伐。游艇旅游目前仍然属于一个新兴的旅游消费市场，

主要是针对高端消费群体的一种旅游方式，但未来游艇旅游很可能会向着

常态化的趋势发展，从高端消费群体走入更多中产阶层群体中，成为一种

普通大众也能够享受的旅游消费模式。 

➢ 投资建议： 6 月初文化和旅游部提醒中国游客近期谨慎前往美国旅游，

美国商务部下属国家旅游办公室发布的数字显示，去年中国游客数量急剧

减少，为 290 万人次（-7.9%），是自 2003 年来中国旅客赴美数量首次出现

下滑。中国出入境旅行增长势头的巨大反差、旅行服务贸易逆差的不断扩

大是受环境、安全、签证、汇率、产品、服务、营销、价格等多种因素综

合影响，长远来看旅游市场潜力可期，但不可忽视旅游增长的多种制约因

素。建议关注：中国国旅、首旅酒店、锦江股份、宋城演艺、广州酒家。 

市场回顾 

➢ 沪深 300 上涨 4.90%，报收 3833.94 点，休闲服务行业指数上涨 6.33%，

跑赢沪深 300 指数 1.43 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 4 

➢ 子行业：子行业涨跌幅由高到低分别为：酒店（7.65%）、旅游综合

（6.44%）、景点（5.60%）、餐饮（5.14%）、其他休闲服务（4.33%）。 

➢ 个股：长白山以 17.07%涨幅最高，全聚德以 1.48%的涨幅最低。 

行业动态 

1）2018 年赴日游：800 多万中国客花掉 1.5 万亿日元，总消费规模第一 

2）中朝边境旅游升温，多条线路受青睐 

3）巴西正式对四国免签：或将向中国游客发电子签证 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

➢ 宏观经济波动风险；旅游行业系统性风险；景区客流不及预期风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周市场有所回暖，休闲服务各子行业涨势明显，在申万一级行业中涨跌幅位列第 4。 

    海南推动琼港澳游艇自由行，让高端消费向大众旅游转变。距离国务院关于支持海南全面深化改革开

放的指导意见颁布一周年后，海南再次颁布《中国（海南）自由贸易试验区琼港澳游艇自由行实施方案》

加速自贸区、旅游产业升级步伐。方案对港澳游艇在海南自贸区进出、航行、停泊、旅游等方面推行便利

化监管措施，扎实推进琼港澳游艇自由行，有助于吸引港澳地区高收入人群乘坐游艇的自由行游客之外，

还有助于游艇旅游这一高端旅游消费形式向大众化旅游转变。值得关注的是，此次方案重点旨在推进游艇

旅游建设。在原有岛内邮轮码头停泊口岸的基础上新明确了游艇出入境口岸和游艇停泊码头。游艇出入境

口岸为：三亚鸿洲国际游艇会码头口岸、海口港口岸、清澜港口岸、洋浦港口岸、八所港口岸。游艇停泊

码头为：三亚鸿洲国际游艇会码头、三亚半山半岛帆船港、陵水清水湾游艇会码头、万宁华润石梅湾游艇

会码头、海口新埠岛游艇会码头、海口华彩杰鹏游艇会码头。游艇旅游目前仍然属于一个新兴的旅游消费

市场，主要是针对高端消费群体的一种旅游方式，但未来游艇旅游很可能会向着常态化的趋势发展，从高

端消费群体走入更多中产阶层群体中，成为一种普通大众也能够享受的旅游消费模式。 

投资建议： 6 月初文化和旅游部提醒中国游客近期谨慎前往美国旅游，美国商务部下属国家旅游办公

室发布的数字显示，去年中国游客数量急剧减少，为 290 万人次（-7.9%），是自 2003 年来中国旅客赴美数

量首次出现下滑。中国出入境旅行增长势头的巨大反差、旅行服务贸易逆差的不断扩大是受环境、安全、

签证、汇率、产品、服务、营销、价格等多种因素综合影响，长远来看旅游市场潜力可期，但不可忽视旅

游增长的多种制约因素。建议关注：中国国旅、首旅酒店、锦江股份、宋城演艺、广州酒家。 

2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20190617-20190623），沪深 300 上涨 4.90%，报收 3833.94 点，休闲服务行业指数上涨 6.33%，

跑赢沪深 300 指数 1.43 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 4。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：酒店（7.65%）、旅游综合（6.44%）、景点（5.60%）、餐饮（5.14%）、

其他休闲服务（4.33%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 个股表现 

    个股涨幅前五名分别为：长白山、首旅酒店、西藏旅游、大连圣亚、腾邦国际；跌幅前五名分别为：

全聚德、科锐国际、西安旅游、云南旅游、丽江旅游。 
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表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

长白山 17.07 自然景区 全聚德 1.48 餐饮 

首旅酒店 11.80 酒店 科锐国际 3.08 其他休闲服务 

西藏旅游 9.77 旅游综合 西安旅游 3.49 旅游综合 

大连圣亚 8.27 旅游综合 云南旅游 3.57 旅游综合 

腾邦国际 8.16 旅游综合 丽江旅游 3.77 旅游综合 

宋城演艺 7.85 人工景区 峨眉山 3.85 自然景区 

西安饮食 7.75 餐饮 中青旅 4.22 酒店 

中国国旅 7.02 旅游综合 国旅联合 4.22 旅游综合 

众信旅游 6.48 旅游综合 九华旅游 4.32 自然景区 

天目湖 6.15 自然景区 金陵饭店 4.58 餐椅 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 6 月 21 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 31.80。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 2018 年赴日游：800 多万中国客花掉 1.5 万亿日元，总消费规模第一 

2018 年访日游客达 3119 千万，总消费超 4.5 万亿日元（约合人民币 2875 亿元），突破历史记录，其中中国

游客贡献最大。去年访日中国内地游客数量达 838 万人，占比 26.9%，总消费规模也是夺得第一，达 1.545

万亿日元（约合人民币 987 亿元）。在安倍晋三上台之后，日本确立了“观光立国”的战略，试图通过入境

旅游来拉动经济增长。访日游客数量在过去几年持续呈增长趋势，主要受益于日元的长期贬值；其他利好

因素包括签证制度的放缓及免税商品范围的扩大。随着入境游客的持续增长，拉动了日本国内相关产业的

投资发展，包括住宿业、餐饮业和度假设施等等，还增加了相关的就业机会。比如，在 2018 年住宿业建筑

工程预投资规模突破了 1 万亿日元，6 年间增长了 9 倍。明年日本将迎来东京奥运会，目前日本国内预计将

有 4000 万外国人到访日本。（环球旅讯）     

➢ 中朝边境旅游升温，多条线路受青睐 

近年来，珲春陆续开通了图们江水上游、中朝图们江跨江游、中俄朝环形跨国游等边境和跨境旅游线路。

珲春阿里郎旅行社总经理陈晓棠介绍，该旅行社今年新推出了赴朝一日游线路，可在一天内跨境游览朝鲜
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传统村落等风景，有不少游客报团。据统计，2018 年，珲春接待国内外游客 381 万人次，同比增长 25%，

实现旅游收入 45 亿元，同比增长 38%。据当地旅行社介绍，每年 7 到 9 月是珲春的旅游旺季，国内外许多

游客会选择来这里避暑游玩，并从这里中转前往朝鲜或俄罗斯旅游。与珲春类似，地处中朝边境的吉林省

集安市每年也会吸引不少国内外游客。集安与朝鲜满浦隔鸭绿江相望，许多游客选择到这里乘船游览鸭绿

江，感受“一江之上，两国风光”。今年 5 月在北京举办的亚洲文化旅游展上，吉林省推出了一系列边境和

跨境旅游产品，吸引了众多国内外游客的关注。随着东北亚开发开放步伐的加快，中朝边境和中俄边境基

础设施和接待能力将不断提升，这将为国内外游客提供更多的旅游产品，为游客体验中朝俄三国文化和美

景提供便利。（新华社） 

➢ 巴西正式对四国免签：或将向中国游客发电子签证 

6 月 17 日，巴西正式对来自澳大利亚、加拿大、美国和日本的游客单方面免签。巴西旅游部长在评论此事

时提到，将会采取更多措施来促进巴西旅游业的发展，并提到了对中国、印度游客发放电子签证的可能性。

中国是海外游客的最大输出国之一，市场巨大，但到巴西的中国游客数量有限，并且大部分都是商务出行。

为此，巴西政府采取了一系列措施吸引中国游客，包括组团赴中国推广巴西旅游、与中国当地旅游运营商

合作等。此外，巴西政府也一直在研究向中国游客发放电子签证的可行性。（环球旅讯） 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

000428.SZ 华天酒店 6.19 

华天酒店集团股

份有限公司 

关于拟转让湖北

华天大酒店有限

责任公司 100%股

权 

的提示性公告 

华天酒店于 2019 年 6 月 17 日召开的公司第七届董事会第八次会

议审议并通过了《关于拟转让湖北华天大酒店有限责任公司 100%

股权的议案》，公司董事会同意转让本公司全资子公司湖北华天

大酒店有限责任公司 100%股权，并授权公司管理层与潜在意向方

就股权转让具体方案谈判。具体方案及相关协议的签订再另行召

开董事会和股东大会审议。 

000796.SZ 凯撒旅游 6.20 

海航凯撒旅游集

团股份有限公司 

关于对深圳证券

交易所 2018 年年

报问询函的回复

公告 

在关联采购方面，出境游业务需要采购大量机票以提供出境游产

品，且海南航空及海航集团下属航空公司是中国能够提供国际航

空客运服务的主要航空公司之一，航线数量和种类较多，特别是

境外旅游目的地航线较为丰富，同时航空客运业务本身存在较强

的市场准入限制，行业集中度较高,且航线机票资源具有一定的稀

缺性。因此，公司向海南航空及海航集团下属航空公司采购机票

在业务开展中存在一定的持续性，同时也存在交易的必要性。 

603199.SH 九华旅游 6.20 

安徽九华山旅游

发展股份有限公

司 2018 年年度权

益分派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 110,680,000 股为基数，

每股派发现金红利 0.17 元（含税），共计派发现金红利 18,815,600

元。公司大股东安徽九华山旅游（集团）有限公司所持 36,109,376

股 2018 年度现金红利由公司自行发放。 
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600258.SH 首旅酒店 6.24 

北京首旅酒店（集

团）股份有限公司

2018 年年度权益

分派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 987,722,962 股为基数，

每股派发现金红利 0.11 元（含税），共计派发现金红利

108,649,525.82 元。本次分红派息暂免征收个人所得税；持股期限

在 1 年以内（含 1 年）的，本次分红派息暂不扣缴个人所得税；

本次分红派息每股实际派发现金红利人民币 0.11 元。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3 未来两周重要事项提醒 

表 3：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

000863.SZ 三湘印象 6.24 限售股份上市流通 

601888.SH 中国国旅 6.24 分红派息除权 

600358.SH 国旅联合 6.26 股东大会召开 

600555.SH 海航创新 6.26 股东大会召开 

601007.SH 金陵饭店 6.26 股东大会召开 

600358.SH 国旅联合 6.26 股东大会召开 

000796.SZ 凯撒旅游 6.28 股东大会召开 

300178.SZ 腾邦国际 6.28 股东大会召开 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）宏观经济波动风险；2）旅游行业系统性风险；3）景区客流不及预期风险。 
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