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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周农业板块表现不及预期，或因交易性原因。上周农林牧渔指数下跌 1.55%，大

幅落后于上证综指 4.16%的涨幅，是唯一下跌的板块。子板块中，动物保健板块表

现最好，畜禽养殖和种植业表现最差。目前，板块整体市盈率（整体法）为 106.57

倍，整体市净率（整体法）为 3.76 倍。 

 生猪价格急升破 10，短暂回调等待继续上冲。上周生猪价格上涨凶猛，截至 6 月

21 日全国平均价已达 17.17 元/公斤，较上周上涨 1 元/公斤。尤其 18/19 两日当

日涨幅均超过 0.3 元/公斤，东北部分地区一度破 10。后半周东北出现了价格回调，

全国其他地区延续上涨。东北回调原因主要系前期生猪上涨幅度过大，白条涨价幅

度（仅 0.51 元/公斤）滞后，屠宰企业利润大幅下降，主动压价所致。短期来看，

由于整体猪肉需求尚未放量，回调还可能扩散至全国其他区域。中长期看，由于生

猪存栏大幅下降，回调幅度也相当有限。随着价格向下传导疏通，需求逐渐回升，

生猪价格还将持续上涨。 

 鸡苗价格季节性调整，有望在 7 月下旬企稳。上周白羽鸡苗价格大幅下挫，大厂

报价仅 2.4 元/羽，较高点 9.48 元/羽下跌近 75%，中小场报价更是低至 1.1-1.8 元

/羽。由于屠宰端库存继续扩大至 80%库容比，肉鸡价格也下跌至 8.2 元/公斤。6

月初下跌的主要原因是屠宰企业高库存对肉鸡压价叠加中小鸡苗产能扩大。而此

次下跌更多是需求原因，一方面是养殖端出现了亏损，由于前期鸡苗价格处于高

位，6 月中旬出栏的肉鸡养殖成本在 8.98 元/公斤，低于毛鸡价格 8.2 元/公斤，导

致养殖意愿下降；另一方面，上周鸡苗计划将在三伏天出栏，养殖难度大，成本更

高，而且遇到农忙时节，养殖户补苗意愿进一步下降。后市来看，成本端由于鸡苗

价格暴跌，养殖成本已经下降至 7.5 元/公斤；价格端，父母代鸡供应量还尚处于

恢复期，度过此次蛋鸡集中淘汰期后毛鸡价格走稳概率极高，而且过去两年情况来

看，毛鸡价格 6 月是相对低点，7 月下旬至 8 月鸡肉价格明显好转。所以我们预

期鸡苗和肉鸡价格有望在 7 月下旬走稳。 

 投资建议。建议继续配置养殖类企业，适当关注生猪养殖业后周期股票。 

 风险提示。非洲猪瘟疫情进一步恶化，影响上市公司养殖场，导致出栏不及预期；

猪肉消费受到疫情影响快速下滑，导致猪价不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

000876 新 希 望 0.40 0.84 1.15 41.28 21.09  15.41  增持 增持 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 上周市场回顾 

1.1 农林牧渔板块走势 

上周农林牧渔指数下跌 1.55%，大幅落后于上证综指 4.16%的涨幅，市值加权行

业走势在申万 28 个一级行业中排名倒数第 1，是唯一下跌的板块。子板块中，仅有动

物保健板块表现最好，畜禽养殖和种植业表现最差。目前，板块整体市盈率（整体法）

为 106.57 倍，整体市净率（整体法）为 3.76 倍。 

 

图 1 本周申万一级行业流通市值加权行情涨跌幅 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

 

图 2 本周农林牧渔子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 农林牧渔板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

上周农林牧渔饮料板块 96 只个股中有 65 只上涨，涨跌幅前三名为绿康生化
（34.95%）、天山生物（11.29%）、瀚叶股份（9.51%），神农科技（-16.67%）、登海

种业（-12.45%）、敦煌种业（-12.26%）居后。 
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2. 行业重点新闻汇总 

2.1 行业本周要闻 

全国农技中心发布最新植物病虫情报 

全国农技中心报告显示，常年危害玉米的粘虫，又来了。近期，江淮、黄淮、华

北、东北等地陆续出现一代粘虫成虫，华北部分地区蛾量高、蛾峰明显。结合天气条

件和作物种植情况，预计今年二代粘虫总体为中等发生，河北、山西等北方局部降水

丰沛、管理粗放地方会出现高密度田块。预计全国发生面积为 3000 万亩，幼虫发生为

害盛期在 6 月中旬至 7 月上旬。 

我国科学家完成草地贪夜蛾染色体级别的基因组测序和组装 

新华社昆明 6 月 19 日电我国科学家完成草地贪夜蛾染色体级别的基因组测序和组

装，目前基因组数据已经面向全世界公开下载使用。科学家们还研究发现了多种防控

草地贪夜蛾的有效“武器”。。 

 

2.2 产品产量相关 

美国玉米价格飙升提振巴西乙醇价格  巴西甘蔗制糖比例或受影响 

自 5 月份以来，由于受到玉米种植进步不及预期影响，美国玉米价格累计上涨超过

25%，乙醇价格超 20%。巴西商品风险管理顾问食糖和乙醇行业分析师 Arnaldo Correa

表示，国际市场玉米生产的乙醇价格上涨，将为甘蔗生产的乙醇销售打开空间，并推高

巴西的乙醇价格，从而使得甘蔗制糖比例下降。 

USDA：截至 6 月 16 日当周美国大豆种植率为 77% 

据美国农业部，截至 6月 16日当周，美国大豆种植率为 77%，环比增加 28.33%，
同比减少 19.79%；当周，美国大豆出苗率为 55%，环比增加 61.76%，同比减少
38.20%。 

2018/19 年度巴西和南非玉米产量预测数据上调 

巴西玉米 5 月单产数据为 5.77 吨/公顷；2018/19 年度玉米产量数据预计上调
100 万吨，达到 1.01 亿吨。2018/19 年度南非玉米产量预测数据上调 50 万吨，为
1150 万吨。虽然玉米播种期间天气干燥，但是农户种植的玉米播种面积比预期高出
20 万公顷。 

表 1：农林牧渔行业上周个股表现 

上证指数 沪深 300 农林牧渔 

周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 

4.16% 20.37% 4.90% 27.35% -1.55% 45.70% 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

002868 绿康生化 34.95% 600313 农发种业 -10.06% 

300313 天山生物 11.29% 002477 *ST 雏鹰 -11.54% 

600226 瀚叶股份 9.51% 600354 敦煌种业 -12.26% 

603718 海利生物 9.49% 002041 登海种业 -12.45% 

600506 香梨股份 8.59% 300189 神农科技 -16.67% 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 BAGE：截至 6 月 12 日阿根廷大豆收获完成 98.5% 

6 月 14 日，据布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE），截至 6 月 12 日，阿根廷
大豆收获进度达到 98.5%，同比增长 2.9%。同时，该交易所估计阿根廷全国大豆单
产为 3.35 吨/公顷，低于上周的 3.39 吨/公顷。 

2.3 进出口数据相关 

2018/19 年度美国对华大豆出口销售总量同比减少 52.3% 

华盛顿 6 月 21 日消息：美国农业部周度出口销售报告显示，美国对华大豆出口销

售总量同比减少 52.3%，一周前同比减少 52.5%。截止到 2019 年 6 月 13 日，2018/19

年度（始于 9 月 1 日）美国对中国（大陆地区）大豆出口装船量为 762.7 万吨，远远低

于去年同期的 2728.1 万吨。美国对华大豆销售总量（已经装船和尚未装船的销售量）为

1363.7 万吨，较去年同期的 2861.2 万吨减少 52.3%，前一周是减少 52.5%，两周前是

减少 52.7%。 

2019/20 年度阿根廷大豆出口将大幅提高到 1200 万吨 

汉堡 6 月 18 日消息：据德国行业机构油世界称，2019/20 年度（4 月至次年 3

月）阿根廷大豆出口可能达到 1000 万吨到 1200 万吨。作为对比，2018/19 年度阿根

廷大豆出口量只有 384 万吨，因为恶劣天气导致大豆减产。 

3. 行业重点公告汇总 

3.1 经营相关 

【傲农生物】 

（1）公司拟在福建自由贸易试验区厦门片区投资设立傲农国际贸易有限公
司，开展原料进口贸易经营相关业务。目标公司注册资本 2000 万元，由公司认缴
出资 2000 万元，占注册资本比例 100%。本对外投资不构成关联交易和上市公司
重大资产重组事项。  

（2）公司拟在曲阳县投资设立全资子公司曲阳傲农现代农业开发有限公司，
作为曲阳养殖小区的承租主体，开展生猪养殖及销售等业务。目标公司注册资本
5000 万元，由公司认缴出资 5000 万元，占注册资本比例 100%。本对外投资不
构成关联交易和上市公司重大资产重组事项。  

（3）公司拟与黄平县人民政府签订《黄平县饲料加工项目投资合同》，在黄
平县投资建设年产 24 万吨饲料加工项目，项目总投资额预计为 8000 万元。本对
外投资不构成关联交易和上市公司重大资产重组事项。 

【罗牛山】 

公司 5 月销售生猪 1 万头，环比减少 15.94%，同比减少 43.52%；销售收入
2031 万元，环比减少 21.42%，同比减少 26.86%。1-5 月，公司累计销售生猪 10

万头，同比增长 3.60%；累计销售收入 1.37 亿元，同比增长 1.80%。 

【牧原股份】 

公司非公开发行 A 股股票申请于 6 月 21 日经证监会发行审核委员会审核并获
得通过。 

【天马科技】 

（1）公司拟以支付现金的方式购买福建省华龙集团饲料有限公司 72%股权，
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 交易价格为 1.78 亿元。交易完成后，标的公司华龙集团将成为天马科技控股子公
司。本次交易不涉及上市公司股权的变动，不会导致上市公司的实际控制人发生
变更。 

（2）公司“天马转债”转股价格拟于 6 月 26 日从 7.37 元/股调整为 7.32 元/

股。转股停牌于 6 月 17 日开始，将于 6 月 26 日复牌。 

【海大集团】 

公司拟公开发行可转换公司债券，预计本次募集资金总额不超过最近一期末
净资产的 40%，具体募集资金总额以未来通过董事会、股东大会的发行方案金额
并以中国证监会核准的发行规模为准。本次发行完成后，薛华先生仍为公司实际
控制人，本次发行不会导致公司控制权发生变化。 

3.2 股本相关 

【瑞普生物】 

公司控股股东李守军先生，拟在本公告起十五个交易日后六个月内减持公司
股份不超过 1180 万股。公司持股 5%以上股东梁武先生，拟在本公告起十五个交
易日后六个月内减持公司股份不超过 400 万股。 

【*ST 雏鹰】 

公司控股股东侯建芳先生于 6 月 17~18 日减持公司股份 73 万股，占公司总
股本的 0.02%。截至本公告日，公司控股股东、实际控制人侯建芳先生直接持有
公司股份 12.53 亿股，占公司总股本的 39.97%，其中累计质押 12.43 亿股，占其
持股总数的 99.23%。 

【中宠股份】 

公司股东和正投资拟自本公告日起 15 个交易日后的 6 个月内合计减持公司股
份不超过 340 万股，占公司总股本的 2%。截至本公告日，和正投资持有公司股份
3755 万股, 占公司总股本的 22.09%。 
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