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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20190617-20190623），沪深 300 涨跌幅为 4.90%，创业

板涨跌幅为 5.44%，汽车行业涨跌幅为 3.65%，在中信一级 29 个行业排名

第 21 位。 

➢ 细分行业： 摩托车及其他以 5.93 %的周涨跌幅排行最前，专用汽车

行业以 2.58 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 智慧停车、汽车后市场分别以 7.46 %、5.56 %的周涨跌

幅排行最前，宁德时代产业链指数、参股宁德时代行业分别以 3.50 %、

3.51 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和

中公教育，汽车行业（中信）上周（20190617-20190623）162只个股整体

实现正收益。其中，鸿特科技以 20.33 %的涨跌幅排行首位，光洋股份以

-12.86 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 6 月 21 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

22.18，新能源汽车的 PE(TTM)为 19.97。  

行业动态 

➢ 新车上市（详细内容见正文） 

➢ 行业要闻（详细点评见正文） 

1）上汽集团正式宣布进军非洲市场 

2）NVIDIA 与沃尔沃达成合作，研发自动驾驶汽车； 

3）奔驰将建设用于汽车生产的 5G 网络； 

4）成都发布新能源汽车补贴标准，6 月 25 日前按中央标准 50%给予补贴。 

5）荣百科技通过科创板审核 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

本周回顾 

➢ 上周股市整体回暖，但汽车板块由于销量数据不佳，股市表现略弱于

市场整体。车市方面，上汽集团正式宣布进军非洲市场。上汽在海外市场

开拓方面具有较为丰富的经验，叠加非洲地区汽车保有量水平低，上升空
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  间大，进军非洲市场有望助力公司进一步扩大领先优势，并完善公司在海

外的布局。 

投资建议 

➢ 短期来看，政策扶持以及国五的促销或将有利于乘用车板块的回暖。

概念板块中，新能源、智能汽车的政策陆续出台，有利于新能源汽车与基

础设施发展，建议关注新能源汽车、汽车后市场、锂电池、充电桩、智能

汽车。 

➢ 长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行

业竞争加剧，未来市场仍有一定下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，

汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三条主线： 

1）技术积累雄厚或估值具有修复空间的整车制造商：上汽集团、广汽集团； 

2）产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商：华域汽车、星宇股份、潍

柴动力； 

3）聚焦新能源汽车产业链：比亚迪、先导智能。 

风险提示 

➢ 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20190617-20190623），沪深 300 涨跌幅为 4.90%，创业板涨跌幅为 5.44%，汽车行业涨跌幅为 3.65%，

在中信一级 29 个行业排名第 21 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20190617-20190623）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中摩托车及

其他以 5.93 %的周涨跌幅排行最前，专用汽车行业以 2.58 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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1.3 概念板块市场表现 

上周（20190617-20190623）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中智慧停车、汽车后市场分别以

7.46 %、5.56 %的周涨跌幅排行最前，宁德时代产业链指数、参股宁德时代行业分别以 3.50 %、3.51 %的

周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和中公教育，汽车行业（中

信）上周（20190617-20190623）162只个股整体实现正收益。其中，鸿特科技以 20.33 %的涨跌幅排行首

位，光洋股份以-12.86 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各

行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 6 月 21 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 22.18，新能源汽车的 PE(TTM)为 19.97。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 上汽集团正式宣布进军非洲市场 

6 月 17 日，上汽集团与埃及最大的汽车销售企业——曼苏尔集团举行合资销售公司揭牌仪式暨合资制

造公司战略合作框架协议签约仪式。这意味着上汽集团正式进军非洲市场。上汽集团董事长陈虹在仪式现

场表示：“目前上汽集团已经初步建成集研发、制造、营销、物流、金融为一体的面向全球市场的汽车产业

链，此次和曼苏尔集团强强联手，将把上汽的新产品、新技术、新模式积极导入埃及市场，为当地民众提

供更多的高品质、本地化的产品和服务”。非洲是全球重要的新兴市场，发展空间广阔。非洲人口总量达到

12 亿，但 2018 年整个非洲地区汽车销量只有 120 万辆。作为非洲主流汽车消费市场之一，埃及拥有近 1 亿

人口，汽车千人保有量仅为 24 辆（中国汽车千人保有量为 170 辆），去年汽车销量达到 20 万辆规模，未来

发展潜力巨大，将是上汽重点打造的下一个海外核心区域市场。 

    点评：根据公司年报披露数据，2018 年公司实现整车出口及海外销售 27.7 万辆，同比增长 62.5%，

整车出口销量连续三年排名全国第一，在整车出口及海外销售方面处于领先地位。此外，公司是国内

整车制造上龙头，在泰国、印尼、印度建立起 3 个海外整车制造基地，在欧洲、北美、南美、非洲、

中东、澳新等地设立了 11 个区域营销服务中心，建成 500 多个海外营销服务网点，并在泰国、英国、

印尼、智利、澳新、中东 GCC 形成了 6 个“万辆级”海外销售市场，在海外市场开拓方面具有较为丰

富的经验，叠加非洲地区汽车保有量水平低，上升空间大，进军非洲市场有望助力公司进一步扩大领

先优势，并完善公司在海外的布局。 

➢ NVIDIA 与沃尔沃达成合作，研发自动驾驶汽车 

根据官方消息，本周二（2019 年 6 月 18 日）沃尔沃集团在位于瑞典哥德堡的总部宣布采用 NVIDIA 

DRIVE 端到端自动驾驶平台，用以训练、测试和部署自动驾驶 AI 车辆，其目标领域为公共交通、货运、垃

圾回收、建筑、采矿、林业等。NVIDIA 和沃尔沃集团正在哥德堡和硅谷共同设立工程团队。双方将借助

DRIVE AGX Pegasus 车载 AI 计算平台，利用全套 DRIVE AV 软件堆栈进行 360 度传感器处理、感知、地图

本地化和路径规划。此外，双方还将利用 NVIDIA DRIVE 硬件在环仿真平台来对这些系统进行测试和验证。。 

（信息来源：捷配电子市场） 

➢ 奔驰将建设用于汽车生产的 5G 网络 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=466526587&fav=1
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据外媒报道，日前，梅赛德斯-奔驰汽车与德国电信以及爱立信合作，将在位于辛德芬根的“56 号工厂”

建设全球首个用于汽车生产的 5G 移动网络。据悉，该项目的 5G 移动通信标准实际投入生产后，奔驰还将

把经验用于其他工厂未来的应用上。通过此次合作，将为未来 5G 标准在德国的实现奠定基础。5G 网络由

德国电信与爱立信合作安装，安装和调试完成后，将由奔驰汽车公司运营。利用 5G 网络技术，梅赛德斯-

奔驰汽车可以借助新功能优化其工厂现有的生产流程。例如，装配线数据链接或产品跟踪。有了独立的网

络，所有流程都可以优化，从而更加稳健，并能迅速适应当前市场需求。此外，移动通信标准将生产系统

与机器智能连接，提高生产过程的效率和精度，同时还不必向第三方提供敏感的生产数据。通过 5G 网络，

可以快速处理未来汽车各种测试场景所需的大量数据。。 

（信息来源：车质网） 

➢ 成都发布新能源汽车补贴标准，6 月 25 日前按中央标准 50%给予补贴 

6 月 18 日，成都市财政局、成都市经济和信息化局等 5 部门联合发布《关于印发成都市新能源汽车市

级补贴实施细则的通知》（以下简称“《实施细则》”），《实施细则》明确了成都市新能源汽车的补贴标准，

即在中央财政补贴基础上，给予中央财政单车补贴额 50%的市级配套补贴。《实施细则》将从 6 月 18 日起

施行，适用于 2017 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 25 日期间在成都市公安车辆管理部门注册登记的新能源汽

车新车。新能源公交车和燃料电池汽车则适用于 2017 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日期间的新车。《实施

细则》还明确，享受补贴的车型需符合相关规定，纳入工信部“新能源汽车推广应用推荐车型目录”，且已享

受中央财政补贴的新能源汽车，包括纯电动汽车、插电式混合动力（含增程式）汽车和燃料电池汽车。 

（信息来源：每日经济新闻，wind） 

信息来源：车质网） 

➢ 荣百科技通过科创板审核 

6 月 19 日消息，上交所召开科创板上市委 2019 年第五次、第六次审议会议结果显示：宁波容百新能源

科技股份有限公司等五家企业科创板申请都通过审核。截至昨日，总计有 124 家企业向上交所提交了科创

板上市申请，其中“已询问”93 家、“已受理”14 家、“通过”5 家、“提交注册”9 家，“注册结果”2 家，

另有 1 家显示为“中止”状态。 

（信息来源：上交所） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-06-21 002213.SZ 
特尔佳:关于第一大股东所持公司股份在同一实际控制人下进行协议转让的提示性公

告 

2019-06-21 603129.SH 春风动力:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-21 603129.SH 
春风动力:德邦证券股份有限公司关于浙江春风动力股份有限公司差异化分红事项的

核查意见 

2019-06-21 603129.SH 
春风动力:国浩律师(杭州)事务所关于浙江春风动力股份有限公司差异化分红事项的

法律意见书 

2019-06-21 600178.SH 东安动力:关于确定东安汽发股权优先受让权比例的公告 

2019-06-21 603982.SH 
泉峰汽车:德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)关于南京泉峰汽车精密技术股份有

限公司以自筹资金预先投入募集资金投资项目情况的专项审核报告 

2019-06-21 603982.SH 
泉峰汽车:中国国际金融股份有限公司关于南京泉峰汽车精密技术股份有限公司以募

集资金置换预先投入募投项目自筹资金的核查意见 

2019-06-21 603982.SH 泉峰汽车:关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的公告 

2019-06-21 000625.SZ 长安汽车:关于参股设立南京领行股权投资合伙企业(有限合伙)的进展公告 

2019-06-21 600686.SH 金龙汽车:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-21 603680.SH 
今创集团:独立董事关于为控股子公司金鸿运电子印度有限公司提供担保暨关联交易

的事前认可意见 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4BA09082934E&id=106237480&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4BA09082934E&id=106237480&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FFE41B019346&id=106236112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FFE41ACE9346&id=106236092&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FFE41ACE9346&id=106236092&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FFE41ADE9346&id=106236094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FFE41ADE9346&id=106236094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AE67945B9342&id=106234802&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=78C767439341&id=106234478&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=78C767439341&id=106234478&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7892DF4F9341&id=106234504&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7892DF4F9341&id=106234504&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7892DF279341&id=106234468&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14AF2172933B&id=106231398&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB01C3539337&id=106230202&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=05768F859331&id=106226666&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=05768F859331&id=106226666&type=1
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2019-06-21 603680.SH 今创集团:关于为公司控股子公司提供担保暨关联交易的公告 

2019-06-21 603680.SH 
今创集团:中信建投证券股份有限公司关于今创集团股份有限公司为控股子公司提供

担保暨关联交易的核查意见 

2019-06-20 002625.SZ 
光启技术:关于收到超材料隐身产品在新的尖端武器装备 X 领域的首个批产订单的公

告 

2019-06-20 000030.SZ 富奥股份:2018 年度权益分派实施公告 

2019-06-20 600182.SH S 佳通:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-20 000757.SZ 浩物股份:关于内江浩瑞汽车产业投资合伙企业(有限合伙)对外投资的公告 

2019-06-20 002340.SZ 格林美:关于部分限制性股票回购注销完成的公告 

2019-06-20 603776.SH 
永安行:北京市海问律师事务所关于永安行科技股份有限公司差异化分红的专项法律

意见书 

2019-06-20 603776.SH 
永安行:中国国际金融股份有限公司关于永安行股份有限公司差异化分红事项的核查

意见 

2019-06-20 603776.SH 永安行:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-20 300258.SZ 
精锻科技:关于公司与天津经济技术开发区管委会签订《投资合作协议补充协议》的

公告 

2019-06-20 000753.SZ 
漳州发展:关于参与漳州市区内河水环境综合整治 PPP 项目进展暨签署《PPP 项目合

同》的公告 

2019-06-20 603158.SH 腾龙股份:关于收购新源动力股份有限公司股份的公告 

2019-06-19 300680.SZ 隆盛科技:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-06-19 300680.SZ 
隆盛科技:广发证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金

的核查意见 

2019-06-19 300100.SZ 双林股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-19 300207.SZ 欣旺达:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-19 300507.SZ 苏奥传感:关于回购注销 2018 年限制性股票激励计划部分限制性股票的减资公告 

2019-06-19 000581.SZ 威孚高科:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-19 603787.SH 新日股份:关于 2018 年股票期权预留部分授予登记完成的公告 

2019-06-19 603758.SH 秦安股份:2019 年股票期权激励计划对象名单 

2019-06-18 002921.SZ 联诚精密:关于设立联诚(美国)有限公司的进展公告 

2019-06-18 002708.SZ 
光洋股份:关于控股股东的股东签署股权转让协议暨公司实际控制人拟发生变更的提

示性公告 

2019-06-18 603895.SH 天永智能:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-18 002590.SZ 万安科技:关于出售参股子公司股权的公告 

2019-06-18 300733.SZ 西菱动力:关于提前归还暂时补充流动资金的募集资金的公告 

2019-06-18 601238.SH 
广汽集团:监事会关于调整首期股票期权激励计划,第二期股票期权激励计划及第二

期股票期权激励计划预留期权行权价格的核查意见 

2019-06-18 603006.SH 
联明股份:国浩律师(上海)事务所关于上海联明机械股份有限公司回购注销部分限制

性股票相关事宜之法律意见书 

2019-06-18 603758.SH 
秦安股份:北京市万商天勤律师事务所关于秦安股份 2019 年股票期权计划(草案)之法

律意见书 

2019-06-18 603758.SH 秦安股份:2019 年股票期权激劥计划(草案) 

2019-06-18 601238.SH 
广汽集团:北京市天元律师事务所关于广州汽车集团股份有限公司调整首期股票期权

激励计划,第二期股票期权激励计划及第二期股票期权激励计划预留期权行权价格的

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0968200A9331&id=106226662&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=096820079331&id=106226660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=096820079331&id=106226660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8361E52892EB&id=106219042&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8361E52892EB&id=106219042&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8EC93D079288&id=106213232&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41EFCEF79282&id=106211734&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D47D58D5927E&id=106210672&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=627D24259279&id=106209432&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D6CC47EE926F&id=106207164&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D6CC47EE926F&id=106207164&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5F5AECC926F&id=106207162&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5F5AECC926F&id=106207162&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7428FDB926F&id=106207156&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C195423926B&id=106205812&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C195423926B&id=106205812&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C19541C926B&id=106205810&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C19541C926B&id=106205810&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AB3C2169264&id=106203134&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=72973B8D9244&id=106196956&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5BA29D709244&id=106196938&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5BA29D709244&id=106196938&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FA58309A91BB&id=106186840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A6D9467291BA&id=106186428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2D9069F191AF&id=106184274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DDF30D191AD&id=106183606&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3C836FFC919B&id=106176114&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3CB5B8B7919B&id=106176070&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FFCD6268917A&id=106170374&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=087548C590F8&id=106161352&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=087548C590F8&id=106161352&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DAD47C1B90F6&id=106161262&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=710AF42190F4&id=106160728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8820A8CA90EF&id=106159778&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA65A18090EE&id=106159510&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA65A18090EE&id=106159510&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6C704BA90EE&id=106159506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6C704BA90EE&id=106159506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E452469690EE&id=106159478&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E452469690EE&id=106159478&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7382A2A90EE&id=106159496&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E25E64F490EE&id=106159446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E25E64F490EE&id=106159446&type=1
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法律意见 

2019-06-18 603006.SH 联明股份:关于限制性股票回购注销实施公告 

2019-06-18 601238.SH 广汽集团:关于非公开发行股票部分募集资金投资项目实施地点变更的公告 

2019-06-18 603758.SH 秦安股份:2019 年股票期权激励计划(草案)摘要 

2019-06-18 601238.SH 
广汽集团:中国国际金融股份有限公司关于非公开发行股票部分募集资金投资项目实

施地点变更的专项核查意见 

2019-06-18 601238.SH 广汽集团:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-18 601238.SH 
广汽集团:关于调整首期股票期权激励计划,第二期股票期权激励计划及第二期股票

期权激励计划预留期权行权价格的公告 

2019-06-18 603758.SH 秦安股份:2019 年股票期权激励计划实施考核管理办法 

2019-06-18 603013.SH 亚普股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-18 002592.SZ 
八菱科技:关于公司控股股东,实际控制人与车行天下(惠州)投资发展有限公司《股份

转让协议》终止的公告 

2019-06-18 000581.SZ 威孚高科:关于出售参股公司股权的公告 

2019-06-18 603121.SH 华培动力:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-06-18 300643.SZ 万通智控:关于重大资产购买的进展公告 

2019-06-18 600742.SH 一汽富维:关于第一期股票期权激励计划首次授予登记完成的公告 

2019-06-18 300258.SZ 
精锻科技:关于公司拟与天津经济技术开发区管委会签订《投资合作协议补充协议》

的公告 

2019-06-17 603997.SH 
继峰股份:瑞华会计师事务所关于宁波继烨投资有限公司对Grammer 投资减值测试专

项审核报告 

2019-06-17 603997.SH 
继峰股份:中汇会计师事务所关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司上市公司发行股

份购买资产申请文件反馈意见有关财务问题的专项说明 

2019-06-17 603997.SH 

继峰股份:上海东洲资产评估有限公司关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可

转换公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易申请文件一次反

馈意见回复之核查意见 

2019-06-17 603997.SH 
继峰股份:发行可转换公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易报告书(草案)(修订稿) 

2019-06-17 603997.SH 
继峰股份:关于发行可转换公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易申请文件一次反馈意见的回复 

2019-06-17 603997.SH 

继峰股份:海通证券股份有限公司关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可转换

公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易申请文件一次反馈意

见回复之核查意见 

2019-06-17 603997.SH 

继峰股份:北京市金杜律师事务所关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可转换

公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之补充法律意见书

(二) 

2019-06-17 603997.SH 
继峰股份:发行可转换公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易报告书(草案)(修订稿)摘要 

2019-06-17 603997.SH 
继峰股份:关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可转换公司债券,股份及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书(草案)的修订说明公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E25E64F490EE&id=106159446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7382A3590EE&id=106159508&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E447C62890EE&id=106159500&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6C704B290EE&id=106159486&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E452464190EE&id=106159444&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E452464190EE&id=106159444&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E452462890EE&id=106159434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E452461C90EE&id=106159430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E452461C90EE&id=106159430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E25E64DF90EE&id=106159420&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E452464590EE&id=106159450&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D9B4CDF90EE&id=106159290&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D9B4CDF90EE&id=106159290&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E56105BA90EB&id=106158648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=200234D690E9&id=106157620&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CBBB8B2A90E2&id=106156236&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A396760790D8&id=106152838&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B346FD3F90D3&id=106151612&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B346FD3F90D3&id=106151612&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE98877A9005&id=106140320&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE98877A9005&id=106140320&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE98877F9005&id=106140322&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE98877F9005&id=106140322&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE98876C9005&id=106140316&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE98876C9005&id=106140316&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE98876C9005&id=106140316&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F28603879005&id=106140302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F28603879005&id=106140302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F28603809005&id=106140298&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F28603809005&id=106140298&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBF430D29005&id=106140294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBF430D29005&id=106140294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBF430D29005&id=106140294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBF430CD9005&id=106140292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBF430CD9005&id=106140292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBF430CD9005&id=106140292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2B4FD709005&id=106140300&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2B4FD709005&id=106140300&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBF430BE9005&id=106140282&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBF430BE9005&id=106140282&type=1
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4.投资建议 

短期来看，政策扶持以及国五的促销或将有利于乘用车板块的回暖。概念板块中，新能源、智能汽车

的政策陆续出台，有利于新能源汽车与基础设施发展，建议关注新能源汽车、汽车后市场、锂电池、充电

桩、智能汽车。 

长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行业竞争加剧，未来市场仍有一定

下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三

条主线： 

一是技术积累雄厚，估值具有修复空间的整车制造商，建议关注：业绩稳步增长、研发投入领先、车

型布局较广的整车龙头上汽集团和日系车销量较为稳定的广汽集团。 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股

份、华域汽车、潍柴动力； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、业绩爆发力强，

上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规

模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能、比亚迪。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）汽车行业政策大幅调整； 

3）汽车销量不及预期。  
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