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医药健康周报——正海生物：口腔市

场迎蓝海，研发管线可期待 

 

报告摘要 
 

研究部 

➢ 正海生物：再生领域的主力军 

正海生物公司目前拥有四款产品，其中口腔修复膜和生物膜

作为两款主打产品，2018年营业收入分别为1.05亿元和0.96亿

元，是公司销售收入的主要来源。随着口腔修复膜的市场放量以

及生物膜的市占率提高，预计公司未来三年营业收入将维持30%

左右的增速。根据种植牙的潜在市场情况以及口腔修复膜的使用

情况，基于公司产品市占率及价格测算，公司用于种植牙市场的

小规格口腔修复膜未来将维持40%以上的增速。正海生物依靠销

售精细化管理，生物膜销售额呈逐年上升趋势，18年销售额同比

增速12%，高于行业平均增速，同时仍有大量优质医院有待开发，

预计未来三年增速在15%-20%。公司积极布局再生产品，在研管

线丰富，其中活性生物骨为市场独家，一旦获批将具有市场先发

优势。而子宫内膜相关技术为世界首创，产品性能良好且市场空

间可期。 
 

➢ 原料药价格信息 

本周VA市场报价385-400元/公斤。供应收缩令VA市场受支

撑偏强，本周国内VA出口报价明显上调，欧洲VA1000市场报价

反弹至81欧元/公斤，国内VA市场关注增加，价格重心上行。D3

市场报价280-310元/公斤左右，新和成工厂搬迁，部分厂家停报，

市场窄幅整理。本周B1市场报价在185-195元/公斤左右。市场消

息称因环保严格，有厂家停报，近日有厂家报价200元/公斤，国

内B1市场关注增加，价格重心上行。本周(MSB)K3市场报价

102-110元/公斤，原料成本上涨，铬粉销售不佳，环保压力大，

厂家持挺价心态，K3市场报价稳中偏强。VC市场报价23-26元/

公斤左右，近期VC厂家报价回落，VC市场跌至历史低位，部分厂

家停产减产，供应面收缩，本周厂家现提价意愿，市场关注增加，

下游企业补充库存，VC市场购销好转。 
 

➢ 一周新闻和公告 

6月20日，国家卫生健康委联合科技部、工业和信息化部、

国家药监局、知识产权局等部门组织专家对国内专利到期和专利

即将到期尚没有提出注册申请、临床供应短缺（竞争不充分）以

及企业主动申报的药品进行遴选论证，提出了《第一批鼓励仿制

药品目录建议清单》。根据公示的清单，第一批清单共有34个品

种纳入。 
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关于莫尼塔研究： 

莫尼塔研究是财新集团旗下的独立

研究公司。 

自2005年成立伊始，莫尼塔研究一

直为全球大型投资机构及各类企业

提供资本市场投资策略，信息数据

以及产业相关的研究服务。我们的

客户包括国内外大型资产管理公

司，保险公司，私募基金及各类企

业。 

2015年莫尼塔研究加入财新集团，

成为中国最具影响力的财经媒体集

团+顶级智库的一员。 
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图表 2：公司营收及归母净利润情况 图表 3：公司主营业务收入情况 

  

来源：公司公告，莫尼塔研究 来源：公司公告，莫尼塔研究 

 
口腔修复膜：广阔市场的分享者 

公司口腔修复膜主要与骨粉等骨修复材料合用，用于口腔手术后牙颌骨缺损或骨量不足的填

充和修复，产品共两大规格，大规格（30*40mm以上）主要用于颌面外科手术，小规格（15*20mm、

20*25mm）主要用于种植牙领域，可以使种植体更好得与周边牙槽骨质结合，提升创口恢复效果。
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正海生物：口腔市场迎蓝海，研发管线可期待 

正海生物：再生领域的主力军 

正海生物是国内生物再生材料领域的领军者，主营产品包括口腔修复膜、生物膜等软组织修复

材料以及骨修复材料等硬组织修复材料。 

图表 1：正海生物主营产品 

类别 产品名称 适用范围 

软组织修复材料 

口腔修复膜 
主要用于口腔内软组织浅层缺损的修复；腮腺手术中预防

味觉出汗（Frey's）综合征。 

生物膜 主要用于硬脑（脊）膜缺损的修复。 

皮肤修复膜 主要用于真皮层缺损的创面修复。 

硬组织修复材料 骨修复材料 主要用于牙颌骨缺损（或骨量不足）的填充和修复。 
 

来源：公司招股说明书，莫尼塔研究 

公司经营良好，利润可观。2014-2018年营业收入及归母净利润增长迅速，五年复合增速分别

为15.5%和20.4%。 

公司目前拥有四款产品，其中口腔修复膜和生物膜作为两款主打产品，2018年营业收入分别为

1.05亿元和0.96亿元，是公司销售收入的主要来源。随着口腔修复膜的市场放量以及生物膜的市占

率提高，预计公司未来三年营业收入将维持30%左右的增速。 
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根据公司产品销售情况，我们认为口腔修复膜在种植牙领域的市场空间及销售增速更值得期待。 

图表 4：口腔修复膜市场空间测算 

 青少年群体 中年群体 老年群体 

 15-29 岁 30-59 岁 60 岁以上 

人口数（万人） 28288 63276 24090 

平均牙量（颗） 29 29 22 

缺牙率 23% 36% 86% 

缺牙数量（万颗） 188681 667941 455783 

缺牙已修复率 30% 83% 63% 

未修复缺牙数量（万颗） 132077 113550 168640 

假设植牙渗透率 20% 5% 1% 

种植牙市场空间（万颗） 26415 5678 1686 
 

来源：第四次全国口腔健康流行病学调查，莫尼塔研究 

目前国内口腔修复膜市场较为集中，瑞士企业盖氏独享约70%的市场份额，正海生物市占率

在10%左右。另外20%的市场较为分散，除了其它的正规获批产品外，还存在一些通过其它途径

进入我国的品牌，主要在个体私人诊所中使用。 

盖氏由于进入我国市场的时间较早，具备先发优势，且产品质量较高，具有良好口碑。但近

年来正海生物的口腔修复膜产品逐渐打开市场，凭借终端价格优势，快速抢占市场，预计未来在

基层医院及诊所将迅速放量并逐步实现进口替代。 

  

 
人工硬脑膜：细分市场的爬坡者 

人工硬脑膜是用生物材料制成的人体脑膜替代物，在人体因颅脑、脊髓损伤、肿瘤及其他颅脑

疾病引起硬脑膜或脊髓缺损时，常通过粘连或缝合的方式，对损伤部位进行修补。 

目前市场上人工硬脑膜份额大部分已被国产厂家占据，进口品牌占比已降至25%以下。国产品

牌主要以冠昊生物、天新福和正海生物为主。从国内三家主要厂家的人工硬脑膜销售情况来看，由

于冠昊生物重心逐渐转向胸膜、干细胞板块，其脑膜销售额于2017年发生较大下滑，市场份额正逐

步被天新福及正海生物蚕食。正海生物依靠销售精细化管理，生物膜销售额呈逐年上升趋势，18

年销售额为0.96亿元，同比增速12%，高于行业平均增速，同时仍有大量优质医院有待开发，预计

未来三年增速在15%-20%左右。 
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图表 5：2010-2018 年各厂家人工硬脑膜补片销售额 

 

来源：各公司年报，莫尼塔研究 

注：天新福2017年半年报硬脑膜销售额为1.25亿元，10月母公司普华和顺将天新福出售给泰邦生物，全年销售额无法获得，因此用半
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在研产品：再生创新的领跑者 

公司积极布局再生产品，在研管线丰富，活性生物骨、子宫内膜为重磅产品，其中活性生物骨

为市场独家，有望在2020年取得产品注册证，而子宫内膜相关技术为世界首创，临床目前已经有20

余位不孕不育患者得益于此顺利生产。 

图表 6：公司在研产品进展 

名称 临床用途/目的 项目进展 
预计取得注册

证时间 

活性生物骨 
用于骨缺损、骨坏死、骨延迟愈合、

骨不连等病症的治疗 

获得注册受理，并进入优

先审批程序 
2020年 

引导组织再生膜 用于引导骨组织再生 临床试验受试者回访阶段 2021年 

鼻腔止血材料 用于鼻腔/耳道术后止血 临床试验 2021年 

新一代生物膜 硬脑（脊）膜缺损的修复 动物实验 2023年 

尿道修复补片 先天性尿道下裂修复 临床试验前检验阶段 2023年 

子宫内膜 用于子宫内膜粘连预防及治疗 试验探索阶段 2025年 

3D打印生物陶瓷骨

修复材料 
骨缺损的修复与再生 工艺研究 2024年 

自固化可吸收骨水

泥 

用于填充四肢、脊柱、骨盆等部位

由于创伤或手术造成的、不影响骨

结构稳定性的骨缺损 

工艺研究 2023年 

齿科修复材料 
用于牙体修复（树脂）、树脂粘结

（粘结剂）、桩核修复（纤维桩） 
工艺研究 2021-2023年 

 

来源：公司公告，莫尼塔研究 
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调研纪要 

CPHI 展会司太立总经理交流纪要 

时间：2019年6月18日 

出席：司太立CEO 胡健 

 

公司长期战略：往仿制药和新药领域考虑 

Q1： 我们下一步的方向会往仿制药和新药的方向走吗？和造影剂没什么关系了？ 

A：这是我们作为三到五年的储备，毕竟药品的研发周期没有这么快。目前造影剂细分领域做

个三五年可能没什么问题，但是总要为未来做一些储备。 

Q2：就是还是会往治疗领域走是吧？ 

A：对，因为我们现在在做诊断了。未来会朝治疗心血管，肿瘤之类的领域做一些延伸。血压，

心血管类型的产品，隔壁华海做得这么好，我们肯定会考虑如何避开和他们正面竞争。 

目前产能状况：短期1000吨，后期会达到2300吨产能，短期不会对价格产生影响 

Q3：现在造影剂这块不是说今年6月份要上新产品了吗？现在已经出来了吗？ 

A：产线基本上没问题了，要去调试生产，做反馈的验证，还要做一些变动。我们希望今年年

底能释放出来。 

Q4：我们现有的产能是700多吨差不多？ 

A：现有差不多六七百吨，加海神300吨差不多1000吨。 

Q5：我听说恒瑞的造影剂卖的都缺货了。跟原料这块有关系吗？ 

A：还好吧。因为集采出来之后，接下来陆陆续续会做一些一次性评价什么的，整个布局来说

应该还是非常ok的。 

Q6：我们在国内销售的量占到整体的多少呢？ 

A：我们去年整个集团是55%的国内市场，45%的出口。 

Q7：我看去年年底的价格比如说碘海醇能到多少？有75-80吗？ 

A：现在跟去年比碘海醇应该提升了几美金一公斤吧。还好，因为我们关键还要看体量还有市

场的需求。 

Q8：那我们明年产能新增大概有1000吨的量上来对价格会有一些影响吗？ 

A：应该还行，我感觉能控制得住。 

公司海外发展战略：收购海神后拥有多国窗口，希望快速完成布局 

Q9：现在美国没有销售是吧？ 

A：美国没有仿制药。没有generic。 
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Q10：短期来说规模优势还是会逐步加强的对吧？ 

A：是的。比如说去日本，要切换一个供应商也是很累的，从客户审计验证就有成本投入。你

没有很好的价格优势或者质量保证体系，他不愿意的。要从零开始建立客户群，要经历这么多事情。

在不同的时期要经历的事情不一样。对我们来说我们现在面临一个转型升级，从API到上海工厂的

制剂。我们在想的是国际制剂这块能否快速的建立起来，因为我们之前收了海神这个平台之后，我

们的制剂也在十几个国家有销售，今年也有五六百万美金的收入。 

海外策略：配合市场的定价策略，申报多种制剂，积极寻找海外合作伙伴 

Q11：他们比我们国内的投标周期还要长一点是吧？ 

A：因为每个国家模式都有差别，我们今年相当于过了。他们三月份就已经完成了。因为他们

没有仿制药。我们是第一家。我们在那边卖的价格能达到国内碘海醇价格的三倍。 

Q12：我们是几个制剂的批件都有吗？ 

A：我们现在目前爱尔兰只有碘海醇，我们接手之后要求碘帕，碘克，碘佛都要陆续去申报。

国内我们现在陆续也在做申报。 

Q13：您之前五六百万美金是说的分成之后还是终端销售收入呢？ 

A：终端要看市场价格，区域间市场价格差别很大。像中南美洲的价格就低的很离谱，我们今

年展会上面过两天有一个巴西客户，也是巴西三大巨头之一。和他们聊就是我可以把我们制剂的技

术都转移给你，你在那边生产制剂进行销售，我不收转让费也可以，销售之后我们谈提成。原料我

可以卖给你。 

海外制剂未来预期：三五年内每年20-30%增长，海外毛利率40-50% 

Q14：那我们今年海外制剂五六百万美金，再往后几年呢？这块您是怎么预期的呢？ 

A：应该三五年每年做个二三十的增长。 

Q15：这块在利润里能贡献多少啊？ 

A：目前做的好应该可以控制在40-50的毛利率水平把。我们做预算的时候也是控制利润率，基

本上能控制在40-50的水平。 

其他方面：回购与股权激励，造影剂支持全球布局稳定现金流，企业发展稳定为主 

Q16：现在回购还在继续做嘛？ 

A：做完了呀。现在新政策三年把，我们也不着急。接下来我们可能会考虑做一轮股权的激励。 

Q17：那我们的研发投入总体会有大的变化吗？ 

A：不会，我们还是比较平稳的。这三五年我觉得问题不大，我要替三五年之后做些准备。 
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CPHI 展会恒瑞海外负责人交流纪要 

时间：2019年06月19日 

出席：恒瑞海外业务负责人 沈总 

 

Q1：之后在美国和hikma合作是吗？ 

A：达托是跟他们做得。hikma现在占美国仿制药针剂市场的17%（费尤大概占多少啊？）

20-22%。（这个是仿制药这一块是吧？）对，针剂，Hospira占百分之二十几吧，Hospira在下降，

费尤和hikma在上升。 

Q2：上次您跟我说环玲酰胺今年大概下降了10个点是吧？ 

A：很难说，有可能不会下降，量不会下降。 

伊伐布雷定的申报状况：在美国的做的会延迟，因为原研没卖起来，在中国也会做。 

Q3：伊伐布雷定在美国报的话算505B2吧？在欧洲也是按照505B2来报？ 

A：美国是的。欧洲按仿制药算但是混合剂型。（这个在国内之后也会做）我们后面马上会做。

（这个在国内算二类创新药了）在中国有点难，估计还不如做盐酸，到时候看吧。这个我们也报的。

（美国大概什么时候会去做呀？）美国会延迟，原研没卖起来。（国内也没起来吗？）施维雅不行

嘛。（咱们对这个品种预期高吗？）这个就很难说了。刚刚我正在和不同的公司谈，（这个品种跟

哪家合作呀？）还在找合作伙伴。（所以前期申报等于是自己承担的，没有和别人分摊费用？）对。 

七氟烷状况总体不错，关注于全球铺开，去年主要受限于产能，现在原料药产能是500吨，国

外200吨，国内300吨，明年能到1300吨 

Q4：你们之后会改合作伙伴吗？ 

A：如果到期会改的。费尤特别想要这个产品，但是我们不单单在美国，在整个全球市场做的

是不错的。我们七氟烷不是卖不好，是产能限制，供不上我们快速的发展，远远跟不上我们的销售。 

Q5：七氟烷国内卖的好像也还行？ 

A：我们明年立刻产能翻番，所以说这是我们的主打产品，我们现在在国外尽量往制剂走（制

剂利润比原料药高吗？）差不多。因为七氟烷的成本都在原料上面。所以我们可以把原料药利润也

再拉高一点。我们原料至少50%以上的利润。所以我们不在乎原料制剂，现在大概一半一半。 

去年海外原料药一个多亿 

Q6：去年海外原料药这边多少收入？ 

A：过亿的。因为七氟烷我们可以把他原料卖多一点也可以把制剂卖多一点。 

Q7：今年海外原料药大概有多少？ 

A：一个多亿吧，做得好就有两个多亿。（今年会比去年多吗？）肯定多啊，我们每年都会增

长。（今年很遗憾受到生产制约）我们自己的原料也供不过来。 

地氟烷因为市场还没开拓好，现在也没怎么做；七氟烷是在全球进行销售，其他地方可能会超

过美国 

Q8：地氟烷现在情况怎么样？ 
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A：地氟烷跟七氟烷没法比。因为地氟烷开拓市场需要时间，七氟烷市场全球都开发好了。地

氟烷我们刚刚发力，也不敢怎么做，还有罐子之类的，所以和七氟烷不太一样。 

Q9：七氟烷地氟烷是一起和医院去签合作的？ 

A：我们还会和更多的医院合作，马来西亚马上招标了，我们是全球做。 

Q10：七氟烷制剂这两年的回款大概是在什么范围啊？ 

A：这不太好说。肯定过千万美元级别了。（换成原料都够千万了）所以七氟烷还是不要盯着

美国了，还不如我们在其他地方卖的好，但是肯定是有增的长，50%的增长，去年100吨，今年200

多吨，再有就300吨。 

其他品种近况：方达帕鲁因为换针头目前有订单，但是没货，可能八月上市；塞替派已上市；

右美输液正在打官司，今年小针卖的也不错；碘克沙醇明年上市销售；其他的申报进度先后顺序分

别是白紫、布比卡因、以及帕利哌酮和曲贝替丁。 

Q11：方达帕鲁上市了吗？ 

A：还没有，希望八月份吧。我们换了一个针头，FDA要稳定性数据，我们要把稳定性数据补

齐。（今年会有一些销售出来吗？量已经签出去了吧？）对，订单都有但是交不了货。 

Q12：那个塞替派现在上了吗？ 

A：上了。卖个三、五百万美金吧今年。 

Q13：咱们欧洲大概什么预期呀？ 

A：欧洲我们很努力但是做的不是特别好。（那今年整体9个亿海外收入也问题大吗？）9个亿

按照这样的趋势应该很大可能。 (今年9个亿里面欧洲大概能占多少啊？）欧洲占得不多。 

Q14：因为九个亿可能一个亿多是原料，那剩下八个亿是制剂，这八个亿您估计美国今年能占

到多少？ 

A：美国还是占多数，具体不好说。但是我觉得占比会越来越少，因为其他市场会慢慢起来。

其实我们其他市场做的比你们想象中要好一些，注册50个国家每个国家100万美金就够了。 

Q15：后面的帕利哌酮、曲贝替丁是跟谁合作的呢？ 

A：帕利哌酮sandoz，曲贝替定和费卡。（帕利哌酮属于签的很早也不能变了是吧？）对的。 

Q16：碘克沙醇明年美国能报出来吗？一下子产能要放出来很多？ 

A：所以我们建了一个新厂。（反正司太立那边的产能年底也应该能出来了那就应该能接上了）。 

Q17：碘克沙醇准备的产能要准备多少呢？ 

A：可能也要百吨计吧。（司太力现在是多布了1000吨碘造影剂的产能把？至少200吨应该是

能供给我们吧）是的，（就我们一个客户啊）没有我们就活不了啊，他有天晴，但是天晴太小了。 
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原料药价格信息 

图表 7：2019 年 6 月 14 日-6 月 21 日国内原料药市场信息                                       

板块一 抗感染药  

 6-APA 硫红 7-ACA 青霉素工业盐 阿莫西林 头孢拉啶 头孢曲松钠 头孢噻肟钠 

市场报价 
160-170元

/kg 

420-430元

/kg 

450元

/kg 
58-60元/BOU 190元/kg 470元/kg 

620-650 元

/kg 

730-750元

/kg 

5月初报价 
160-170元

/kg 

420-430元

/kg 

450元

/kg 
58-60元/BOU 190元/kg 470元/kg 

620-650 元

/kg 

730-750元

/kg 

相关标的 科伦药业 

联邦制药、

石药集团、

华北制药 

华北制药 

国药集团、

珠海联邦、

科伦药业 

 

趋势 价格下调 价格回落 维稳 
停报，受侧

链影响 

货紧，价格

高位运行 
价稳 货紧，价稳 

板块二 维生素类  

 VA VK3 VB1 泛酸钙 VE VC VD3 叶酸 

市场报价 
385-400元

/kg 

103-110 元

/kg 

180-195

元/kg 
352-400元/kg 

52-58 

元/kg 
23-26元/kg 

288-310 元

/kg 

340-435元

/kg 

6月初报价 
380-400元

/kg 

103-110 元

/kg 

180-192

元/kg 
350-400元/kg 

53-58 

元/kg 
23-26元/kg 

288-310 元

/kg 

340-435元

/kg 

相关标的 新和成、浙药 兄弟科技 
亿帆医药、兄弟科

技 
浙江医药 

东北制药、

石药集团 

花园生物、

浙江医药、

新和成 

圣达生物 

趋势 
低价货源减

少 

报价稳中偏

强 

价格重心

小幅上行 

厂家存有提价意

愿 

厂家存有提

价意愿 
报价回落 

市场窄幅整

理 

报价窄幅整

理 

板块三 其他类  

 布洛芬 安乃近 咖啡因 肝素 缬沙坦 厄贝沙坦  

市场报价 

160-180元

/kg（山东） 

70元/kg（山

东） 

80元/kg

（山东） 

5961.65美元/kg 
2100-2300

元/kg 
1400-1500元/kg  

160-180元

/kg（湖北） 

69-70元/kg

（湖北） 

80-85元

/kg（河

北） 

 
69-70元

/kg(河北） 
 

5月初报价 180元/kg 70元/kg 75元/kg 

6470.89美元/kg

（2019年 02月

报价） 

2100-2300

元/kg 
  

相关标的 新华制药 
健友、海普瑞、

东诚、千红 
美诺华、华海药业、天宇药业  

趋势 价坚，货紧 价稳      
 

来源：健康网，莫尼塔研究   
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图表8：2018-2019年维生素价格走势                                                       

 

数据来源：wind，莫尼塔研究 

VA：本周VA市场报价385-400元/公斤。此前市场消息称有国外工厂受废水处理影响，6月前VA

油产量明显下降，期间VA产品停报。6月4日新和成提高VA报价至430元/公斤，6月17日新和成再度

停报。市场消息称BASF维生素A国内外停报停签，因德国工厂A1000及AD3设备出故障。目前正在评

估影响，7月初BASF将披露详细信息，计划9-10月停产(扩增产能)。供应收缩令VA市场受支撑偏强，

本周国内VA出口报价明显上调，欧洲VA1000市场报价反弹至81欧元/公斤，国内VA市场关注增加，

价格重心上行。需继续关注厂家动态等。 

VE：本周VE市场报价52-58元/公斤。据ST冠福公告披露，能特科技将维生素E生产业务线相关

资产和股权注入全资子公司益曼特，并拟将益曼特75%的股权出售给DSM。市场消息称6月前有国外

工厂VE油产量明显下降，5月14日新和成上调VE报价至60元/公斤，市场消息称有厂家依存有提价意

愿。欧洲市场报价趋弱至4.9欧元/公斤 

泛酸钙：本周市场报价352-400元/公斤左右，受原料紧张影响，新进入厂家产量低。市场消息

称有山东厂家停产检修，此前有一线厂家报价380元/公斤，市场消息称有厂家停报存有提价意愿，

泛酸钙市场偏强。需继续关注原料供应、厂家动态等。 

烟酰胺：本周市场报价51-56元/公斤。3月7日凡特鲁斯宣布3-氰基吡啶和烟酰胺价格上涨18%。

因原料3-氰基吡啶上涨，此前主要厂家提高烟酰胺报价至55元/公斤。6月3日有国外厂家提高烟酰胺

产品报价至65元/公斤，较此前报价上调10元/公斤。5月31日安徽瑞邦烟酰胺产品提价至65元/公斤，

绵阳葳尼达烟酸产品上调至65元/公斤。烟酰胺市场低价货源减少，报价小涨。 

D3：本周市场报价280-310元/公斤左右，新和成工厂搬迁，部分厂家停报，6月6日威仕饲料级

D3产品提价至400元/公斤，市场窄幅整理。 

B1：本周市场报价在185-195元/公斤左右。响水爆炸事故后，江苏省安全排查，3月底湖北厂

家B1产品报价上涨幅度为12.5%。4月14日起江苏兄弟公司停产进行整治提升工作，5月20日兄弟在

投资者平台表示复产时间暂不确定。市场消息称因环保严格，有厂家停报，近日有厂家报价200元/

公斤，国内B1市场关注增加，价格重心上行。 
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B2：本周市场报价在128-135元/公斤左右。此前有厂家B2产品提价至140元/公斤，近日B2市场

低位窄幅整理。 

B6: 本周市场报价165-170元/公斤左右，有新厂家进入，目前价格低位，且响水爆炸事故后，

江苏省安全排查，下游企业采购意愿增加，有厂家存提价意愿，市场购销好转，低价货源减少 

B12：本周市场报价195-205元/公斤左右，有新厂家进入，市场消息称河北厂家报价260元/公

斤。广济药业公告称拟定增募资5亿元投建维生素B12。近期市场偏弱震荡。 

2%生物素：本周市场报价56-60元/公斤，部分厂家停报，5月9日消息称海嘉诺复产市场不确定，

提高2%生物素报价至90元/公斤，生物素市场底部抬升，低价货源减少。 

叶酸：本周市场报340-430元/公斤左右。有新厂家进入，原料紧且环保严，5月6日江苏厂家报

价上调至600-650元/公斤，5月10日市场消息称有叶酸厂家报价800元/公斤，6月3日个别厂家提价

至850元/公斤，叶酸报价窄幅整理。 

K3：本周(MSB)K3市场报价102-110元/公斤，因原料成本上涨，4月8日兄弟科技提高MSB K3

报价至105元/公斤，提高MNB K3报价至125元/公斤。5月28日崴尼达提高MSB K3报价至130元/公

斤，提高MNB K3报价至155元/公斤。铬粉销售不佳，环保压力大，厂家持挺价心态，K3市场报价

稳中偏强。 

VC：本周市场报价23-26元/公斤左右，近期VC厂家报价回落，VC市场跌至历史低位，而玉米连

续上涨支撑成本，且环保严格，部分厂家停产减产，供应面收缩，本周厂家现提价意愿，市场关注

增加，下游企业补充库存，VC市场购销好转。 

60%胆碱：本周市场报价4.6-4.8元/公斤，水产逐步上量，原料环氧乙烷价格回落，本周市场参

考报价7300-7500元/吨，近日胆碱市场回调。 
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一周政策及事件梳理 

图表9：2019年6月14日-6月21日国内政策及事件 

年份 日期 政策及事件 重点内容 

2019年 6月 14日 

国家卫生健康委员会 2019年 6

月 14日例行新闻发布会文字实

录 

主要介绍关于公立医院综合改革的情况和 2018年度

公立医院综合改革真抓实干的经验。 

2018 年，国家卫生健康委会同有关部门认真贯彻落

实党中央、国务院决策部署，以建立健全现代医院管理

制度为目标，巩固破除以药补医改革成果，推动重点领

域和关键环节突破创新，公立医院综合改革取得积极进

展。 

一是巩固破除以药补医改革成果取得明显成效。二

是落实政府投入责任又有新突破。三是积极探索医保支

付方式改革。四是深化药品领域改革。五是加快推进人

事薪酬制度改革。六是加快建立健全现代医院管理制度。 

2019年 6月 18日 
关于印发医疗机构医用耗材管

理办法（试行）的通知 

主要内容： 

（一）明确管理对象及管理内容等。 

（二）设定医疗机构医用耗材供应目录。 

（三）规定医用耗材采购要求。 

（四）建立医用耗材临床使用分级管理制度。 

（五）明确监管措施。 

下一步工作安排： 

指导各地卫生健康行政部门、中医药管理部门加强

对医疗机构医用耗材管理工作的监督与管理，定期进行

督导检查。 

2019年 6月 18日 
关于就“非法医疗问题专项治理

方面取得的进展和成效”的回应 

为做好医疗服务监管工作，推动综合监管制度落实，

2019年 4月，国家卫生健康委在全国部分省市和地区部

署开展了医疗服务多元化监管试点工作，从机构自治、

行业自律、政府监管、社会监督等几方面进行积极探索。

主要任务包括： 

（一）落实医疗机构依法执业主体责任。 

（二）发挥行业组织自律作用。 

（三）创新政府监管手段。 

（四）加强社会监督。 

各试点地区正在按照国家卫生健康委部署，抓紧推

动，开拓创新。我们希望通过一年半的试点时间，探索

建立可操作、可复制、可推广的监管新模式，总结推广

各地，全面落实《指导意见》。 
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2019年 6月 19日 
三级公立医院绩效考核操作热

点问答 

今年 1月，《国务院办公厅关于加强三级公立医院

绩效考核工作的意见》印发，全国启动了三级公立医院

绩效考核工作。 

5月，国家卫生健康委员会制定了《国家三级公立医

院绩效考核操作手册（2019版）》。6月 1日，全国三

级公立医院绩效考核信息系统正式开放。根据要求，各

医院需要在 6月 30日前完成数据上报，并提交医院的自

评报告。为指导医院更规范、更顺畅地按时完成数据填

报和自评工作，国家卫生健康委医政医管局和医管中心

收集了各地、各医院关心的相关热点问题，并指导制作

了三级公立医院绩效考核操作热点问答一图读懂。 

2019年 6月 20日 
关于第一批鼓励仿制药品目录

建议清单的公示 

为落实国务院办公厅《关于改革完善仿制药供应保

障及使用政策的意见》和国家卫生健康委等 12部门《关

于印发加快落实仿制药供应保障及使用政策工作方案的

通知》有关制定鼓励仿制药品目录的部署和要求，国家

卫生健康委联合科技部、工业和信息化部、国家药监局、

知识产权局等部门组织专家对国内专利到期和专利即将

到期尚没有提出注册申请、临床供应短缺（竞争不充分）

以及企业主动申报的药品进行遴选论证，提出了《第一

批鼓励仿制药品目录建议清单》。根据公示的清单，第

一批清单共有 34个品种纳入。 

2019年 6月 20日 

国家卫生健康委办公厅关于印

发职业卫生监督协管服务技术

规范的通知 

《规范》明确了职业卫生监督协管的主要职责任务、

工作内容和方式、主要工作指标及具体工作要求。《规

范》要求各地卫生健康行政部门要加强职业卫生监督协

管队伍建设，加强指导、培训和考核评估；承担职业卫

生监督协管工作的人员，要认真做好巡查、协查和信息

报告等工作，确保完成职业卫生监督协管工作任务。 

2019年 6月 21日 
关于发布《国内特有品种评价建

议》的通知 

为落实原总局《关于仿制药质量和疗效一致性评价

工作有关事项的公告》（2017年第 100 号）的要求，仿

制药质量与疗效一致性评价办公室组织人员对《关于落

实<国务院办公厅关于开展仿制药质量和疗效一致性评

价的意见>有关事项的公告》（2016年第 106号）附件中

的国内特有品种进行了梳理调研、专家论证和征求意见，

明确了各品种的评价建议，现予发布。 

企业应当承担主体责任，根据原总局发布的《总局

关于发布仿制药质量和疗效一致性评价品种分类指导意

见的通告》（2017年第 49号），同时结合附件中的评价

建议及相关技术指导原则，对国内特有品种进行深入研

究。 

来源：政府网站，莫尼塔研究 
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一周行业新闻和公司公告 

2019-06-17 复星医药:关于控股子公司药品临床试验进展的公告 

近日，上海复星医药（集团）股份有限公司控股子公司复星弘创（苏州）医药科技有限公司收

到美国食品药品监督管理局关于ORIN1001用于治疗复发性、难治性、转移性乳腺癌（包括三阴乳

腺癌）获得Fast Track Development Program（即快速通道审评）认证的函（编号：IND139361）。 

该新药为本公司及其控股子公司/单位自主研发的具有新酶型靶点、新作用机制和新化学结构

类型的首创（First-in-Class）小分子药物，用于治疗晚期实体瘤，其第一个探索中的适应症为复发

性、难治性、转移性乳腺癌。截至本公告日，在全球范围内尚无与该新药同类型产品上市。 

截至2019年5月，本集团现阶段针对该新药已累计研发投入为人民币约4,547万元（未经审计）。 

截至本公告日，该新药于美国处于临床I期试验中；本次该新药用于治疗复发性、难治性、转移

性乳腺癌（包括三阴乳腺癌）获得Fast Track Development Program认证，将有利于加强与美国FDA

的交流和合作，加快推进临床试验以及上市注册的进度。 

2019-06-18 恒瑞医药:关于引进美国 Mycovia 公司产品的公告 

江苏恒瑞医药股份有限公司与美国Mycovia Pharmaceuticals Inc公司达成协议，引进美国

Mycovia公司用于治疗和预防多种真菌感染，包括复发性外阴阴道念珠菌病、侵袭性真菌感染和甲

真菌病等疾病的专利先导化合物VT-1161（也称Oteseconazole），恒瑞将获得该化合物在中国的临

床开发、注册、生产和市场销售的独家权利。 

VT-1161是由美国Mycovia公司研发的新型口服小分子选择性真菌CYP51抑制剂，对真菌CYP51

的选择性显著优于现有常用唑类抗真菌药。在海外已经完成的11项临床研究中，展现出较好的药物

动力学特征、疗效和安全性。目前在美国、欧洲和日本共有3项关于VT-1161的III期临床研究正在进

行。 

VT-1161正在III期临床开发的适应症是复发性外阴阴道念珠菌病(RVVC)。外阴阴道念珠菌病

(VVC)是由念珠菌感染引起的外阴阴道炎症，是最常见的女性外阴阴道炎症之一。研究估计约75％

的女性在一生中至少会感染一次VVC。 

这些女性中约有一半人会经历反复感染，其中5～9％会发生RVVC。RVVC通常被定义为在12个

月内至少出现3次或4次VVC（不同文献和指南对次数的要求略有不同）。据《柳叶刀-感染性疾病》

杂志于2018年报道的RVVC全球流行病学系统回顾研究估算，中国约有2900万RVVC患者。此外，

VT-1161其它开发中的适应症包括侵袭性真菌感染和甲真菌病。目前暂无其他四氮唑类抗真菌药物

处于临床阶段。国内现有已上市的抗真菌唑类药品包括氟康唑、伏立康唑等，但前述疾病仍然需要

更加有效、安全的疗法。根据艾昆纬数据，氟康唑和伏立康唑在中国市场2018年的年销售额分别约

为6.4亿元和24.2亿元。 

2019-06-18 一心堂:关于公司董事兼高级管理人员股份减持计划实施完毕的公告 

云南鸿翔一心堂药业（集团）股份有限公司于2019年6月17日收到公司董事兼副总裁、董事会

秘书、财务负责人田俊先生出具的《关于股份减持计划实施完成的告知函》，获悉田俊先生已完成

股份减持计划。截至本公告披露日，田俊先生通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式减

持其持有的部分公司股份，减持股份合计183,000股，本次减持计划已实施完成。现将有关情况公

告如下： 

2019年6月17日，公司接到田俊先生出具的《关于股份减持计划实施完成的告知函》，获知田
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俊先生于2019年6月14日通过集中竞价方式累计减持了公司股份91,500股，占公司总股本的

0.0161%，至此，田俊先生本次股份减持计划已实施完毕。 

2019-06-18 爱尔眼科:关于 2016 年限制性股票激励计划首次授予第三期和预留授予

第二期解锁限制性股票上市流通的提示性公告 

爱尔眼科医院集团股份有限公司于2019年6月11日召开了第四届董事会第四十五次会议，审议

通过了《关于2016年限制性股票激励计划首次授予限制性股票第三期和预留授予限制性股票第二期

可解锁的议案》，同意按照公司《2016年限制性股票激励计划（草案）》的相关规定办理本次解锁

事宜。 

1、本次申请解锁的限制性股票数量为 13,928,248 股，占公司总股本的比例为0.4495%。其中，

符合首次授予限制性股票第三期解锁条件的激励对象1446人，已授予未解锁的限制性股票数量为

24,428,876股，申请解锁的股份数量共计12,214,229股，占已授予未解锁的限制性股票数量的50%，

占公司目前股本总额的0.3942%；符合预留授予限制性股票第二期解锁条件的激励对象291人，已

授予未解锁的限制性股票数量为3,428,626股，申请解锁的股份数量共计1,714,019股，占已授予未

解锁的限制性股票数量的50%，占公司目前股本总额的0.0553%。本次解锁实际可上市流通的限制

性股票数量为 13,396,867 股，占公司总股本的比例为 0.4324%。 

2、本次解锁的限制性股票上市流通日为2019年6月20日。 

3、本次实施的股权激励计划与已披露的股权激励计划不存在差异。 

2019-06-19 美年健康:关于回购公司股份的进展公告 

近日，公司继续通过回购专用账户以集中竞价方式实施回购股份，截至2019年6月18日，公司

回购股份总数量为10,783,124股，占公司总股本的0.345%，其中最高成交价为15.48元/股，最低成

交价为12.82元/股，合计支付的总金额为153,401,057.74元（不含交易费用）。 

公司回购股份实施过程符合《深圳证券交易所上市公司回购股份实施细则》第十七、十八、十

九条的相关规定，公司回购股份的时间、回购股份数量及集中竞价交易的委托时段符合相关法律法

规的要求和公司本次实施回购股份的方案。自公司实施回购股份计划之日起，公司每五个交易日回

购股份的数量未超过首次回购股份事实发生之日前五个交易日公司股份成交量之和4,857.52万股的

25%。 

2019-06-19 翰宇药业:关于获得印度尼西亚药品上市许可批准的公告 

深圳翰宇药业股份有限公司（以下简称“公司”或“翰宇药业”）近日获得印度尼西亚国家药

品食品监督管理局颁发的醋酸特利加压素上市许可批准，特利加压素是一种合成的血管加压素类似

物，属于血管活性药物中的缩血管药物，主要用于肝硬化静脉曲张出血的止血。现临床广泛应用于

肝肾综合征、肝硬化腹水、感染性休克、烧伤、急性肝功能衰竭、心脏骤停等的治疗。本次获得上

市许可批准，标志着公司特利加压素制剂获得了印度尼西亚市场的准入资格，未来将进一步扩大公

司国际市场业务，对公司推进国际化进展有积极的促进作用，有利于公司出口业务的发展，提升公

司国际竞争力。 

2019-06-19 九州通:关于可转债转股价格调整的公告 

调整前“九州转债”转股价格：18.42元/股 

调整后“九州转债”转股价格：18.32元/股 

转股价格调整起始日期：2019年6月26日 
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自 2019年6月18日至本次权益分派股权登记日 2019年6月25日 

止，可转债转股代码 “190034” 停止交易，2019 年6月26日起可转债转股代码 “190034”

恢复交易。 

2019-06-20 老百姓:关于 2016 年公司债券回售申报情况的公告 

回售代码：100923 

回售简称：百姓回售 

回售价格：人民币100元/张（不含利息） 

回售申报期：2019年6月14日至2019年6月18日 

回售有效申报数量：800,000手（1手为10张，每张面值100元） 

回售金额：人民币800,000,000元（不含利息） 

回售资金发放日：2019年7月19日 

2019-06-21 浙江医药:2018 年年度权益分派实施公告 

本次利润分配方案经公司2019年6月5日的2018年年度股东大会审议通过。 

分派对象： 

截至股权登记日下午上海证券交易所收市后，在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

（以下简称“中国结算上海分公司”）登记在册的本公司全体股东。 

根据《公司法》、《证券法》、《上海证券交易所上市公司回购股份实施细则》等法律、法规、

规范性文件及《公司章程》的有关规定，公司存放于回购专用账户的股份不参与利润分配。 

实施办法： 

（1）无限售条件流通股的红利委托中国结算上海分公司通过其资金清算系统向股权登记日上

海证券交易所收市后登记在册并在上海证券交易所各会员办理了指定交易的股东派发。已办理指定

交易的投资者可于红利发放日在其指定的证券营业部领取现金红利，未办理指定交易的股东红利暂

由中国结算上海分公司保管，待办理指定交易后再进行派发。 

（2）派送红股或转增股本的，由中国结算上海分公司根据股权登记日上海证券交易所收市后

登记在册股东持股数，按比例直接计入股东账户。 

2019-06-21 美年健康:关于媒体报道的澄清公告 

昨日，美年大健康产业控股股份有限公司关注到个别媒体发布了题为《安翰科技的谎言》的文

章，并被多家媒体转载，文中涉及本公司的内容与事实不符。 

为避免上述不实报道对广大投资者造成误导，公司就相关内容进行了核实并澄清如下： 

安翰科技作为公司医疗设备及耗材供应商之一，公司向其采购磁控胶囊胃镜系统，结合公司体

检项目，为民众提供创新性的消化道检查服务。2018年度，美年体系（包括控股及参股公司，下同）

向安翰科技采购的金额占公司集采总额约8.68%。 

（1）文章中提到：“四川省辖区内只有慈铭金沙遗址、慈铭高新天府二街、美年高新二院、

凯尔分院、美年科华、美年武侯万茂、美年星辉、美年青羊、维康分院、奥亚分院、金牛万达、双

流分院、龙泉美年、新都美年、美兆分院和郫都美年等16家门店。”据此推断2016至2018年美年
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开展胶囊胃镜检查项目的门店数量分别被夸大100%、225%、144%。 

实际情况是，该文仅通过北京、上海、成都等个别城市的不完全设备统计作此推断，与事实存

在较大偏差。例如，文中指出四川省辖区内仅有16家门店，事实上，四川省辖区内实际开展胶囊胃

镜检查项目的门店为37家，文中数据误差率高达131%。截至2018年底，美年体系在439家体检分

院共装有磁控胶囊胃镜设备464台，每一台均有采购、安装和固定资产管理记录。 

（2）文章质疑美年的胶囊胃镜消耗量存在夸大。 

实际情况是，美年体系2018年实际采购胶囊胃镜146,294粒,使用123,480粒，所有采购均有合

同、发票和付款凭证，使用均有相应操作记录和客户文档，没有夸大。 

（3）文章中提到，美年以远低于市场价、甚至远低于成本价的方式推广销售胶囊胃镜项目。 

实际情况是，胶囊胃镜是公司体检产品之一，其准入和采购履行了公司采购流程，定价参考市

场价格协商确定，其销售毛利率与公司平均销售毛利率相符，不存在低于成本价销售的情况。 

（4）文章中推断，俞熔通过中卫安健基金及朗盛基金，合计持有安翰科技股份比例达8.1608%。 

工商资料显示，宁波朗盛二号股权投资合伙企业（有限合伙）持有安翰科技4.5595%的股份，

俞熔未直接或间接持有宁波朗盛二号股权投资合伙企业（有限合伙）的股份；而俞熔持股2%的宁

波镇海朗盛百汇投资管理有限公司并未持有安翰科技任何股份。综上，除了中卫安健基金持有安翰

科技3.6013%的股份之外，俞熔不存在直接或间接持有安翰科技股份的情况。 
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近期报告 

⚫ 2019年05月12日 中美贸易战继续升温，对医药行业影响有限 

⚫ 2019年05月08日 观古鉴今：重医轻药下的个股机会——2010-2013年医药板块周期复盘 

⚫ 2019年04月29日 国内自身免疫性疾病用药市场亟待孵育，恒瑞医药正当时 

⚫ 2019年04月17日 恒瑞医药：碳酸氢钠林格注射液首仿获批上市 

⚫ 2019年03月16日 我武生物—黄花蒿粉滴剂儿童适应症I期数据良好 

⚫ 2019年03月03日 VE涨价可期，浙江医药有望获利 

⚫ 2019年02月17日 业绩略超预期，创新和国际化确保恒瑞医药稳定增长态势 

⚫ 2019年02月15日 行业风起云涌观后海，医药零售巨头犹可待 

⚫ 2019年01月29日 恒瑞右美托咪定氯化钠输液获FDA暂时性批准 

⚫ 2019年01月07日 司太立造影剂行业景气持续，龙头企业强强联手打造产业王国——司太立深度报告 

⚫ 2018年12月04日 中美芬太尼事件点评 

⚫ 2018年11月19日 零售药店专题海外经验篇：美国和日本的连锁巨头成长之路 

⚫ 2018年11月08日 双轮驱动，蓝帆医疗转型再起航 

⚫ 2018年11月05日 恒瑞沙美特罗替卡松粉吸入剂上市申请点评 

⚫ 2018年10月30日 体检龙头地位稳固，看好长期价值——美年健康三季报点评 

⚫ 2018年10月28日 仿制药系列报告(一):美国市场环境篇 

⚫ 2018年09月29日 厚积薄发，蛰伏始迎春——科伦药业深度报告 

⚫ 2018年08月31日 医疗器械行业深度系列（一）：砥砺前行，器械行业正扬帆起航 
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