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本周观点 

我们认为高端白酒仍将是 2019 年下半年食品饮料行业的投资主线。我们
认为贵州茅台集团层面设立销售公司给市场带来的冲击正在逐步消散，在
飞天茅台的市场价格持续坚挺、五粮液持续推进旗舰产品升级的背景下，
投资者对高端白酒需求的预期或将持续改善。 

 

子行业观点 

关于白酒行业，我们仍然更看好需求持续增长，竞争格局相对稳定的高端
白酒。关于调味品行业，需求与经济相关度低，我们预计投资者在宏观经
济波动幅度较大的背景下加大配置力度，具有较为明显的防御特性。关于
乳制品行业，由于 2018 年蒙牛赞助世界杯导致行业营销支出大幅增加，
2018Q2 利润基数相对较低，我们看好大型乳企 2019Q2 的利润增长弹性。 

 

重点公司及动态 

根据贵州茅台官方网站 6月 13日的消息，公司将确保在 6月底前完成 2000

吨茅台酒的市场投放，这意味着从 6 月中旬到 6 月底茅台酒市场投放的节
奏将较前期明显加快，在该政策获得执行茅台酒投放加速的背景下飞天茅
台的市场价格仍然稳中有升，体现了需求的强劲，因此我们继续看好高端
白酒的需求。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超过预期；食品安全问题。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

ST 椰岛 600238.SH 27.62 

青青稞酒 002646.SZ 13.09 

酒鬼酒 000799.SZ 12.46 

通葡股份 600365.SH 11.50 

黑芝麻 000716.SZ 10.08 

金种子酒 600199.SH 9.49 

皇氏集团 002329.SZ 9.25 

今世缘 603369.SH 8.79 

张裕 A 000869.SZ 8.45 

元祖股份 603886.SH 8.32  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

金字火腿 002515.SZ (1.26) 

桃李面包 603866.SH (1.20) 

海天味业 603288.SH (0.81) 

好想你 002582.SZ (0.54) 

惠泉啤酒 600573.SH (0.38) 

ST 天宝 002220.SZ (0.00) 

千禾味业 603027.SH 0.10 

安琪酵母 600298.SH 0.49 

得利斯 002330.SZ 0.51 

贝因美 002570.SZ 0.61  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   06 月 21 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 976.30 1,072.80~1,14

4.32 

28.02 35.76 45.47 54.26 34.84 27.30 21.47 17.99 

五粮液 000858.SZ 买入 112.98 117.50~126.90 3.45 4.70 6.05 7.32 32.75 24.04 18.67 15.43 

泸州老窖 000568.SZ 买入 75.80 80.88~87.62 2.38 3.37 4.35 5.34 31.85 22.49 17.43 14.19  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

食品饮料行业当前的估值水平略高于历史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年 6

月 21 日，食品饮料行业的估值水平为 31.46 倍 PE（TTM）和 6.04 倍 PB（LF），相较过

去 10 年的平均水平 30.73 倍 PE（TTM）和 5.38 倍 PB（LF）分别有 3%和 12%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 6 月 21 日食品饮料行业 PE（TTM）为 31.46 倍  图表2： 2019 年 6 月 21 日食品饮料行业 PB（LB）为 6.04 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

白酒板块当前估值水平明显高于行业历史估值中枢。根据 Wind 的统计，截止 2019 年 6

月 21 日，白酒行业的估值水平为 29.72 倍 PE（TTM）和 7.47 倍 PB（LF），相较过去 10

年的平均水平 25.27 倍 PE（TTM）和 6.17 倍 PB（LF）有 17%和 21%的溢价。 

 

图表3： 2019 年 6 月 21 日白酒行业 PE（TTM）为 29.72 倍  图表4： 2019 年 6 月 21 日白酒行业 PB（LB）为 7.47 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们认为高端白酒行业的竞争格局良好，龙头企业的渠道管理能力不断改善，这为白酒板

块的估值水平上升提供了基本面的基础。高端白酒行业当前的市场格局较为稳定，贵州茅

台、五粮液和泸州老窖保持领先的行业地位。同时，高端白酒品牌通过对渠道结构和管理

模式的调整，当前对经销商和产品库存的管理力度更强，有利于避免高端白酒价格的大幅

度起落。强劲的高端白酒需求或将进一步驱动高端白酒企业实现业绩增长。 
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重点公司概览 
 

图表5： 重点公司一览表  

   06 月 21 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 976.30 1,072.80~1,14

4.32 

28.02 35.76 45.47 54.26 34.84 27.30 21.47 17.99 

五粮液 000858.SZ 买入 112.98 117.50~126.9

0 

3.45 4.70 6.05 7.32 32.75 24.04 18.67 15.43 

泸州老窖 000568.SZ 买入 75.80 80.88~87.62 2.38 3.37 4.35 5.34 31.85 22.49 17.43 14.19  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

贵州茅台 

(600519.SH) 

2019Q1 公司营收同比增长 22.21%，归母净利润同比增长 31.91% 

2019 年一季度公司实现营业总收入 224.8 亿元，同比增长 22.21%；实现归母净利润 112.2 亿元，同比增长 31.91%，公司业绩超出

此前公布的营业收入增速 20%、净利润增速 30%的一季度主要经营数据预告。2019 年一季度公司实现了开门红，我们调整公司

2019-2021 年 EPS 分别为 35.76 元（上调 5%）、45.47 元（上调 8%）和 54.26 元（上调 13%），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519,买入): Q1 实现开门红，净利率有所提升 

五粮液 

(000858.SZ) 

2019 年 Q1 公司营收同比增长 26.57%，归母净利润同比增长 30.26% 

2019 年一季度，公司实现营业收入 175.90 亿元，同比增长 26.57%；实现归母净利润 64.75 亿元，同比增长 30.26%；基本每股收益

为 1.67 元，业绩符合我们预期。报告期内，公司加大产品线清理力度，资源聚焦核心单品，强化品牌营销，进一步提高了公司的品牌

价值，巩固了浓香型高端白酒市场的龙头地位。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 4.7 元、6.05 元和 7.32 元，维持“买入”评

级。 

 点击下载全文：五粮液(000858,买入): 业绩实现开门红，毛利率有所提升 

泸州老窖 

(000568.SZ) 

2018 年度业绩增速符合预期，2019 年一季度业绩实现开门红  

2018 年度公司实现营业收入 130.55 亿元，同比增加 25.60%；实现归母净利润 34.86 亿元，同比增加 36.27%，业绩超出 2017 年制

定的实现营业收入 25%的年度经营目标，业绩符合我们预期。2019 年一季度，公司营业收入 41.69 亿元，同比增长 23.72%；归母净

利润 15.15 亿元，同比增长 43.08%。2019 年是公司“十三五”战略三年冲刺期的决胜之年，公司 2019 年经营目标为实现营业收入

同比增长 15%-25%，我们调整 19-21 年 EPS 至 3.37 元（上调 15%）、4.35 元（上调 25%）和 5.34 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：泸州老窖(000568,买入): 结构持续优化，净利率显著提升  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 建议关注公司一览表  

  06 月 21 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

天味食品 603317.SH 38.80 0.65 0.73 0.90 1.09 59.69 53.15 43.11 35.60 

绝味食品 603517.SH 36.74 1.12 1.35 1.61 1.90 32.80 27.21 22.82 19.34    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a1898f0b-e682-4759-985b-5506393e0fb9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/221a6ea0-629d-44bf-8a0d-1106ec16b2fb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/d589fc3d-5748-4e78-aee8-734bc9fca1f3.pdf
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行业动态 
 

图表8： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 06 月 21 日 华声在线 1 至 5 月湖南省猪肉进口量价齐跌（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 中国物流与采购

网 

崔忠付出席“不忘初心，牢记使命”主题教育 暨聚焦食品物流安全活动（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 新华网 山东枣庄：猪肉销售淡季 猪肉价格不降反升（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 淮南市质量技术

监督局 

淮南市市场监督管理局关于公布 2019 年食品安全监督抽检信息的通告（第 1 期）（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 东方网 2018 年奶粉新政实施后年度盘点，进口羊奶品牌排名如何？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 天津市河东区质

监局 

天津市河东区市场监督管理局 148 批次食品抽样检验情况的通告（2019 年第 15 号）（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 国际金融报 咖啡豆价格走低，咖啡还是那么贵，谁在中间赚差价？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 新浪河南 河南通报 19 批次抽检不合格食品 涉及新乡漯河郑州等地（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 财经早餐 三年利润翻倍还不够？白酒行业再掀涨价潮！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 搜狐财经 中国真正的零食之王：一年赚走 50 亿吊打三只松鼠，完虐良品铺子（点击查看原文） 

2019 年 06 月 21 日 南方都市报 四川曝光 10 批次不合格食品 一批次油条铝的残留量超标近 7 倍（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 中国质量新闻网 市场监管总局:3 批次食品抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 中国质量新闻网 食品消费提示风险解析汇编印发（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 中国质量新闻网 西安市高陵区抽检食用农产品 17 批次 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 央广网 奶业振兴特别调查：搭好快速发展的顺风车（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 大公网 相爱相杀：蒙牛与伊利的前生今世（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 中国质量新闻网 河南省市场监管局抽检 20 大类食品 496 批次样品 不合格 19 批次（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 食品伙伴网 欧盟评估赖氨酸和谷氨酸铜螯合物作为饲料添加剂的安全性和有效性（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 中国国际啤酒网 中国啤酒在韩国销量大增，日本啤酒销量骤减（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 云南省食品安全

协会 

云茶专业委员会加速云茶出滇（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 四川日报 四川大力培育川酒“一流人才”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 中国酿酒网 《2019 中国酒业华北五省市发展白皮书》昨天正式发布（点击查看原文） 

2019 年 06 月 20 日 中国酿酒网 凝聚五省酒业之力，中国酒业（华北）联盟正式成立（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 搜狐财经 世界上增长最快 100 个烈酒品牌，中国 5 个品牌榜上有名（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 中国质量新闻网 浙江省市场监管局:3 批次食品抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 中国质量新闻网 广西发布饮用自泡自制药酒安全警示（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 中国质量新闻网 去年青岛食品检测合格率达到 96.82% 群众满意度 88.08%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 中国质量新闻网 淮北市市场监管局抽检 22 批次肉制品全部合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 中国证券网 三部门印发《食品药品监管补助资金管理暂行办法》（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 武汉农村商业银

行 

植根茶文化，用活茶品牌，培育壮大乡村特色产业（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 搜狐财经 中国火锅底料行业市场发展规模与预测（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 中国经济网 守初心 担使命 找差距 抓落实  努力保障人民群众“舌尖上的安全”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 中华粮网 河南粮食产业稳步迈向高质量（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 搜狐财经 封面企业家 ▏刘得平：耐得住寂寞才是好酒 坚守品质就是坚守责任（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 中国经济网 全域旅游激发发展动力 温和酒业助力品牌临沂（点击查看原文） 

2019 年 06 月 19 日 经济参考报 商务部：30 种蔬菜价格加速回落（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 中国质量新闻网 蓝田县市场监管局:1 批次食品抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 中国质量新闻网 蓝田县市场监督管理局:2 批次食品不合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 搜狐财经 “年份酒”乱象下的山东酒企：兰陵说只是个名称和噱头，云门称基酒比例是技术问题（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 人民网 网红奶茶再曝食品卫生问题 舆论反思行业发展现状（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 新浪财经 海关总署对加拿大猪肉发风险预警（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 新浪财经-自媒体

综合 

一位私募掌门人的五粮液草根调研（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 北京晚报 如何把好饮料安全关？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 中国酒业新闻网 华都酒业个性化定制酒业务领衔开启，再次打破北京白酒市场格局！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 中国经济网 旺旺 2018 财年净利双位数成长 管道多元化布局已现成效（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 新快报 功能饮料市场进入下半场之争（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 凤凰财经 京津冀晋蒙 中国酒业“最强 3+2 联盟”诞生（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 凤凰财经 刘员：白酒行业实现连续八年较快增长 源于三点（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 齐鲁网 别吃了！山东 21 批次食品不合格 历下潮味轩餐饮等上黑榜（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 人民网 能量饮料会使心跳延迟（点击查看原文） 
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http://www.ce.cn/cysc/sp/jiu/201906/19/t20190619_32395774.shtml
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-06/19/content_54507.htm
http://www.cqn.com.cn/ms/content/2019-06/18/content_7226304.htm
http://www.cqn.com.cn/ms/content/2019-06/18/content_7226289.htm
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http://finance.sina.com.cn/money/smjj/2019-06-18/doc-ihytcitk6053749.shtml
http://news.hexun.com/2019-06-18/197560346.html
http://www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_0618/117541.html
http://www.ce.cn/cysc/sp/info/201906/18/t20190618_32390117.shtml
http://ep.ycwb.com/epaper/xkb/html/2019-06/18/content_64609.htm#article
https://jiu.ifeng.com/a/20190618/45605161_0.shtml
https://jiu.ifeng.com/a/20190618/45605160_0.shtml
http://news.iqilu.com/shandong/yaowen/2019/0618/4293440.shtml
http://tj.people.com.cn/n2/2019/0618/c375366-33051959.html
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2019 年 06 月 18 日 经济观察网 遵义市酒业协会副秘书长：酱香型白酒热可能持续十年（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 搜狐财经 销售旺季餐饮店“普啤”逐渐退市（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 食品伙伴网 2019 年 06 月 17 日婴幼儿配方乳粉产品配方注册决定待领信息（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 搜狐财经 超高端白酒入世，助推“文化价值酒”大潮（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 南方都市报 40 个广东直销保健品批文被“除名”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 金融界 美赞臣等 21 款奶粉变更配方获批（点击查看原文） 

2019 年 06 月 18 日 北京商报 美赞臣、伊利、味全等 21 款奶粉变更配方获批（点击查看原文） 

2019 年 06 月 17 日 食品伙伴网 吉林曝光 10 批次不合格食品，沃尔玛销售的韭菜检出农药残留超标（点击查看原文） 

2019 年 06 月 17 日 蓝鲸财经 入局酒业新零售？想清楚几种死法，选择一种活法（点击查看原文） 

2019 年 06 月 17 日 中国网 京东永辉大润发家乐福等均现不合格食品 知名保健品延更丹铅超标（点击查看原文） 

2019 年 06 月 17 日 食品伙伴网 关注婴幼儿早期营养多家乳企拒用香精（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表9： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

三全食品 2019-06-22 关于参加 2019 年河南上市公司投资者网上集体接待日活动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-22\5449754.pdf 

洽洽食品 2019-06-20 2018 年年度报告（更新后） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5444928.pdf 

 2019-06-20 关于 2018 年年度报告的补充公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5444927.pdf 

 2019-06-18 关于首次回购公司股份的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-18\5439328.pdf 

晨光生物 2019-06-18 关于为子公司银行借款提供担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-18\5443023.pdf 

华致酒行 2019-06-21 关于完成工商变更并取得新营业执照的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-21\5446839.pdf 

重庆啤酒 2019-06-22 重庆啤酒 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-22\5449399.pdf 

 2019-06-18 重庆啤酒独立董事关于第九届董事会第二次会议审议的关联交易事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-18\5438741.pdf 

 2019-06-18 重庆啤酒关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-18\5438743.pdf 

贵州茅台 2019-06-22 贵州茅台 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-22\5449910.pdf 

舍得酒业 2019-06-21 舍得酒业 2018 年年度股东大会会议材料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-21\5446676.pdf 

山西汾酒 2019-06-20 山西汾酒独立董事意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5445631.pdf 

 2019-06-20 山西汾酒 2018 年年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5445628.pdf 

 2019-06-20 山西汾酒第七届董事会第三十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5445632.pdf 

 2019-06-20 山西汾酒 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5445630.pdf 

 2019-06-20 山西汾酒关于全资子公司收购山西杏花村汾酒集团宝泉涌有限责任公司 51%股权暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5445629.pdf 

中炬高新 2019-06-20 中炬高新 2018 年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5444269.pdf 

安井食品 2019-06-21 安井食品关于“安井转债”跟踪信用评级结果暨评级调整的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-21\5447362.pdf 

 2019-06-21 2018 年福建安井食品股份有限公司可转换公司债券 2019 年跟踪信用评级报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-21\5447359.pdf 

 2019-06-20 安井食品关于“安井转债”全额赎回及摘牌公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5445793.pdf 

 2019-06-20 安井食品关于向全资子公司增资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5445791.pdf 

今世缘 2019-06-18 今世缘第三届董事会第二十二次会议独立董事意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-18\5438979.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-21/5447362.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-21/5447359.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-20/5445793.pdf
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 2019-06-18 今世缘第三届董事会第二十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-18\5438981.pdf 

 2019-06-18 今世缘关于确认“上海信托广州华府债权投资集合资金信托计划”的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-18\5438970.pdf 

 2019-06-18 今世缘关于继续使用自有闲置资金进行现金管理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-18\5438973.pdf 

 2019-06-18 今世缘独立董事关于关联交易事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-18\5438976.pdf 

香飘飘 2019-06-19 招商证券股份有限公司关于香飘飘食品股份有限公司首次公开发行股票募集资金投资项目结项并将剩余募集资金永久性

补充流动资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-19\5441879.pdf 

 2019-06-19 香飘飘关于首次公开发行募投项目结项并将节余募集资金永久性补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-19\5441881.pdf 

元祖股份 2019-06-20 元祖股份 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-20\5445298.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 



 

行业周报（第二十五周）| 2019 年 06 月 23 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 8 

免责申明 

本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，
投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 
本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所
述证券的买卖出价或征价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务
状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。投资者应当充分考虑自身
特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对
依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式
的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
 
本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的
利害关系。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司
所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金
融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做
出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
 
本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、
发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊
发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰证券研究所”，且不得对本报告进行
任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用
的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
 
本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：
91320000704041011J。 
全资子公司华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业
务资格，经营许可证编号为：AOK809 
©版权所有 2019年华泰证券股份有限公司 
 

评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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