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 市场表现 

券商周线两连阳，本周涨幅超 10%。6.17-6.21，本周沪深 300 指数上涨

4.90%，非银金融指数上涨 10.16%，跑赢沪深 300 指数 5.27 个百分点。本

周非银金融Ⅱ级子行业全部上涨，券商板块上升幅度较大，具体表现如下：

券商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为 10.74、9.62、10.20。非银

金融行业个股周涨幅前 3 名分别为华林证券、宝德股份、民生控股。 

 板块数据 

A 股周日均成交额两连涨，本周日均成交额 4770.58 亿元，环比上涨 2%。

截止 2019-06-21, 市场质押股数 6126.61 亿股, 市场质押股数占总股本

9.31%, 市场质押市值为 47864.62 亿元。截止 2019-06-21，两融余额

9,099.42 亿；占 A 股流通市值 2.05%，环比下降 0.08 个百分点；其中融资

余额和融券余额分别为 9,011.02、88.4 亿元。本周两融交易额 1,950.44 亿；

占 A 股成交额 8.18%，环比上升 0.23 个百分点；融资买入额和融券卖出额

分别为 1,892.67、57.77 亿元。六月截止本周末股权融资金额 220.34 亿元，

其中 IPO、增发融资金额分别为 50.24、170.10 亿元。债券融资方面，本周

核心债券融资金额 568.04 亿元（环比-40%），其中一般企业债、公司债、

资产支持证券融资金额分别为 51.3、222.77、293.97 亿元。本周中证全债(净

价)指数上涨 0.11%，收于 101.31。 

 投资建议 

本周中央行证监会出台支持非银方案，将适当调高大型券商短期融资券最高

限额，支持大型券商发行金融债券。周五头部券商集体发布公告调高待偿还

短融余额上限，预计十家头部券商余额上限总计超过 2500 亿，相比之前提

高一倍以上。短融具有发行效率高、资金用途广等特点，此次提高头部券商

短融余额上限，有利于券商加速融资，增强资本实力同时提高市场流动性。

后续或还有支持大型券商发行金融债券方案出台，头部券商有望直接受益。

另外并购重组制度迎来优化，利好券商投行业务。 

科创板过会企业增速加快，自 6 月 5 日首批企业成功过会到本周末，共有

21 家科创板企业顺利过会，平均每天就有 1.24 家企业过会，21 家企业平

均预估市值为 88.92 亿元，市盈率为 47.4。华兴源创公告 6月 27 日开始申

购，将成为科创板第一股，华泰证券为保荐券商。通过对科创板业务收入进

行敏感性测算，我们预计在中性条件下，2019 年券商科创板增量收入将超

过 50 亿，较 2018 年营收增加 2%，头部券商将占据大多数份额。 

建议关注资本实力雄厚、政策直接受益的中信证券、华泰证券。 

 风险提示 
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市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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一、市场表现 

6.17-6.21，本周沪深 300 指数上涨 4.90%，非银金融指数上涨 10.16%，跑赢沪深

300 指数 5.27 个百分点。 

图表1： 非银金融板块最近一季度涨跌幅 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周非银金融Ⅱ级子行业全部上涨，券商板块上升幅度较大，具体表现如下：券商、

保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为 10.74、9.62、10.20。 

图表2： 非银金融细分板块涨跌幅一览% 

 

资料来源:联讯证券，万德 

 

非银金融行业个股周涨幅前 3 名分别为华林证券、宝德股份、民生控股；跌幅前 3

名分别为太平洋、仁东控股、吉艾科技。 

图表3： 行业个股周涨跌幅前五位 
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证券代码 证券简称 周涨跌幅% 

002945.SZ 华林证券 35.15 

300023.SZ 宝德股份 30.83 

000416.SZ 民生控股 25.58 

600599.SH 熊猫金控 24.12 

601688.SH 华泰证券 20.85 

600053.SH 九鼎投资 4.7 

000987.SZ 越秀金控 4.32 

601099.SH 太平洋 4.05 

002647.SZ 仁东控股 0.9 

300309.SZ 吉艾科技 -10.76 

资料来源：联讯证券，万德 

 

二、板块数据 

A 股周日均成交额两连涨，本周日均成交额 4770.58 亿元，环比上涨 2%。 

图表4： A股当周日均成交额（亿元） 

 

资料来源：联讯证券，万德 

截止 2019-06-21, 市场质押股数 6126.61 亿股, 市场质押股数占总股本 9.31%, 市

场质押市值为 47864.62 亿元。 

图表5： 市场质押股数及占比 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2
0

19
-1

-1
1

2
0

19
-1

-1
8

2
0

19
-1

-2
5

2
0

19
-2

-1

2
0

19
-2

-1
5

2
0

19
-2

-2
2

2
0

19
-3

-1

2
0

19
-3

-8

2
0

19
-3

-1
5

2
0

19
-3

-2
2

2
0

19
-3

-2
9

2
0

19
-4

-5

2
0

19
-4

-1
2

2
0

19
-4

-1
9

2
0

19
-4

-2
6

2
0

19
-5

-3

2
0

19
-5

-1
0

2
0

19
-5

-1
7

2
0

19
-5

-2
4

2
0

19
-5

-3
1

2
0

19
-6

-7

2
0

19
-6

-1
4

2
0

19
-6

-2
1



 行业周报。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  6 / 11 

 

资料来源：联讯证券，万德 

截止 2019-06-21，两融余额 9,099.42 亿；占 A 股流通市值 2.05%，环比下降 0.08

个百分点；其中融资余额和融券余额分别为 9,011.02、88.4 亿元。 

图表6： 两融余额及占比 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周两融交易额 1,950.44 亿；占 A 股成交额 8.18%，环比上升 0.23 个百分点；融

资买入额和融券卖出额分别为 1,892.67、57.77 亿元。 

图表7： 两融交易额及占比 
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资料来源:联讯证券，万德 

六月截止本周末股权融资金额 220.34亿元，其中 IPO、增发融资金额分别为 50.24、

170.10 亿元。 

图表8： 月度股权融资金额（亿元） 

 

资料来源:联讯证券，万德 

债券融资方面，本周核心债券融资金额 568.04 亿元（环比-40%），其中一般企业债、

公司债、资产支持证券融资金额分别为 51.3、222.77、293.97亿元。 

图表9： 核心债券周融资金额（亿元） 
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资料来源:联讯证券，万德 

本周中证全债(净价)指数上涨 0.11%，收于 101.31。 

图表10： 中证全债(净价)指数走势 

 
资料来源:联讯证券，万德 

三、投资建议 

本周中央行证监会出台支持非银方案，将适当调高大型券商短期融资券最高限额，

支持大型券商发行金融债券。周五头部券商集体发布公告调高待偿还短融余额上限，预

计十家头部券商余额上限总计超过 2500 亿，相比之前提高一倍以上。短融具有发行效

率高、资金用途广等特点，此次提高头部券商短融余额上限，有利于券商加速融资，增

强资本实力同时提高市场流动性。后续或还有支持大型券商发行金融债券方案出台，头

部券商有望直接受益。 

科创板过会企业增速加快，自 6 月 5 日首批企业成功过会到本周末，共有 21 家科

创板企业顺利过会，平均每天就有 1.24 家企业过会，21 家企业平均预估市值为 88.92

亿元，市盈率为 47.4。华兴源创公告 6 月 27 日开始申购，将成为科创板第一股，华泰
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证券为保荐券商。通过对科创板业务收入进行敏感性测算，我们预计在中性条件下，2019

年券商科创板增量收入将超过 50 亿，较 2018 年营收增加 2%，头部券商将占据大多数

份额。 

建议关注资本实力雄厚、政策直接受益的中信证券、华泰证券。 

四、风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 
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