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 贸易问题阶段性趋稳，周期行业表现相对较好 

中美双方经贸团队牵头人将按照两国元首重要指示沟通。7 月 1 日起，

新一轮 3000 亿元规模的降费就要正式落地。交通运输板块整体上涨 5.2%，

高于市场平均水平，航空、航运、港口等子行业呈现出较好的弹性，机场则

继续以较高的增长确定性取得了超越市场平均水平的收益。 

 本币升值，行业供给侧改革凸显枢纽机场节点价值 

本周布油上涨 8.03%，报收 64.58 美元/桶，人民币兑美元上涨 1.01%。

2019 年航空主业盈利能力值得期待，会计准则的调整提高航空公司对汇率

的敏感性，人民币升值提升汇兑损益，关注三大航阶段性投资机会，行业供

给侧改革凸显枢纽机场节点价值，继续关注机场板块，重点推荐上海机场和

白云机场。 

 铁路客货运快速增长，改革继续推进 

5 月份，全路客运量实现大幅增长，国家铁路旅客发送量完成 30148

万人次，同比增长 14.3%，其中动车组发送旅客 19244 万人次，同比增长

18.3%。铁路货物发送量完成 28762 万吨，同比增加 1760 万吨，全路日均

装车 15.2 万车，同比增长 8.4%。铁总改制成立中国国家铁路集团有限公司，

18 日在北京挂牌，铁路改革持续推进，资产证券化进程加快，继续重点关

注三大铁路公司，重点推荐大秦铁路、铁龙物流。铁路改革持续推进，资产

证券化进程加快，继续重点关注三大铁路公司，重点推荐大秦铁路、铁龙物

流。 

 快递保持相对快速增长，电商动力依旧存在 

“618”活动期间，全行业揽收快件将超过 36.3 亿件，同比增长 29.6%。

预计 2019 年，快递行业在电商增速放缓和商业模式创新等因素的作用之下，

保持 25%的相对快速增长。重点推荐顺丰控股、韵达股份。 

 投资建议 

需求增长和供给侧改革带来的供需逐步平衡将不断提升行业的盈利能

力，行业内持续推进的整合重组、改革发展、优化完善将逐步推动行业向上

发展。建议防御为主，但是行业仍然会阶段性主题出现，适度参与改革发展、

供需格局调整和优化以及行业旺季带来的阶段性投资机会。 

 风险提示 

经济增速低于预期；政策推进速度低于预期；油价、汇率变化异于预期等。 
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一、交通运输行业市场表现 

中美双方经贸团队牵头人将按照两国元首重要指示沟通。7 月 1 日起，新一轮 3000

亿元规模的降费就要正式落地。本周，交通运输板块整体上涨 5.2%，高于市场平均水平，

航空、航运、港口等子行业呈现出较好的弹性，机场则继续以较高的增长确定性取得了

超越市场平均水平的收益。 

（一）板块表现 

图表1： 板块历史估值水平 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表2： 市盈率（整体法） 

 
资料来源：联讯证券，WIND 
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图表3： 成分区间涨跌幅 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

（二）重要个股表现 
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图表4： 重要个股表现-机场 

 
资料来源：联讯证券，wind 

图表5： 重要个股表现-航空 

 
资料来源：联讯证券，wind 
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图表6： 重要个股表现-铁路 

 
资料来源：联讯证券，wind 

图表7： 重要个股表现-物流 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表8： 重要个股表现-航运 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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二、热点事件聚焦 

（一）1-5月全国铁路客货运输齐头并进 

今年前 5个月，国家铁路旅客发送量累计完成 14.36亿人次，同比增加 1.18亿人次；

国家铁路货物发送量累计完成 13.53 亿吨，同比增加 6379 万吨。5 月份，全路客运量实

现大幅增长，国家铁路旅客发送量完成30148万人次，同比增加3774万人次、增长14.3%，

其中动车组发送旅客 19244 万人次，同比增加 2971 万人次、增长 18.3%。5 月份，全

路客运量实现大幅增长，国家铁路旅客发送量完成 30148 万人次，同比增加 3774 万人

次、增长14.3%，其中动车组发送旅客19244万人次，同比增加2971万人次、增长18.3%。

5 月份，全路日均装车 15.2 万车，同比增加 1.2 万车、增长 8.4%，这是继去年 11 月份

和今年 1 月份后，全路单月装车再次超过日均 15 万车的水平。特别是 5 月 10 日以来，

全路日均装车达 153194 车，全路一段时期内的平均装车量持续稳定在往年的历史最高

点附近。 

（二）5月全国快递服务企业业务量完成 52.3 亿件，同比增长 25.2% 

国家邮政局监测数据显示，6 月 1 日至 18 日，“618”年中旺季全行业共揽收快件

图表9： 重要个股表现-港口 

 
资料来源：联讯证券，wind 

图表10： 重要个股表现-公路 

 
资料来源：联讯证券，wind 
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31.9 亿件，同比增长 26.6%；最高日处理量超过 2.43 亿件，同比增长 54.8%，比日常

处理量高出 27.9%。预计“618”活动期间，全行业揽收快件将超过 36.3 亿件，同比增

长 29.6%。 

从 2019年 6月 1日 0点到 6月 18日 24点，京东平台累计下单金额达 2015亿元，

已经接近去年天猫双 11的 2135 亿元成交额。天猫上百个国内外品牌在 618 期间成交超

过去年双 11，最高增长超 40 倍，成交过亿的品牌突破了 110 家，整体交易额将突破 1700

亿元。拼多多订单数突破 11 亿单，苏宁订单量同比增长 133%。预计整个零售电商行业

的 618 成交总额或达到 4000 亿元。 

 

三、重要数据追踪 

（一）原油、汇率走势 

 

 

 

图表11： 人民币汇率-兑美元 

 
资料来源：联讯证券，wind 

图表12： 原油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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（二）运价指数走势 

 

 

图表15： 民航分航线票价指数 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表13： 航油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表14： 中国公路物流运价指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表16： BDI 干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表17： 中国沿海干散货运输指数走势 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表18： 海岬型船铁矿石运费走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表19： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表20： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表21： BDI 原油/成品油运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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（三）行业运行态势 

 

 

图表24： 规模以上快递业务量及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表22： 物流景气指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表23： 中国仓储指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表25： 规模以上快递业务收入及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表26： 民航分航线总周转量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表27： 民航分航线旅客运输量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表28： 民航正班客座率量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表29： 中国主要机场旅客吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表30： 中国主要机场飞机起降架次增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表31： 中国主要机场货邮吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表32： 全球集装箱船运力变化趋势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表33： 沿海主要港口吞吐量 

 
资料来源：联讯证券，WIND 
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图表34： 沿海主要港口集装箱吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表35： 铁路货运量增速 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表36： 铁路客运量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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