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[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周其他轻工制造板块相对最优。本周 SW 轻工制造行业指数上涨 3.72%（总市

值加权平均），跑输上证综指 0.44 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 19

位。子板块中，其他轻工制造板块相对最优，涨幅为 11.56%，家用轻工板块排名

靠后。 

 其他轻工板块：美联储释放鸽派信号，时隔六年国际金价重返 1400 美元，建议关

注老凤祥、周大生。本周美联储公布会议纪要，基本符合市场预期，释放了鸽派信

号。金价上涨，COMEX 黄金合约于本周五重返 1400 美元，单周涨幅接近 60 美

元。建议关注金银珠宝行业龙头老凤祥和周大生。此外，继续推荐晨光文具，业绩

稳定、产品内销、防御属性强。 

 包装板块：新西兰卫生部推出电子烟指导网站，宣传电子烟是一种更安全的减害

产品，建议关注新型烟草布局有卡位优势的劲嘉股份。本周新西兰卫生部和健康

促进局推出了一个网站，宣传电子烟是一种更安全的减害产品。该网站指出：“电

子烟不适合非吸烟者，但它有可能帮助传统烟民戒烟。”新西兰政府预计在近期内，

将推出烟草减害的针对性活动，以促进电子烟作为一种新的戒烟方式。日前，我国

《电子烟》强制性国家标准已审查完毕，该标准有望今年发布。监管标准的出台，

有利于行业的规范化和健康发展。建议关注与云南中烟合作，成立合资公司拓展

新型烟草业务的劲嘉股份，其他产业链公司建议关注集友股份、盈趣科技和亿纬

锂能。本周中东局势趋于紧张，油价上涨。箱板瓦楞纸价格低位运行，建议关注创

新业务 PSCP 和 IPS 稳步推进与传统业务产生协同的纸包装龙头合兴包装。 

 家居板块：京东 618 家居年中大促，“懒人经济”推动全屋定制和智能家居热潮，

个性化消费趋势明显。6 月 18 日全天，全屋定制成交金额同比增长 70%，其中欧

派家居成交金额同比增长 533.11%，百得胜成交金额同比增长 1689.75%，索菲

亚成交金额同比增长 642.23%。智能家居受追捧，6 月 18 日前 10 分钟，智能晾

衣机成交金额同比增长 1500%，6 月 1 日全天成交金额达去年同期的 27 倍。此

外，家居个性化消费趋势明显。618 期间，京东原创品牌家具成交金额同比增长

121%。推荐定制家居龙头欧派家居，建议关注信息化能力强、推广第二代全屋定

制的尚品宅配，估值相对较低的索菲亚和顾家家居也建议关注。此外，推荐木地板

和人造板龙头大亚圣象，12 亿可转债发行获证监会核准批复，建议逢低买入。 

 造纸板块：APP 举牌博汇纸业，两大白卡纸龙头有望形成协同，稳定白卡纸价。

港口库存高位运行，木浆价格下降，建议关注中顺洁柔。本周文化纸发布新一轮

涨价函，但 7 月行业淡季以及新产能投放临近，仍需观察涨价函落地情况。本周

APP 全资子公司宁波亚洲纸管纸箱有限公司以自有资金通过二级市场增持博汇纸

业股份达到 6684.22 万股，占上市公司总股本 5%，且不排除进一步增持的可能。

两大龙头合计白卡纸产能接近行业的 50%，此举有望形成产业协同，稳定白卡纸

纸价。木浆库存仍然高位运行，浆价本周仍然下行，建议关注下游需求刚性、原材

料价格下行受益的生活用纸龙头中顺洁柔。 

 风险提示：地产竣工回暖不及预期，宏观经济低迷导致整体需求不及预期。 
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 1. 行业新闻汇总 

1.1 四家主要白卡纸企业宣布提价 100 元/吨 

6 月 21 日，APP、山东晨鸣、博汇纸业以及太阳纸业发布新一轮白卡纸涨价通

知，提涨 100 元/吨。今年以来，国内主要白卡纸企业已经多次推涨价格，累计提价幅

度 900 元/吨，终端成交价实际落实涨幅约 400 元/吨。 

近期白卡纸市场交投表现平平，部分地区价格走软。由于前期灰底白板纸连续降

价，部分社会零散短单由白卡纸转向白板纸。华东、华南等地区均出现了经销商报价

暗降的现象，幅度在 100-200 元/吨。虽然目前多数经销商库存合理偏低，但由于 7 月

淡季以及新产能投放临近，后市信心明显不足，下游利空心态强烈。此轮提价计划能

否提高下游补库积极性仍有待观察。（来源：纸业联讯） 

1.2 京东 618：新中式增长 107%，意式增长 665% 

随着消费升级大潮从一二线城市蔓延到三至六线城市，6 月 18 日前半小时，京东

时尚居家平台事业群成交额同比增长超过 138%，京东居家成交额同比 135%以上。 

其中，家装建材、家居日用前 10 分钟成交额同比增长超 200%，自营家具前 1 分

钟成交金额同比增长 377%。 

家具消费个性化凸显，呈现出新国货与新风格走红、全屋定制热销等六大趋势。 

6 月 18 日前 15 分钟，意式后现代风格家具成交金额同比增长 665%；新中式家

具 6 月 1 日前 10 分钟成交金额同比去年同期增长 107%。（来源：大家居头条） 

1.3 木浆现货价格混乱下行 市场成交不佳 

纸业联讯 6 月 19 日消息：中美贸易冲突暂有缓解，今日多数大宗商品期货价格上

扬。然而，木浆外盘市场时有低价成交传闻，且近期进口木浆到港较为集中，买家采

购力度有限，贸易商继续让价出货为主。（来源：纸业联讯） 

 

2. 重点公告汇总 

2.1 志邦家居:回购股份比例达到 1%  

截至 2019 年 6 月 17 日，公司通过股票回购专用账户以集中竞价方式两次实施回

购股份数量合计为 255.13 万股，占公司总股本的 1.14%，其中最高成交价为 36.44 元

/股，最低成交价为 18.56 元/股，成交总金额合计为 7076.02 万元（不含交易费用）。

两次回购均符合公司回购股份方案的要求。 

2.2 顾家家居:控股股东非公开发行可交换公司债券获得上海证券交易所

挂牌转让无异议函 

公司收到控股股东顾家集团通知，顾家集团已取得上海证券交易所《关于对顾家

集团有限公司非公开发行可交换公司债券挂牌转让无异议的函》，顾家集团以所持公司

部分 A 股股票为标的面向合格投资者非公开发行可交换公司债券符合上海证券交易所

的挂牌转让条件，上海证券交易所对其挂牌转让无异议，并在函中就相关事项明确如

下： 

顾家集团本次面向合格投资者非公开发行总额不超过 10 亿元的可交换公司债券，

将采取分期发行方式，且在该无异议函出具之日起 12 个月内按照报送上海证券交易所

的相关文件组织发行。 

https://mp.weixin.qq.com/s/pDk8ahUS0FUqiitQq3efag
https://mp.weixin.qq.com/s/dWOpAHZg2R-9P4c5Slx8fQ
https://mp.weixin.qq.com/s/F_rgizdZAO-QoRL_pCzHNA
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 2.3 大亚圣象:公开发行 A 股可转换公司债券申请获证监会核准批复 

公司公开发行可转换公司债券的申请获得中国证监会核准批复。核准公司向社会

公开发行面值总额 12 亿元的可转换公司债券，期限 6 年。 

2.4 博汇纸业：获金光纸业全资子公司首次举牌，持股达 5% 

截至 2019 年 6 月 20 日收盘，宁波亚洲纸管纸箱有限公司以自有资金通过二级市

场增持上市公司股份达到 6684.22 万股，占上市公司总股本 5%。信息披露义务人在

未来 12 个月内不排除根据市场情况和自身情况继续增持上市公司股份。 

2.5 中顺洁柔:限制性股票激励计划预留部分第三个解锁期解锁股份上市

流通 

公司于召开第四届董事会第十三次会议，审议通过了《关于公司 2015 年<限制性股

票激励计划>预留部分第三个解锁期解锁条件成就的议案》。本次符合解锁条件的激励对

象共计 48 人，可申请解锁并上市流通的限制性股票数量 1,757,715 股，占公司股本总

额的 0.13% 

2.6 山鹰纸业:控股股东增持计划完成 

增持计划主要内容：公司控股股东福建泰盛实业有限公司（以下简称 “泰盛实业”）

计划自 2018 年 6 月 20 日起未来 12 个月内，累计出资不低于人民币 2 亿元，且不超过

人民币 10 亿元增持公司股份。 

截至 2019 年 6 月 19 日，泰盛实业累计增持公司股份 6373.07 万股，占公司 2019

年 5 月 31 日总股本的 1.39%，本次增持计划已实施完毕，本次增持未导致公司控股股

东及实际控制人发生变化。截至本公告日，泰盛实业持有本公司股份 13.42 亿股，占本

公司 2019 年 5 月 31 日总股本的 29.27%。 

2.7 东风股份:参股公司上海绿馨与相关方签署《解除协议》并终止对外

投资 

公司参股公司上海绿馨（为公司投资新型烟草制品等相关业务的实施主体及平台）

于 2019 年 2 月 19 日与云南汉素、汉麻集团签署《合作协议》，绿馨电子与云南汉素拟

共同投资设立合资公司云南汉馨电子生物科技有限公司（暂定名，以公司登记机关核定

名称为准），探索经营工业大麻花叶萃后基础材料应用的相关业务。绿馨电子本次拟向合

资公司出资人民币 2,000 万元，持有合资公司 65%的股权。绿馨电子与云南汉素在《合

作协议》项下共同投资设立的合资公司云南汉馨电子科技有限公司已完成设立登记并领

取工商部门颁发的《营业执照》。 

截止目前，合资公司仅完成公司设立登记手续，但未获得上述公安部门下发的批复

文件。绿馨电子及云南汉素双方已就上述批复文件事宜进行口头及书面沟通并约定延长

办理时间，最终经与云南汉素书面确认，上述批复文件无法办理。 

针对以上情况，绿馨电子、云南汉素及汉麻集团经协商一致同意解除《合作协议》，

三方互不承担违约责任。 

2.8 顺灏股份:子公司对外投资暨关联交易的公告 

公司的控股子公司上海绿馨、云南绿新与云南喜科，拟分别出资人民币 2250 万元、

450 万元、300 万元共同设立云南麻馨生物科技有限公司（合资公司），探索工业大麻花

叶基料在电子生物健康产品（包括工业大麻花叶基料衍生的固体香料、液体电子雾化液、

吸入式给药等）的市场机会。交易完成后，公司将间接持有合资公司 90%股权。 
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