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建筑装饰 

基建政策趋于加强，板块“三低”性价比高 
全球降息周期有望开启，国内货币环境趋松，利好建筑板块。本周美联储 6

月议息会议维持联邦基金目标利率区间不变，但相较于 3 月美联储没有任何
官员支持年内降息，本次有 8 位官员支持至少降息 1 次，考虑到美国经济已
呈现出明显放缓迹象，叠加中美贸易摩擦及特朗普频频施压，美联储年内有
较大可能降息 1-2 次。同时欧洲央行行长德拉吉表示，“维持利率在低位的
承诺可以强化，进一步降息仍然是欧洲央行工具的一部分，而恢复资产购买
也是选项之一”，引发市场对于欧央行降息预期的快速升温。自 5 月以来，
马来西亚、新西兰、菲律宾、澳大利亚和印度等国已先后实施降息，全球降
息周期有望开启。中国央行行长易刚亦表示中国有足够货币政策空间，“包
括调整利率和存款准备金率”，利好建筑板块。 

基建政策趋于加强，当前板块具有较高配臵性价比。当前贸易摩擦不确定性
犹在，美国政府本周再次将五家中资企业列入管制“实体清单”，而国内经济
下行压力仍大，5 月规模以上工业增加值及固定资产投资增速均继续回落，
在房地产趋势承压背景下，基建对冲政策趋于加强。近期中办、国办发文允
许将部分专项债作为一定比例资本金撬动重大合规项目融资，鼓励地方政府
和金融机构采用各类市场化的融资方式支持重大项目建设，并将建立正向激
励和合规免责机制，调动地方政府和金融机构积极性。同时据 21 世纪经济
报报道，监管已下发“防范化解平台到期存量隐性债务风险意见”，如若该文
件正式落地，有利于改善当前融资平台到期债务再融资环境。当前板块涨幅
/估值/持仓三低，具有较高性价比，我们积极看好板块后续机会。  

建筑央企“三低”优势显著，中国建筑房建基建地产业务全面向上。目前建筑
央企平均 PE（TTM）为 9.1 倍，平均 PB（LF）为 0.99 倍，与沪深 300 的
PE（TTM）与 PB（LF）比值均处于底部区域，低估值优势显著。年初以来
建筑央企平均涨幅仅为 2.5%，相对上证 50 指数年初以来 28.2%的涨幅显
著滞涨，存一定补涨需求。同时 2019Q1 末基金对建筑板块持仓占比仅为
1.05%，持仓占比接近 2008 年以来的历史低点，具有相对安全边际。因此，
当前建筑央企涨幅、估值、持仓三低，预期已极低，在基建重要性提升之际，
具有较强性价比。其中，中国建筑房建、基建及地产业务全面向上，1-5 月
新签合同额 9137 亿元，同增 5%，较上月提升 2.7 个 pct 显著加速，具体
来看：1）房建业务方面，1-5 月新签合同额 7740 亿元，同增 25.6%，较
上月大幅提升 5.1 个 pct，有望支撑房建业务稳健增长；2）基建业务方面，
新签合同额 1358 亿元，同降 45.6%，较上月回落 2.3 个 pct，2018 年起受
到宏观环境的影响，公司主动加强项目质量和合规审查，基建订单新签出现
下滑，但在手订单充裕，基建收入增速仍将高于整体增速，业务结构得到进
一步优化，持续改善盈利能力。3）地产业务方面，1-5 月实现合约销售额
1297 亿元，同增 16.7%，较上月回落 2.3 个 pct；合约销售面积 743 万平
方米，同增 4.3%，较上月提升 7.5 个 pct。年初以来一二线城市销售增长较
快，公司在手存货 60%以上分布在一线城市与省会城市，预计今年销售亦
将保持较快增长。此外，过去两年公司核心城市拿地积极，土地储备丰厚，
为后续增长提供重要保障。 

重视成长型设计龙头的现金流价值。一方面，设计龙头公司成长性优异，通
过三方面可快速提升市占率：1）异地扩张：收购外省公司及团队进行扩张；
2）业务横向及纵向拓展：从单纯交通或建筑设计向综合设计拓展，并涉及
EPC 及环境检测等业务；3）项目大型化：下游基建行业由融资平台向 PPP

等招投标方式转变导致项目体量不断增长。另一方面，设计公司轻资产正现
金流优势显著，设计业务通常每阶段业主付款后才推进下一阶段，收款保障
性较高，同时轻资产运营，主要成本人工与服务采购随着项目推进均匀支付，
项目收款与成本支付之差持续为正，现金流表现优异。因此，设计板块作为
产业链最前端，不仅受益于当前基建温和复苏，且具有优异成长性与极佳现
金流，为配臵优选品种，重点推荐龙头公司中设集团、苏交科。 

投资策略：重点推荐低估值建筑央企中国建筑（1.06xPB，仅 5.7xPE，5 月
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订单增长显著加速）、中国铁建（0.89xPB，6.7xPE）、中国中铁（0.92xPB，
8.0xPE）、中国交建（1.02xPB，8.3xPE）以及兼具成长性和现金流价值的
设计龙头中设集团（12xPE）、苏交科（12xPE）。此外还推荐装饰龙头金
螳螂（11xPE）、长三角一体化房建龙头上海建工（Q1 新签订单继续强劲
增长 31%，高管增持彰显信心），以及装配式建筑与装饰龙头精工钢构、
亚厦股份。 

风险提示：稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产
竣工与销售低于预期风险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 

 

重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

601668 中国建筑 买入 0.91 1.02 1.12 1.23 6.4 5.7 5.2 4.8 

601186 中国铁建 买入 1.32 1.50 1.69 1.86 7.6 6.7 6.0 5.4 

603018 中设集团 买入 0.85 1.08 1.30 1.54 15.1 11.9 9.8 8.3 

300284 苏交科 买入 0.64 0.80 0.96 1.15 14.4 11.6 9.6 8.0 

002081 金螳螂 买入 0.79 0.91 1.03 1.15 13.0 11.3 10.0 8.9 

600170 上海建工 买入 0.31 0.38 0.42 0.46 12.4 10.1 9.1 8.3 

600496 精工钢构 买入 0.10 0.19 0.28 0.34 32.4 17.1 11.6 9.5 

002375 亚厦股份 买入 0.28 0.32 0.38 0.47 20.5 17.9 15.1 12.2  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

近期全球货币环境趋于宽松，美联储 6 月议息会议显示下半年加息概率上升，国内货币

政策空间加大，利好建筑板块。当前贸易摩擦不确定性犹在，美国政府本周再次将五家

中资企业列入管制“实体清单”，而国内经济下行压力仍大，5 月规模以上工业增加值及

固定资产投资增速均继续回落，在房地产趋势承压背景下，基建对冲政策趋于加强。建

筑板块目前涨幅/估值/持仓三低，具有较高性价比，我们积极看好板块后续机会。重点

推荐低估值建筑央企中国建筑（1.06xPB，仅 5.7xPE，5 月订单增长显著加速）、中国铁

建（0.89xPB，6.7xPE）、中国中铁（0.92xPB，8.0xPE）、中国交建（1.02xPB，8.3xPE）

以及兼具成长性和现金流价值的设计龙头中设集团（12xPE）、苏交科（12xPE）。此外还

推荐装饰龙头金螳螂（11xPE）、长三角一体化房建龙头上海建工（Q1 新签订单继续强

劲增长 31%，高管增持彰显信心），以及装配式建筑与装饰龙头精工钢构、亚厦股份。 

 

行业周度行情回顾 

本周 28 个 A 股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为非银金融（10.16%），计算机

（7.55%），传媒（6.37%）；涨跌幅后三的分别为农林牧渔（-1.55%），建筑材料（1.74%），

有色金属（1.93%）。建筑板块上涨 3.41%，周涨幅排在申万一级行业指数第 20 名，相

较上证综指/沪深 300 指数/创业板指收益率分别为-0.76%/-1.49%/-1.40%。分子板块看，

涨跌幅前三分别为园林 PPP（6.28%），建筑智能（6.07%），钢结构（5.30%）；涨跌幅

后三分别为建筑央企（2.51%），装饰（2.62%），设计咨询（2.70%）。个股方面，涨幅

前三的分别为铁汉生态（19.10%），三联虹普（18.68%），中国海诚（15.85%）；跌幅

前三的分别为中铝国际（-2.23%），柯利达（-1.99%），名雕股份（-1.58%）。 

 

图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

建筑板块相对涨幅（近半年） 建筑板块估值水平（近五年）

申万行业指数周涨幅对比

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

非
银
金
融

计
算
机

传
媒

休
闲
服
务

电
子

公
用
事
业

食
品
饮
料

交
通
运
输

医
药
生
物

商
业
贸
易

机
械
设
备

综
合

化
工

汽
车

国
防
军
工

通
信

轻
工
制
造

家
用
电
器

纺
织
服
装

建
筑
装
饰

电
气
设
备

采
掘

银
行

钢
铁

房
地
产

有
色
金
属

建
筑
材
料

农
林
牧
渔

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

1
9
/0

1

1
9
/0

1

1
9
/0

2

1
9
/0

2

1
9
/0

3

1
9
/0

3

1
9
/0

4

1
9
/0

4

1
9
/0

5

1
9
/0

5

1
9
/0

5

1
9
/0

6

上证50指数 沪深300指数

中证1000指数 申万建筑指数

0

5

10

15

20

25

30

35

40

1
4
/0

9

1
4
/1

2

1
5
/0

3

1
5
/0

6

1
5
/0

9

1
5
/1

2

1
6
/0

3

1
6
/0

6

1
6
/0

9

1
6
/1

2

1
7
/0

3

1
7
/0

6

1
7
/0

9

1
7
/1

2

1
8
/0

3

1
8
/0

6

1
8
/0

9

1
8
/1

2

1
9
/0

3

1
9
/0

6

申万建筑指数PE(TTM) 1/4分位数

中位数 3/4分位数



 2019 年 06 月 23 日 

P.5                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

图表 2：建筑行业子板块周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：周个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 周涨跌幅 跌幅排名 公司简称 周涨跌幅 

1 铁汉生态 19.10% 1 中铝国际 -2.23% 

2 三联虹普 18.68% 2 柯利达 -1.99% 

3 中国海诚 15.85% 3 名雕股份 -1.58% 

4 森特股份 12.42% 4 神州长城 -1.41% 

5 农尚环境 12.29% 5 建研院 -1.13% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

行业动态分析 

全球降息周期有望开启，国内货币环境趋松，利好建筑板块。本周美联储 6 月议息会议

维持联邦基金目标利率区间不变，但相较于 3 月美联储没有任何官员支持年内降息，本

次有 8 位官员支持至少降息 1 次，考虑到美国经济已呈现出明显放缓迹象，叠加中美贸

易摩擦及特朗普频频施压，美联储年内有较大可能降息 1-2 次。同时欧洲央行行长德拉

吉表示，“维持利率在低位的承诺可以强化，进一步降息仍然是欧洲央行工具的一部分，

而恢复资产购买也是选项之一”，引发市场对于欧央行降息预期的快速升温。自 5 月以来，

马来西亚、新西兰、菲律宾、澳大利亚和印度等国已先后实施降息，全球降息周期有望

开启。中国央行行长易刚亦表示中国有足够货币政策空间，“包括调整利率和存款准备

金率”，利好建筑板块。 
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图表 4：1年期、10年期国债到期收益率走势 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 5：社融增量月度同比增加值（亿元） 

 
资料来源：央行官网，国盛证券研究所 

 

图表 6：金融机构月度新增人民币贷款（亿元）及新增中长期贷款占比 

 
资料来源：央行官网，国盛证券研究所 

 

基建政策趋于加强，当前板块具有较高配臵性价比。当前贸易摩擦不确定性犹在，美国

政府本周再次将五家中资企业列入管制“实体清单”，而国内经济下行压力仍大，5 月规
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社会融资规模:当月同比增加 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

2
0
16

-0
1

2
0
16

-0
3

2
0
16

-0
5

2
0
16

-0
7

2
0
16

-0
9

2
0
16

-1
1

2
0
17

-0
1

2
0
17

-0
3

2
0
17

-0
5

2
0
17

-0
7

2
0
17

-0
9

2
0
17

-1
1

2
0
18

-0
1

2
0
18

-0
3

2
0
18

-0
5

2
0
18

-0
7

2
0
18

-0
9

2
0
18

-1
1

2
0
19

-0
1

2
0
19

-0
3

2
0
19

-0
5

金融机构:新增人民币贷款:当月值 新增中长期贷款占新增贷款比例 



 2019 年 06 月 23 日 

P.7                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

模以上工业增加值及固定资产投资增速均继续回落，在房地产趋势承压背景下，基建对

冲政策趋于加强。近期中办、国办发文允许将部分专项债作为一定比例资本金撬动重大

合规项目融资，鼓励地方政府和金融机构采用各类市场化的融资方式支持重大项目建设，

并将建立正向激励和合规免责机制，调动地方政府和金融机构积极性。同时据 21 世纪

经济报报道，监管已下发“防范化解平台到期存量隐性债务风险意见”，如若该文件正式

落地，有利于改善当前融资平台到期债务再融资环境。当前板块涨幅/估值/持仓三低，

具有较高性价比，我们积极看好板块后续机会。 

 

图表 7：新增专项债月度发行规模 

 
资料来源：财政部，Wind，国盛证券研究所 

 

图表 8：全口径基建投资单月完成额及累计增速 

 
资料来源：国家统计局，国盛证券研究所 
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图表 9：2018年初至今城投债发行额与净融资额情况 

时间 
城投债月度发行

额（亿元） 

月度发行额同

比增速 

城投债月度净融资

额（亿元） 

月度净融资额同比

增量（亿元） 

2018 年 1-2月 2,361.87  101.29% 419.10  935.40  

2018 年 3月 3,365.78  119.00% 1,589.80  1,768.41  

2018 年 4月 3,213.35  59.46% 1,060.69  321.59  

2018 年 5月 1,023.50  49.35% -663.34  -295.23  

2018 年 6月 1,207.00  -31.02% -406.67  -1,006.08  

2018 年 7月 1,719.42  -29.88% 331.03  -1,099.87  

2018 年 8月 2,548.31  -12.13% 682.21  -1,071.81  

2018 年 9月 1,753.80  -20.46% -52.14  -773.92  

2018 年 10月 1,953.89  7.40% 569.37  -51.07  

2018 年 11月 2,650.50  42.76% 1,267.30  1,042.75  

2018 年 12月 2,972.84  104.52% 1,364.42  1,419.91  

2019 年 1-2月 4,615.96  95.44% 2,217.36  1,798.26  

2019 年 3月 3,912.82  16.25% 1,296.25  -293.55  

2019 年 4月 3,426.95  6.65% 1,541.49  480.80  

2019 年 5月 1,724.50  68.49% 144.16  807.50  
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

建筑央企“三低”优势显著，中国建筑房建基建地产业务全面向上。目前建筑央企平均

PE（TTM）为 9.1 倍，平均 PB（LF）为 0.99 倍，与沪深 300 的 PE（TTM）与 PB（LF）

比值均处于底部区域，低估值优势显著。年初以来建筑央企平均涨幅仅为 2.5%，相对

上证 50 指数年初以来 28.2%的涨幅显著滞涨，存一定补涨需求。同时 2019Q1 末基金

对建筑板块持仓占比仅为 1.05%，持仓占比接近 2008 年以来的历史低点，具有相对安

全边际。因此，当前建筑央企涨幅、估值、持仓三低，预期已极低，在基建重要性提升

之际，具有较强性价比。其中，中国建筑房建、基建及地产业务全面向上，1-5 月新签

合同额 9137 亿元，同增 5%，较上月提升 2.7 个 pct 显著加速，具体来看：1）房建业

务方面，1-5 月新签合同额 7740 亿元，同增 25.6%，较上月大幅提升 5.1 个 pct，有望

支撑房建业务稳健增长；2）基建业务方面，新签合同额 1358 亿元，同降 45.6%，较上

月回落 2.3 个 pct，2018 年起受到宏观环境的影响，公司主动加强项目质量和合规审查，

基建订单新签出现下滑，但在手订单充裕，基建收入增速仍将高于整体增速，业务结构

得到进一步优化，持续改善盈利能力。3）地产业务方面，1-5 月实现合约销售额 1297

亿元，同增 16.7%，较上月回落 2.3 个 pct；合约销售面积 743 万平方米，同增 4.3%，

较上月提升 7.5 个 pct。年初以来一二线城市销售增长较快，公司在手存货 60%以上分

布在一线城市与省会城市，预计今年销售亦将保持较快增长。此外，过去两年公司核心

城市拿地积极，土地储备丰厚，为后续增长提供重要保障。 
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图表 10：八大建筑央企估值情况 

股票简称 
EPS PE 

PB 
2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

中国建筑 0.91 1.02 1.12 1.23 6.4 5.7 5.2 4.8 1.06 

中国铁建 1.32 1.50 1.69 1.86 7.6 6.7 6.0 5.4 0.89 

中国中铁 0.75 0.83 0.91 1.00 8.8 8.0 7.3 6.6 0.92 

中国交建 1.22 1.37 1.50 1.64 9.3 8.3 7.6 6.9 1.02 

中国化学 0.39 0.51 0.66 0.80 16.1 12.3 9.5 7.8 1.01 

葛洲坝 1.01 1.13 1.26 1.39 6.3 5.6 5.0 4.6 1.06 

中国中冶 0.31 0.34 0.36 0.38 9.9 8.9 8.5 8.1 0.92 

中国电建 0.50 0.58 0.67 0.74 10.6 9.1 7.9 7.2 1.00 

均值     9.4 8.1 7.1 6.4 1.0 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

重视成长型设计龙头的现金流价值。一方面，设计龙头公司成长性优异，通过三方面可

快速提升市占率：1）异地扩张：收购外省公司及团队进行扩张；2）业务横向及纵向拓

展：从单纯交通或建筑设计向综合设计拓展，并涉及 EPC 及环境检测等业务；3）项目

大型化：下游基建行业由融资平台向 PPP 等招投标方式转变导致项目体量不断增长。另

一方面，设计公司轻资产正现金流优势显著，设计业务通常每阶段业主付款后才推进下

一阶段，收款保障性较高，同时轻资产运营，主要成本人工与服务采购随着项目推进均

匀支付，项目收款与成本支付之差持续为正，现金流表现优异。因此，设计板块作为产

业链最前端，不仅受益于当前基建温和复苏，且具有优异成长性与极佳现金流，为配臵

优选品种，重点推荐龙头公司中设集团、苏交科。 

 

图表 11：重点基建设计公司估值情况 

股票简称  
EPS（元）  PE 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

苏交科 0.64 0.80 0.96 1.15 14.4 11.5 9.6 8.0 

中设集团 0.85 1.08 1.30 1.54 15.1 11.9 9.9 8.3 

设计总院 0.96 1.11 1.27 1.46 13.3 11.5 10.0 8.7 

设研院 1.57 1.89 2.17 2.49 13.2 10.9 9.5 8.3 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

投资策略 

重点推荐低估值建筑央企中国建筑（1.06xPB，仅 5.7xPE，5 月订单增长显著加速）、中

国铁建（0.89xPB，6.7xPE）、中国中铁（0.92xPB，8.0xPE）、中国交建（1.02xPB，8.3xPE）

以及兼具成长性和现金流价值的设计龙头中设集团（12xPE）、苏交科（12xPE）。此外还

推荐装饰龙头金螳螂（11xPE）、长三角一体化房建龙头上海建工（Q1 新签订单继续强

劲增长 31%，高管增持彰显信心），以及装配式建筑与装饰龙头精工钢构、亚厦股份。 
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图表 12：建筑行业重点公司估值表 

股票简称 股价 
EPS PE 

PB 
2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

中国建筑 5.86 0.91 1.02 1.12 1.23 6.4 5.7 5.2 4.8 1.06 

中国铁建 10.06 1.32 1.50 1.69 1.86 7.6 6.7 6.0 5.4 0.89 

中国中铁 6.61 0.75 0.83 0.91 1.00 8.8 8.0 7.3 6.6 0.92 

中国交建 11.36 1.22 1.37 1.50 1.64 9.3 8.3 7.6 6.9 1.02 

中国化学 6.26 0.39 0.51 0.66 0.80 16.1 12.3 9.5 7.8 1.01 

葛洲坝 6.35 1.01 1.13 1.26 1.39 6.3 5.6 5.0 4.6 1.06 

中国中冶 3.08 0.31 0.34 0.36 0.38 9.9 8.9 8.5 8.1 0.92 

中国电建 5.32 0.50 0.58 0.67 0.74 10.6 9.1 7.9 7.2 1.00 

中设集团 12.80 0.85 1.08 1.30 1.54 15.1 11.9 9.8 8.3 2.47 

苏交科 9.24 0.64 0.80 0.96 1.15 14.4 11.6 9.6 8.0 2.13 

设计总院 13.03 0.96 1.11 1.27 1.46 13.6 11.8 10.3 8.9 2.77 

设研院 21.08 1.57 1.89 2.17 2.49 13.4 11.2 9.7 8.4 1.93 

龙元建设 7.10 0.60 0.75 0.93 1.13 11.8 9.5 7.6 6.3 1.09 

岭南股份 5.31 0.76 0.99 1.29 1.55 7.0 5.4 4.1 3.4 1.88 

东珠生态 17.63 1.02 1.44 1.87 2.42 17.3 12.2 9.4 7.3 2.12 

四川路桥 3.77 0.32 0.36 0.39 0.43 11.8 10.6 9.6 8.7 0.95 

隧道股份 6.44 0.63 0.70 0.77 0.84 10.2 9.2 8.4 7.6 0.96 

上海建工 3.84 0.31 0.38 0.42 0.46 12.4 10.1 9.1 8.3 1.32 

金螳螂 10.25 0.79 0.91 1.03 1.15 13.0 11.3 10.0 8.9 2.06 

东易日盛 10.96 0.96 1.15 1.39 1.66 11.4 9.5 7.9 6.6 5.22 

亚厦股份 5.74 0.28 0.32 0.38 0.47 20.5 17.9 15.1 12.2 0.99 

全筑股份 6.48 0.48 0.65  0.82  1.03  13.5 10.0 7.9 6.3 1.88 

江河集团 7.62 0.53 0.65 0.80 0.99 14.4 11.7 9.5 7.7 1.18 

精工钢构 3.24 0.10 0.19 0.28 0.34 32.4 17.1 11.6 9.5 1.18 

中工国际 11.86 0.97 1.12 1.30 1.49 12.2 10.6 9.1 8.0 1.39 

北方国际 9.15 0.77 0.91 1.07 1.24 11.9 10.1 8.6 7.4 1.67 

中钢国际 6.20 0.35 0.44 0.50 0.56 17.7 14.1 12.3 11.2 1.71 

中材国际 6.66 0.79 0.86 0.95 1.05 8.4 7.7 7.0 6.4 1.33 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2019年 6月 21日收盘价 
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上市公司重要信息汇总 

 

图表 13：重点公司动态跟踪（2019/6/17-2019/6/21） 

中标公告 

公司 时间 内容 

中国中铁 

2019/6/19 

联营体中标克莱比奥（边境）铁路升级采购 EPC 项目，中标金额约为 20.79 亿美元，约折合 143.33 亿元

人民币，公司所属两家企业在联合体中标工程中所占施工份额为 50%，所占中标金额约为 10.40 亿美元，

约折合 71.67 亿元人民币，占本公司中国会计准则下 2018 年营业收入的 1%，设计工期 24个月，施工工

期 36个月（已公告） 

2019/6/20 
1）中标 10个重大工程项目，中标金额总计 168.5 亿元，占公司 2018 年度经审计营业收入的 2%（已公告）。

2）执行董事法定代表人李长进先生，执行董事周孟波先生辞职。 

山东路桥 2019/6/17 
签署京台高速公路泰安至枣庄（鲁苏界）段改扩建工程项目主体工程施工第四标段施工第五标段施工，

合同金额共 62.8 亿元，占本公司 2018 年度经审计营业收入的 43%，工期为 1260 日历天（已公告） 

金诚信 2019/6/17 
子公司签订卡莫阿铜矿卡库拉井下开拓工程合同，合同金额 2.9 亿美元，占本公司 2018 年营业总收入的

64%，工期至 2023 年 12 月 12 日。（已公告） 

东南网架 2019/6/17 
签订张家口市崇礼区太子城冰雪小镇项目(会展酒店、文创商街)钢结构、网架深化设计、供应及安装工

程专业分包合同，合同金额 3.6亿元，占本公司 2018 年营业总收入的 4%，工期 82 天。（已公告） 

腾达建设 2019/6/18 
收到 《中标通知书》，确定公司为“杭州地铁 10 号线一期工程仁和路车辆段施工 SG10-5-2 标段”项目

的中标人，中标价 9.2 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 26%，工期 570 日历天 

大千生态 2019/6/18 
公司签订《环湖大道景观提升工程（罗曼园至上相湾段）总承包（EPC）项目合同》，合同固定总价为 1

亿元，占公司 2018 年营业总收入的 12%。本总承包合同限期为合同签订之日起 300 日历天内。 

杭州园林 2019/6/18 
公司牵头联合体预中标石龙山南区块环境提升工程及灵山路提升改造工程 EPC 总承包，中标价格 1.8 亿

元，占公司 2018 年营业总收入的 34%，总工期 360 日历天。 

粤水电 

2019/6/17 

签订惠州市惠阳区石桥片区市政基础设施建设 PPP 项目仲恺路（坪山河桥至人民路）建设工程施工合同，

合同金额 9.6 亿元，占本公司 2018 年度经审计营业收入的 12%，工期为 800 日历天。（已公告）（已

入库） 

2019/6/18 
公司签订 2018 年度肇庆市高要区白土镇幕村(等 2个)村垦造水田项目 EPC 总承包合同，合同价暂定为 1.2

亿元，占公司 2018 年度营业总收入的 1%，2019 年 10 月 31 日前完成初步验收。 

天域生态 2019/6/20 
联合体预中标渡江战役总前委旧址文化生态园工程 EPC 运维管理，投标价 3.8 亿元，占公司 2018 年度经

审计营业收入的 36%，工期 890天。 

其他公告 

公司  时间  内容 

中国建筑 2019/6/17 

公司 1-5月份新签合同额 9137 亿元，同增 5%，较上月提升 2.7 个 pct，其中 5月单月新签 1929 亿元，

同增 16.5%。其中房建新签合同额 7740 亿元，同增 25.6%，较上月提升 5.1 个 pct，5 月单月新签 1693

亿元，同增 48.3%；基建新签合同额 1358 亿元，同降 45.6%，较上月回落 2.3 个 pct，5 月单月新签 230

亿元，同降 54.3%；境内新签合同额 8786 亿元，同增 4.7%，较上月提升 2.6个 pct，5 月单月新签 1847

亿元，同增 16%；境外新签合同额 351 亿元，同增 11.4%，较上月提升 4.2 个 pct，5 月单月新签 82 亿元，

同增 28.1%；新开工面积 15412 万平米，同增 3.3%，较上月提升 10.5 个 pct，其中 5月单月新开工 5369

万平米，同增 31.1%；合约销售额 1297 亿元，同增 16.7%，较上月回落 2.3 个 pct，其中 5月单月合约销

售额 286 亿元，同增 9.6%；合约销售面积 743万平方米，同增 4.3%，较上月提升 7.5 个 pct，其中 5月

单月合约销售面积 100 万平米，同增 33.3%。 

中国电建 2019/6/17 

2019年 1-5月，公司新签合同总额 2371.6 亿元，同增 9.6%，较上月下降 3.7个 pct，其中 5 月单月新签

250.9 亿元，同降 13.9%。前述新签合同总额中，国内新签合同额 1585.5 亿元，同增 5.3%，较上月下降

5.4 个 pct，5月单月新签 180.3 亿元，同降 23.9%；国外新签合同额 786.1 亿元，同增 19.3%，较上月提

升 0.92 个 pct，5 月单月新签 70.66 亿元，同增 29.5%；国内外水利电力业务新签合同额 548.3 亿元，同

降 35%，较上月下降 1.64 个 pct，5月单月新签 94.76 亿元，同增 70.3%。 

中矿资源 2019/6/17 拟发行可转换公司债券 8亿元。 
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中国交建 2019/6/18 

1）公司拟通过非公开协议方式向中交集团转让所持中交疏浚 34.96 亿股股份，转让价款共计 86.3 亿元，

同时中交疏浚拟通过非公开协议方式向中交集团增发 20.2 亿股股份，增资价款共计 50亿元。2）公司以

拟公开挂牌转让所持中交疏浚部分股份的方式为中交疏浚引入战略投资者，挂牌底价 2.47 元/股，拟转

让所持中交疏浚的股份总数不超过 55 亿股，合计约 136.3 亿元。3）控股股东中交集团以其持有的中交

星宇科技有限公司 100%股权，单方向中交信科集团增资，将导致公司下属水规院所持的信科集团 49%股

权稀释至 48%。公司放弃向与关联人共同投资的公司同比例增资，涉及关联交易金额为 0.6 亿元。4）公

司下属三航局与华通臵业、嘉晨臵业共同投资舟山市新城 LC-03-03-01 地块开发项目。华通臵业为中交

集团下属公司，本交易构成关联交易，涉及关联交易金额为 3.92 亿元。5）信科集团拟以增资扩股方式

获得海德公司 56.02%的股权，增资完成后一公院收购城兴公司 55%股权，涉及关联交易金额约为 4241.8

万元。 

棕榈股份 2019/6/18 
1）公司拟面向合格投资者公开发行不超过人民币 7.5 亿元（含 7.5 亿元）的公司债券。2）公司董事冯

玉兰、黄德斌、巫欲晓辞职，股东代表监事、监事会主席王海刚辞职，拟增补董事与监事。 

中钢国际 2019/6/19 拟向全资子公司中钢设备有限公司以现金增资 5.5 亿元。 

美尚生态 2019/6/19 
截止于本公告日，董事王勇、副总经理陆兵减持计划实施完毕，以大宗交易或集中竞价分别减持 17.6/28.4

万股。 

名家汇 2019/6/19 
实施 2018 年年度权益分派，每股现金红利 0.05 元(含税)，每股转增 0.9 股股权登记日：2019 年 6 月 25

日，除权除息日为：2019 年 6月 26日。 

华建集团 2019/6/19 
实施 2018 年年度权益分派，每股现金红利 0.18 元(含税)，每股转增 0.2 股股权登记日：2019 年 6 月 25

日，除权除息日为：2019 年 6月 26日。 

腾达建设 2019/6/19 
实施 2018 年年度权益分派，每股现金红利 0.02 元(含税)，权登记日：2019 年 6月 26日，除权除息日为：

2019 年 6月 27日。 

四川路桥 2019/6/20 

截至本公告日，增持计划实施完毕，铁投集团累计增持公司股份为 3211 万股，累计增持金额 1亿元，增

持数量占公司总股本的 0.89%。增持计划实施完成后，铁投集团持有公司股份 15.1 亿股，占公司总股本

的 41.89%。 

浦东建设 2019/6/20 
1）中标 13个重大工程项目，中标金额总计 11亿元，占公司 2018 年度经审计营业收入的 30%（已公告）。

2）聘任杨明先生为公司总经理。 

岳阳林纸 2019/6/20 总经理刘雨露，副总经理秘书李飞辞职。 

中国建筑 2019/6/21 
近期公司获 6 个房屋建筑项目、4 个基础设施项目，金额合计 256.3 亿元，占 2018 年度经审计营业收入

的 2.1%。 

中国铁建 2019/6/21 
铁建宇鹏有限公司赎回 8 亿美元 3.95%的优先担保永续证券，铁建诚安有限公司发行 10 亿美元 3.97%的

有担保永续证券。 

中工国际 2019/6/21 
公司已于 2017 年 7月向丝维管理公司提供了 150 万欧元的财务资助，借款期限为一年，现同意上述借款

展期一年，将于 2019 年 7月 12日到期。 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

图表 14：周度大宗交易汇总 

名称 成交价 折价率(%) 成交量(万股\份\张) 

建艺集团 16.03 -9.99 15.00 

铁汉生态 3.76 9.94 70.00 

山东路桥 4.89 -9.94 62.00 

铁汉生态 3.37 0.00 1,700.00 

美晨生态 3.37 -9.89 38.56 

丽鹏股份 3.30 4.76 300.00 

美晨生态 3.37 -9.89 150.00 

建艺集团 16.11 -10.00 17.00 

建艺集团 16.11 -10.00 13.00 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 15：周度限售解禁 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁前流通股占比(%) 解禁后流通股占比(%) 解禁股份类型 

普邦股份 2019-06-19 727.23 70.99 70.99 定向增发机构配售股份 

中设股份 2019-06-20 1,398.89 35.68 51.78 首发原股东限售股份 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 16：周度股权质押 

名称 股东名称 质押股数(万股) 质押起始日期 质押比例 

中化岩土 成都兴城投资集团有限公司 13,215.8180 2019-06-18 7.30% 

中化岩土 成都兴城投资集团有限公司 9,439.8709 2019-06-19 5.21% 

达安股份 吴君晔 1,303.0000 2019-06-19 9.56% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

风险提示 

稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产竣工与销售低于预期风

险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 
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