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 一、市场回顾：本周汽车板块上涨 4.12% 

本周汽车（申万）板块上涨 4.12%，同期沪深 300 上涨 4.90%，板块

跑输大盘 0.78 百分点。本周涨幅居前的个股是金杯汽车、亚太股份

和恒立实业。本周跌幅居前的个股是光洋股份、朗博科技和江铃汽车。 

 二、本周行业动态 

1、乘联会：6月第二周乘用车零售回升，批发降幅缩窄：6 月第一周

厂家零售销量达日均 2.5 万辆，同比下降 24.1%；第二周零售则达日

均 5.1 万辆，同比上涨 25.2%。6 月第一周的日均批发仅有 2.1 万台，

同比下降 48%；第二周的批发走势改善到日均 4.05 万台，同比下降

16%，同比降幅比第一周缩窄 32%。 

6 月部分国五车型去库存进入尾声，部分国五车型终端优惠推动零售

端数据转正，市场整体折扣率超过 10%。我们认为，国五车型优惠将

在短期内推动销量增加，但将影响车企盈利能力，加速部分产能出清，

从长期来看，部分由于国六标准实施而出现的观望需求将在下半年陆

续释放，国内汽车销量大概率将在四季度出现明显回暖。 

2、江铃集团与华为合作：江铃集团与华为技术有限公司在深圳华为

基地签署战略合作协议。江铃集团此次与华为签署战略合作协议，其

实是江铃集团加速向智能化转型的重要举措。 

3、金固股份与贝斯特成立氢能源合资公司：金固股份成立了新的氢

能源公司——特维轮氢能科技有限公司。特维轮科技由金固股份汽车

超人和杭州贝斯特气体有限公司联合成立，注册资本 1 亿元，其中金

固股份出资 8000 万元，持股 80%。该公司是致力于研究试验汽车加

氢业务建设的合资公司。  

 三、本周公司动态  

1、广汽集团：公司发布关于 2018 年年度权益分派实施公告。公告表明，

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 10,235,695,269 股为基数，每

股派发现金红利 0.28 元（含税），共计派发现金红利 2,865,994,675.32

元（H股现金红利按汇率折算后以港币分派）。 

2、江淮汽车：公司发布关于获得政府补助的公告。公告表明，截至 2019

年 6 月 19 日，公司及控股子公司累计收到与收益相关的政府补贴

78,762,238.70 元人民币。公司及控股子公司对上述补助资金在 2019 年

度确认为其他收益并计入当期损益，上述政府补助将对公司 2019 年度

的利润产生积极影响。 

3、比亚迪：公司发布关于 2019 年面向合格投资者公开发行可续期公司债

券（第一期）票面利率公告。公告表明，公司获准面向合格投资者公开
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发行面值总额不超过 50 亿元的可续期公司债券。本次债券采用分期发

行方式，公司 2019 年面向合格投资者公开发行可续期公司债券（第一

期）为首期发行。本期债券发行规模不超过 15 亿元，其中基础发行规

模为 5 亿元，可超额配售不超过 10 亿元（含 10 亿元）。本期债券分为

两个品种，品种一简称为“19 亚迪 Y1”；品种二简称为“19 亚迪 Y2”。

经发行人和主承销商充分协商和审慎判断，最终确定本期债券全部发行

品种一，品种一首个周期票面利率为 6.20%。 

4、金龙汽车：公司发布关于 2018 年年度权益分派实施公告。公告表明，

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 606,738,511 股为基数，每股

派发现金红利 0.027 元（含税），共计派发现金红利 16,381,939.80元。 

5、保隆科技：公司发布关于股东减持股份进展公告。公告表明，截至 2019

年 2 月 28 日，上汽杰思（山南）股权投资基金合伙企业（有限合伙）

持有公司股份 12,150,944 股，占公司总股本的 7.27%；山南佳润杰思股

权投资基金合伙企业（有限合伙）持有公司股份 802,078 股，占公司总

股本的 0.48%。截止本公告提交日，上汽杰思持有本公司股份 8,785,504

股，占本公司总股本 5.26%，佳润杰思持有本公司股份 0 股，占本公司

总股本 0.00%，本次减持计划实施时间过半，减持计划尚未实施完毕。 

 四、投资建议 

我们认为，在汽车消费刺激政策逐步落地的背景下，行业销量增速的反转

有望在三季度逐步兑现，我们持续推荐：上汽集团、广汽集团 H、比亚迪、

三花智控、拓普集团、旭升股份、金固股份和爱柯迪。 

 五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块上涨 4.12% 

本周汽车（申万）板块上涨 4.12%，同期沪深 300 上涨 4.90%，板块跑输大盘 0.78

百分点。本周涨幅居前的个股是金杯汽车、亚太股份和恒立实业。本周跌幅居前的个股

是光洋股份、朗博科技和江铃汽车。 

图表1： 本周汽车板块上涨 4.12% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值上升，板块整体为 16.88（TTM） 

本周汽车板块估值上升，板块整体为 16.88（TTM），相对沪深 300 比值为 1.35 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3： 重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018A-EPS 2019E-EPS 2020E-EPS 2018A-PE 2019E-PE 2020E-PE 

上汽集团 600104.SH 25.26 3.08 3.16 3.39 9.1 8.0 7.4 

长城汽车 601633.SH 8.66 0.57 0.61 0.71 10.2 14.3 12.3 

广汽集团 601238.SH 11.11 1.07 1.13 1.29 9.8 9.8 8.6 

长安汽车 000625.SZ 6.66 0.14 0.20 0.88 4.4 33.5 7.6 

江淮汽车 600418.SH 5.33 (0.42) 0.06 0.21 21.1 94.7 25.4 

比亚迪 002594.SZ 50.55 0.93 1.34 1.68 34.2 37.7 30.2 

星宇股份 601799.SH 73.45 2.21 2.88 3.65 27.9 25.5 20.1 

宇通客车 600066.SH 13.05 1.01 1.15 1.24 8.4 11.3 10.6 

金龙汽车 600686.SH 7.89 0.21 0.50 0.76 8.7 15.7 10.4 

当升科技 300073.SZ 24.61 0.75 0.91 1.24 48.3 27.1 19.8 

杉杉股份 600884.SH 10.59 0.99 0.91 1.03 16.2 11.6 10.3 

旭升股份 603305.SH 25.23 0.73 0.95 1.21 54.9 26.6 20.8 

三花智控 002050.SZ 10.87 0.61 0.53 0.62 21.9 20.5 17.6 

爱柯迪 600933.SH 8.14 0.55 0.61 0.70 14.0 13.3 11.6 

宁波高发 603788.SH 13.66 1.09 1.20 1.37 14.3 11.4 10.0 

保隆科技 603197.SH 19.57 0.94 1.31 1.61 19.8 15.0 12.2 

新坐标 603040.SH 29.14 1.31 1.70 2.35 20.1 17.1 12.4 

拓普集团 601689.SH 15.45 1.04 1.12 1.29 14.6 13.8 12.0 

天赐材料 002709.SZ 24.27 1.35 0.81 1.46 24.1 30.1 16.6 

金固股份 002488.SZ 8.91 0.16 0.27 0.37 124.2 32.5 23.8 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称 事件类型 事件摘要 

广汽集团 关于 2018 年年度权益分

派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 10,235,695,269 股为基数，每股派发现金红利 0.28 元

（含税），共计派发现金红利 2,865,994,675.32 元（H 股现金红利按汇率折算后以港币分派）。 

江淮汽车 关于获得政府补助的公告 截至 2019 年 6 月 19 日，公司及控股子公司累计收到与收益相关的政府补贴 78,762,238.70 元人

民币。公司及控股子公司对上述补助资金在 2019 年度确认为其他收益并计入当期损益，上述政

府补助将对公司 2019 年度的利润产生积极影响。 

比亚迪 关于 2019 年面向合格投

资者公开发行可续期公司

债券（第一期）票面利率

公告 

公司获准面向合格投资者公开发行面值总额不超过 50 亿元的可续期公司债券。本次债券采用分

期发行方式，公司 2019 年面向合格投资者公开发行可续期公司债券（第一期）为首期发行。本

期债券发行规模不超过 15亿元，其中基础发行规模为 5亿元，可超额配售不超过 10 亿元（含

10亿元）。本期债券分为两个品种，品种一简称为“19 亚迪 Y1”；品种二简称为“19亚迪 Y2”。

经发行人和主承销商充分协商和审慎判断，最终确定本期债券全部发行品种一，品种一首个周

期票面利率为 6.20%。 

金龙汽车 关于 2018 年年度权益分

派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 606,738,511 股为基数，每股派发现金红利 0.027 元（含

税），共计派发现金红利 16,381,939.80 元。 

保隆科技 关于股东减持股份进展公

告 

截至 2019 年 2月 28 日，上汽杰思（山南）股权投资基金合伙企业（有限合伙）持有公司股份

12,150,944 股，占公司总股本的 7.27%；山南佳润杰思股权投资基金合伙企业（有限合伙）持有

公司股份 802,078 股，占公司总股本的 0.48%。截止本公告提交日，上汽杰思持有本公司股份

8,785,504 股，占本公司总股本 5.26%，佳润杰思持有本公司股份 0股，占本公司总股本 0.00%，

本次减持计划实施时间过半，减持计划尚未实施完毕。 

天赐材料 关于归还募集资金的公告 公司在规定期限内使用闲置募集资金人民币 1.5亿元暂时补充流动资金。2019 年 6月 21日，公

司已将上述用于暂时补充流动资金的募集资金人民币 1.5 亿元全部归还至募集资金专项账户。 

长安汽车 关于参股设立南京领行股

权投资合伙企业的进展公

告 

公司于 2019 年 3月 15日召开第七届董事会第四十八次会议，审议通过了《关于参股设立南京

领行股权投资合伙企业（有限合伙）的议案》，同意公司以自有资金认购南京领行股权投资管

理有限公司发起设立的南京领行股权投资合伙企业（有限合伙）的基金份额。2019 年 6 月 19

日，公司收到基金管理人南京领行通知，领行合伙已在中国证券投资基金业协会完成了私募投

资基金备案登记手续。 

宁波高发 关于使用闲置资金进行结

构性存款或购买理财产品

的进展公告 

截至 2019 年 6 月 20 日，公司进行委托理财的本金余额为 67,600 万元，其中闲置募集资金 58,600

万元，闲置自有资金 9,000 万元（含本次）。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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三、行业重要政策及新闻 

【江铃集团与华为合作】 

江铃集团与华为技术有限公司在深圳华为基地签署战略合作协议。江铃集团此

次与华为签署战略合作协议，其实是江铃集团加速向智能化转型的重要举措。（来源：

盖世汽车资讯） 

【广州市正式发布首批自动驾驶路测牌照】 

近日，广州市交通运输局、广州市工业和信息化局、广州市公安局颁发路测通

知书给 AutoX、广汽集团、文远知行、小马智行、深兰等企业，这些企业成为首批

获得广州市智能网联汽车道路测试资格的企业。继北上深之后，广州成为国内第四

个获得自动驾驶路测牌照的超一线城市。（来源：盖世汽车资讯） 

【特斯拉上海工厂厂房建设已接近完工】 

特斯拉在上海以极快的速度建设其电动汽车超级工厂 Gigafactory 3（“超级工厂

三号”）。目前，厂房建设几乎完工，已经在安装生产设备。Gigafactory 3 是特斯拉

在中国的第一家制造工厂，也是第一家由外国汽车制造商全资拥有的电动汽车工厂。

在中国建造本土化的工厂，可以帮助特斯拉避免高昂的进口关税，并迅速开拓全球

最大的新能源汽车市场。（来源：盖世汽车资讯） 

【华人运通、悦达集团、东风悦达起亚宣布战略合作】 

6 月 16 日，为深入贯彻创新、协调、绿色、开放、共享的新发展理念，华人运

通、悦达集团和东风悦达起亚共同宣布将就新能源汽车生产制造、供应链等领域展

开多方面的合作。（来源：盖世汽车资讯） 

【金固股份与贝斯特成立氢能源合资公司】 

 6 月 17 日，金固股份对外宣布，公司近日成立了新的氢能源公司——特维轮

氢能科技有限公司，特维轮科技由金固股份汽车超人和杭州贝斯特气体有限公司联

合成立的，6 月 14 日完成注册，注册资本 1 亿元，其中金固股份出资 8000 万元，

持股 80%。该公司是致力于研究试验汽车加氢业务建设的合资公司。（来源：盖世汽

车资讯） 

【本田加速零部件中国布局】 

近日，永贵电器对外发布公告称，公司全资子公司四川永贵科技有限公司与本

田技研科技（中国）有限公司签订《基本交易合同》，永贵科技正式成为 HMCT 合

格供应商，主要供货范围为汽车相关零部件。（来源：盖世汽车资讯） 

【第 10000 辆小鹏 G3 下线】 

6 月 18 日，小鹏汽车官方宣布，第 10000 辆小鹏 G3 已从郑州小鹏智能工厂下

线。（来源：盖世汽车资讯） 

【上汽集团与曼苏尔集团合资成立销售公司】 

日前，上汽集团与埃及最大汽车销售企业——曼苏尔集团签署了战略合作框架

协议，双方宣布成立合资销售公司，此后上汽集团旗下名爵 ZS、名爵 HS（7 千油卡）、

名爵 6 等车型将在埃及上市销售。（来源：盖世汽车资讯） 
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【增 3.5 万充电桩，全球充电平台布局中国】 

近日，由宝马、大众和戴姆勒等 7 家德系巨头联合成立的充电基础设施平台

Hubject 与四家中国本土关键 CPO（充电运营商，深圳车电网、云快充、充电侠、卡

酷卡）建立了合作关系，未来将一同探索精细化城市充电网络运营的新标准和新模

式。通过与四家合作伙伴的签约，Hubject 平台上所运营的充电桩新增了 3.5 万根。

（来源：盖世汽车资讯） 

【大众成立单一软件部门，计划 2025 年将软件开发提高到 60%】 

大众汽车正在加快其数字转型步伐，计划将约 5000 名数字专家汇集到一个单一

部门，开发一套适用于所有新车型的统一软件操作系统“vw.os”。（来源：盖世汽车

资讯） 

【长城汽车旗下蜂巢易创发布"I 纪元"动力总成技术】 

6 月 20 日，长城汽车旗下蜂巢易创科技有限公司正式发布包括 4N20 发动机、

9DCT 变速器、6001 系列电驱动在内的“Ⅰ纪元”动力总成技术产品。（来源：盖世

汽车资讯） 
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四、停复牌一览表 

图表4： 本周停复牌一览表 

序号 代码 简称 停复牌状态 停牌原因 

1 600480.SH 凌云股份 复牌  

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 

六、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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