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五企业入“实体名单”，再次催化国产替代进程 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨4.16%，创业板指上涨4.80%，电子（申万）指数上涨

5.58%。本周涨幅前五的股票是长方集团、东晶电子、卓胜微、亚世光电、

惠威科技；跌幅靠前的是大港股份、铭普光磁、睿能科技、旭光股份、*ST

瑞德。目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）为27.21倍，相对

于全部A股（非金融）的溢价比为1.38。 

 行业重要动态 

1、新华网：西班牙开通首个商用 5G 网络。 

2、IC Insights：2018 年全球 IC 市场中国大陆和韩国增速超全球。 

 公司重要公告 

沪电股份限制性股票解除限售股份上市流通； 

韦尔股份发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易获核准批文； 

圣邦股份减持计划进展； 

纳思达增持计划实施完成； 

深南电路减持计划实施完毕。 

 周策略建议 

本周，电子（申万）指数上涨5.58%，各子板块出现普涨情况。本周美国

商务部以对美国的“国家安全”构成“重大风险”为由，将5家中国企业拉

入了美国商务部的“实体名单”。5家企业分别是天津海光、成都海光集成

电路、成都海光微电子科技、超级计算机开发者中科曙光，以及无锡江南

计算技术研究所（江南计算所）。美国企业和机构将不得对这5家中国企业

和机构出售产品和转让技术。我们认为美国政府对5家企业的限制，将进一

步增强这些企业本土采购力度，加快国内半导体产业国产替代进程，建议

关注国内各领域半导体领军企业。封测领域长电科技（600584.SH），存

储领域兆易创新（603986.SH），功率半导体领域扬杰科技（300373.SZ）。 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期； 

电子产品价格跌幅较大； 

市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 4.16%，创业板指上涨 4.80%，电子（申万）指数上涨 5.58%。

子板块中半导体上涨 5.49%，电子元器件上涨 5.62%，光学光电子上涨 5.01%，电

子设备与制造上涨 6.36%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 27 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 5 位，处于上游。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是长方集团、东晶电子、卓胜微、亚世光电、惠威科技；跌

幅靠前的是大港股份、铭普光磁、睿能科技、旭光股份、*ST 瑞德。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

300301.SZ 长方集团 43.74 002077.SZ 大港股份 (9.18) 

002199.SZ 东晶电子 37.71 002902.SZ 铭普光磁 (8.86) 

300782.SZ 卓胜微 33.10 603933.SH 睿能科技 (8.18) 

002952.SZ 亚世光电 20.79 600353.SH 旭光股份 (6.39) 

002888.SZ 惠威科技 18.38 600666.SH *ST 瑞德 (5.15) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 6 月 21 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除负

值）为 27.21 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.38。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2 行业重要动态 

2.1 新华网：西班牙开通首个商用 5G 网络 

据新华网报道，跨国电信运营商沃达丰 15 日在西班牙正式启动该国首个 5G 商

用移动网络，首批覆盖 15 个城市，华为是核心设备供应商。这意味着，西班牙正式

成为了华为的一大合作伙伴。同时，随着中国 5G 牌照的正式发放，国内 5G 网络建

设加速，华为 5G 订单量再度成功超越诺基亚，手握 46 个 5G 商用合同重回第一。 

点评：华为作为国际领先的 5G 设备供应商，有望助力国内 5G 快速推进。我们
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看好 5G 从网络建设到移动终端对电子产业需求的提振，建议关注天线升级、PCB

量价齐升、移动终端零部件变革带来的机会，可关注相关标的。 

2.2 ICInsights：2018 年全球 IC 市场中国大陆和韩国增速超全球 

调研机构 ICInsights 指出，2018 年总部在美国的公司在 IDM、IC 设计业全球市

占率分别占 46%、68%，平均市占率达 52%，排名第一。排名第 2 是韩国公司，其

IDM 有 35%全球市占率，共占全球 IC 市场 27%，较 2017 年增加 3 个百分点。中国

大陆公司在 IDM 领域市场份额低，但因 IC 设计占有 13%市场，在全球 IC 市场市占

率达到 3%。2018 年超全球增速 14%的国家是中国大陆和韩国，韩国主要是凭借存

储芯片持续增长，增速达 26%；而中国大陆 IC 设计业的高速增长，增速达 23%。 

点评：我们认为我国 IC 产业进出口逆差巨大，华为事件突显 IC 产业自主可控重

要性，将加速国产替代进程，催化国内 IC 产业快速发展。建议关注国内半导体各细

分领域龙头企业。 

 

3 公司重要公告 

3.1 沪电股份限制性股票解除限售股份上市流通 

沪士电子股份有限公司实施的《公司 2018 年限制性股票激励计划》首次授予的

限制性股票第一个解除限售期解除限售条件已成就，符合解除限售条件的激励对象共

计 409 人，可解除限售的限制性股票的数量共计 14,621,508 股，约占公司目前总股

本的 0.85%。本次解除限售股份可上市流通的日期：2019 年 6 月 26 日。 

3.2 韦尔股份发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易获核准批文 

上海韦尔半导体股份有限公司于 2019 年 6 月 21 日收到中国证券监督管理委员

会核发的《关于核准上海韦尔半导体股份有限公司向绍兴市韦豪股权投资基金合伙企

业（有限合伙）等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可[2019]1001

号）。 

3.3 圣邦股份减持计划进展 

圣邦微电子（北京）股份有限公司于 2019 年 2 月 28 日披露了《关于持股 5%

以上股东股份减持计划的预披露公告》。持有本公司股份 5,153,967 股（占本公司总

股本比例 6.480%）的股东 IPVCapitalIHKLimited（以下简称“IPV”）计划通过集中

竞价、大宗交易方式减持本公司股份。截至公告日，IPV 通过集中竞价方式减持

543,910 股，占公司总股本的 0.684%；通过大宗交易方式减持 308,422 股，占公司

股本的 0.388%，合计减持 852,332 股，占公司总股本的 1.072%。 

3.4 纳思达增持计划实施完成 

纳思达股份有限公司于 2019 年 6 月 18 日在巨潮资讯网上披露了《关于公司部
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分高级管理人员、董事及监事增持公司股份计划的公告》（公告编号：2019-051），

公司部分高级管理人员、董事及监事计划使用自有资金或自筹资金，以受让的方式增

持公司的股票。截至本公告披露日，参与本次增持计划的高级管理人员、董事及监事

已通过大宗交易和集中竞价方式完成了股份增持。 

3.5 深南电路减持计划实施完毕 

深南电路股份有限公司于 2019 年 1 月 15 日在巨潮资讯网披露了《关于总会计

师、副总经理减持公司股份的预披露公告》（公告编号：2019-006），公司高级管理

人员王成勇先生计划自减持计划披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内以集中竞价交

易的方式减持公司股份不超过 123,927 股。截止公告日，王成勇先生通过集中竞价

交易的方式减持公司股份 142,712 股，占公司总股本比例的 0.04%，减持计划已实

施完毕。 

 

4 周策略建议 

本周，电子（申万）指数上涨 5.58%，各子板块出现普涨情况。本周美国商务部

以对美国的“国家安全”构成“重大风险”为由，将 5 家中国企业拉入了美国商务部

的“实体名单”。5 家企业分别是天津海光、成都海光集成电路、成都海光微电子科

技、超级计算机开发者中科曙光，以及无锡江南计算技术研究所（江南计算所）。美

国企业和机构将不得对这 5 家中国企业和机构出售产品和转让技术。我们认为美国政

府对 5 家企业的限制，将进一步增强这些企业本土采购力度，加快国内半导体产业国

产替代进程，建议关注国内各领域半导体领军企业。封测领域长电科技（600584.SH），

存储领域兆易创新（603986.SH），功率半导体领域扬杰科技（300373.SZ）。 

 

5 风险提示 

1）电子产品渗透率不及预期； 

2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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