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[Table_Summary] 
投资要点： 

 市场表现：上周市场有所反弹，上证综指涨幅达到 1.92%，深证成指上涨 2.62%，

中小板指上涨 2.92%，创业板指上涨 2.68%，计算机板块上涨 2.98%，跑赢大盘。

计算机子版块有不同程度的上涨，其中云计算板块涨幅最大，本周涨幅达 4.52%，

信息安全板块涨幅较小，上周涨幅为 2.16%。 

 谷歌、Salesforce 纷纷出手收购 BI 公司，BI 分析成为企业服务新方向。CRM 巨

头 Salesforce 以 157 亿美元高价收购 Tableau，是 Salesforce 历史上最大的一笔

收购案。Tableau 是全球最大的分析平台，收购完成后，Tableau 将以原本的品牌

继续独立运营。再此之前，谷歌也宣布了以  26 亿美元收购大数据分析公司 

Looker。在 Gartner 发布的 2019 商业智能和分析平台魔力象限中，Tableau 是仅

次于微软的领导者； Looker 也处于利基象限，接近挑战者象限。两个厂商均具备

很强的实力，在全球商业智能和分析占有一席之地。BI 分析与传统大数据的定位

不同，传统大数据分析更侧重海量数据分析，解决某一类问题，找出特征和逻辑，

如全网用户画像等，其展示很难让非专业人士理解。而 BI 是将企业生产出的数据

进行有效的整合和分析，并以可视化的方式提供给企业高管，甚至每一个员工。

随着 AI 的不断深化，BI 分析可以给出决策者建议，帮助企业更好的理解数据和做

出决策，因此 BI 越来越成为企业的通用工具。从这两个收购案来看，巨头们均看

好 BI 分析的发展前景。谷歌云目前正全力追赶 AWS 和 Azure，收购 Looker 是对

其火药库的一个强力补充。客户的数据沉淀在谷歌云上，价值仍待挖掘，Looker

即将扮演帮助客户掘金的角色，对客户产生新的吸引力。而 Salesforce 收购

Tableau 一方面是具备极强的产品协同效应，Salesforce 首席执行官 Marc Benioff

在一份声明中表示：“Tableau 帮助人们查看和理解数据，Salesforce 帮助人们吸

引并了解客户”；另一方面，也是增加与微软竞争的筹码，因为 Salesforce 目前竞

争对手主要是微软，微软不仅在 SaaS 领域表现优异，也一直是 BI 领域的市场领

导者。因此两位云计算巨头都愿意在 BI 领域下重注。根据 Gartner 对全球 3000

位 CIO 的调查，2019 年计划在 BI 与分析领域追加预算的 CIO 占比高达 45%，排

名第一。我们认为随着企业信息化程度不断提升，大数据的积累和应用越来越成

为企业的刚需，BI 分析也即将具备与 ERP 和 CRM 规模相当的市场规模。企业服

务软件已经成为各大巨头新方向，建议积极关注 BI 领域的新变化。 

 华为鸿蒙 OS 开始注册，自主可控将成为 IT 产业长期主线。据路透社报道，华为

在至少九个国家为其鸿蒙手机操作系统申请了注册商标。目前关于鸿蒙的推出时

间仍是一个谜，但是随着贸易战愈演愈烈，华为极有可能加速鸿蒙的推出。操作

系统的替代在 IT 行业难度极高，贸易战也被动给国内操作系统创造了生存环境。

自主可控产业因为当前的紧张局势得到加速，即使日后有所缓解，国家对该产业

的投入也不会放缓。因此，我们认为自主可控已经从主题变为主线，华为鸿蒙的

落地是行业的证明和催化，建议积极关注自主可控标的，中科曙光，中国软件等。 

 风险提示：企业上云进展放缓，自主可控发展不及预期。 
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 1. 上周行情回顾（06.10 - 06.14） 

上周市场有所反弹，上证综指涨幅达到 1.92%，深证成指上涨 2.62%，中小板指上

涨 2.92%，创业板指上涨 2.68%，计算机板块上涨 2.98%，跑赢大盘。 

计算机子版块有不同程度的上涨，其中云计算板块涨幅最大，本周涨幅达 4.52%，

信息安全板块涨幅较小，上周涨幅为 2.16%。 

图 1 计算机行业细分领域表现（%） 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

表 1 计算机行业涨跌幅前五个股（%） 

涨幅前五 跌幅前五 

恒锋信息 32.81 金证股份 -15.05 

科创信息 24.35 维宏股份 -7.26 

润和软件 22.54 汇金科技 -6.92 

熙菱信息 20.22 *ST 凯瑞 -6.18 

飞天诚信 19.93 科蓝软件 -5.36 

资料来源：Wind，德邦研究 
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分析师声明 

[Table_ AnalystNotice] 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 
1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以德邦综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 
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