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运营商扩容物联网，5G 促进产业升级 

通信行业  
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报告摘要： 

 上周回顾 

上周通信板块上涨4.04%，同期沪深300指数上涨4.90%，中小板指上涨5.03%，

创业板指上涨4.80%，跑输沪深300指数0.86个百分点，跑输中小板指0.99个百

分点，跑输创业板指0.76个百分点。其中电信运营上涨4.20%，通信设备制造上

涨3.85%。 

上周涨幅居前有：中富通（300560）44.00%、广和通（300638）13.35%、亿联

网络（300628）12.02%、恒信东方（300081）11.89%、邦讯技术（300312）11.25%。 

上周跌幅居前有：*ST北讯（002359）-13.40%、富春股份（300299）-8.45%、

中光防雷（300414）-5.74%、国脉科技（002093）-5.63%、华脉科技（603042）

-4.04%。 

 周观点及投资建议 

事件：近日，中国电信开启了2019年物联网控制节点扩容、新建一阶段工程（三、

四节点4G部分）资格预审公告。据悉，本工程在原江苏、广东节点的基础上，新建

北京和四川转发面节点，满足至2019年底物联网新增1亿用户，总量达到2亿的业务

需求。在5G时代，5G领衔的新一代信息通信技术，将成为社会的新基础设施，它

像水和电一样，与万业关联。然而它所创造的可能性，又远远超过物理上的水和电。 

“4G改变生活”，创造移动互联网时代；但“5G即将改变社会”，它所创造的网络链接，

将远远大于移动互联网的数十亿级别。（中国通信网） 

点评：运营商4G时期，主要关注于NB-IoT等窄带物联网技术，应用场景主要集中

与低速率连接场景。随着5G网络部署，网络带宽和时延等性能指标提升，运营商网

络应用范围不断扩大，未来将向城市管理、制造、金融、家居、交通、医疗、教育

等传统领域渗透融合，IDC预计，物联网技术的投资将达到7450亿美元，而到2023

年，移动物联网连接的年增长率预计将达到30%。 

运营商不断加码物联网投资，为5G做准备，物联网平台具有延续性，运营商已经建

立了从连接使能到SAAS应用的物联网连接平台，目前中国电信连接管理平台每日

调用次数已经超过1.4亿次。物联网平台将与人工智能、大数据、云计算等技术有机

结合，促进垂直行业升级。 

建议关注5G相关个股：中兴通讯、烽火通信、光迅科技、沪电股份、深南电路、世

嘉科技、高新兴、移为通信、拓邦股份。 

其他行业新闻 

（1）中国铁塔：今年前五个月已承接运营商5G建设需求5.5万个（2）中兴通讯视

频算法荣获IEEE CVPR超级挑战赛冠军，关键技术助力5G大视频业务发展（3）诺

基亚贝尔：已为中国5G商用做好承载准备（4）中国移动联合华为率先完成多用户

峰值和室外连续覆盖关键测试，性能领先，为5G商用做好准备（5）华为在西班牙

寻找伙伴：与沃达丰将5G带到15个城市（6）2023年全球5G智能手机出货量或将达

到10.8亿台！（7）中国电信广东公司与华为公司签署5G战略合作协议，促大湾区

千行百业上5G 

风险提示 

5G发展不及预期；运营商投资不及预期。
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一、行业回顾 

1、上周回顾 

上周通信板块上涨 4.04%，同期沪深 300 指数上涨 4.90%，中小板指上涨 5.03%，创业

板指上涨 4.80%，跑输沪深 300 指数 0.86 个百分点，跑输中小板指 0.99 个百分点，跑输创

业板指 0.76 个百分点。其中电信运营上涨 4.20%，通信设备制造上涨 3.85%。 

上周涨幅居前有：中富通（300560）44.00%、广和通（300638）13.35%、亿联网络（300628）

12.02%、恒信东方（300081）11.89%、邦讯技术（300312）11.25%。 

上周跌幅居前有：*ST 北讯（002359）-13.40%、富春股份（300299）-8.45%、中光防

雷（300414）-5.74%、国脉科技（002093）-5.63%、华脉科技（603042）-4.04%。 

图 1：通信板块最近一年来市场表现 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

上周通信板块 PE（TTM）为 52.53X，相对沪深 300 比值为 4.30 倍，低于一年以来均

值 4.71 倍；通信板块 PB（LF）为 2.80X，相对沪深 300 比值为 2.96 倍，高于一年以来的

均值 3.38 倍。 

图 2：通信行业 PE  图 3：通信行业 PB 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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2、周观点及投资建议 

事件：近日，中国电信开启了 2019 年物联网控制节点扩容、新建一阶段工程（三、四

节点 4G 部分）资格预审公告。据悉，本工程在原江苏、广东节点的基础上，新建北京和

四川转发面节点，满足至 2019 年底物联网新增 1 亿用户，总量达到 2 亿的业务需求。在

5G 时代，5G 领衔的新一代信息通信技术，将成为社会的新基础设施，它像水和电一样，

与万业关联。然而它所创造的可能性，又远远超过物理上的水和电。 “4G 改变生活”，创

造移动互联网时代；但“5G即将改变社会”，它所创造的网络链接，将远远大于移动互联网

的数十亿级别。（中国通信网） 

点评：运营商 4G 时期，主要关注于 NB-IoT 等窄带物联网技术，应用场景主要集中与

低速率连接场景。随着 5G 网络部署，网络带宽和时延等性能指标提升，运营商网络应用

范围不断扩大，未来将向城市管理、制造、金融、家居、交通、医疗、教育等传统领域渗

透融合，IDC 预计，物联网技术的投资将达到 7450 亿美元，而到 2023 年，移动物联网连

接的年增长率预计将达到 30%。 

运营商不断加码物联网投资，为 5G 做准备，物联网平台具有延续性，运营商已经建

立了从连接使能到 SAAS 应用的物联网连接平台，目前中国电信连接管理平台每日调用次

数已经超过 1.4 亿次。物联网平台将与人工智能、大数据、云计算等技术有机结合，促进

垂直行业升级。 

建议关注 5G 相关个股：中兴通讯、烽火通信、光迅科技、沪电股份、深南电路、世

嘉科技、高新兴、移为通信、拓邦股份。 

表 1：重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018EPS 2019EPS 2020EPS 2018PE 2019PE 2020PE 

中国联通 600050 6.27 0.13 0.19 0.26 39 31 23 

光迅科技 002281 27.22 0.51 0.62 0.84 52 41 30 

光环新网 300383 17.16 0.43 0.62 0.82 29 26 19 

烽火通信 600498 28.62 0.72 0.88 1.10 39 30 24 

亿联网络 300628 99.31 2.84 3.43 4.36 27 25 20 

中际旭创 300308 34.68 1.31 1.50 2.18 31 26 20 

星网锐捷 002396 21.86 1.00 1.22 1.49 17 17 14 

中兴通讯 000063 31.93 -1.67 1.16 1.52 -12 25 19 

新天科技 300259 3.65 0.13 0.19 0.23 22 20 16 

通鼎互联 002491 8.26 0.45 0.55 0.72 18 14 11 

沪电股份 002463 11.14 0.33 0.41 0.53 22 24 19 

深南电路 002916 89.96 2.49 2.71 3.62 32 32 24 

高新兴 300098 7.94 0.31 0.38 0.49 22 22 17 

移为通信 300590 33.57 0.77 1.05 1.36 32 31 24 

日海智能 002313 20.55 0.23 0.83 1.15 98 23 16 

资料来源：wind，民生证券研究院 

二、行业重点新闻 

（1）中国铁塔：今年前五个月已承接运营商 5G 建设需求 5.5 万个（资料来源：中国通信
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网） 

近日，在中国铁塔交流座谈会上，中国铁塔总部市场部总经理马武透露，随着 5G 商

用牌照的正式发放，国内 5G 建设迈入快车道，仅中国铁塔一家公司，今年 1 至 5 月，就

已承接三大运营商 5G 建设需求 5.5 万个。 

（2）中兴通讯视频算法荣获 IEEE CVPR 超级挑战赛冠军，关键技术助力 5G 大视频业务

发展（资料来源：中国通信网） 

近日，在美国加利福尼亚长滩举办的计算机视觉领域国际顶级会议 IEEE CVPR 大会

上，中兴通讯荣获视频分割挑战赛冠军，技术指标排名第一；并在图像压缩挑战赛中获得

解码速度排名第二、图像质量客观指标（PSNR）排名前十的好成绩，标志着中兴视频处理

技术已处于业界一流水平。 

（3）诺基亚贝尔：已为中国 5G 商用做好承载准备（资料来源：中国通信网） 

近日，在上海诺基亚贝尔（以下简称“诺基亚贝尔”）举行“2019 敏捷光网络技术论

坛中国站暨第 17 届睿智光网络新业务论坛”（AON Tech Summit 2019）上，上海诺基亚贝

尔 IP 和光网络事业部执行副总裁 Lukic Drazen 表示，在 5G 时代，创新业务、应用对网络

的要求会越来越高，催生了端到端 5G 网络的所有组件以智能和无缝的方式“耦合”，并

呈现出四种特点。 

（4）中国移动联合华为率先完成多用户峰值和室外连续覆盖关键测试，性能领先，为 5G

商用做好准备（资料来源：中国通信网） 

6 月 19 日，中国移动联合华为在杭州 5G 商用外场率先完成 5G 网络多用户峰值、室

外连续覆盖性能关键 5G 网络商用性能指标测试，其中多用户峰值测试实现 5G 单小区 8

个用户同时在线，小区下行峰值速率达到 5.5Gbps；室外连续覆盖测试，单用户平均下行

吞吐率超 800 Mbps。 

（5）华为在西班牙寻找伙伴：与沃达丰将 5G 带到 15 个城市（资料来源：中国通信网） 

北京时间 6 月 19 日下午消息，华为 5G 产品线副总裁杜叶青宣称西班牙是这家暂时陷

入风波的供应商的第二故乡，同时表示希望该公司能够与世界其他地方分享其 5G 经验和

资源。在瓦伦西亚的一次会议上，杜叶青表示华为致力于将西班牙带到 5G 的前沿，并举

出了它迄今为止在该国所取得的成就，包括与沃达丰西班牙公司合作，本月将 5G 带到 15

个城市。 

（6）2023 年全球 5G 智能手机出货量或将达到 10.8 亿台！（资料来源：中国通信网） 

近日，据台湾经济日报报道，群智咨询（Sigmaintell）最新 5G 专题分析预估，今年全

球 5G 终端手机销量约 570 万台，2023 年有机会全面普及达到 10.8 亿台；群智表示，5G

将推动供应链产业再次创新变革，高通、海思、三星、联发科等芯片商纷纷发力 5G 芯片。 

（7）中国电信广东公司与华为公司签署 5G 战略合作协议，促大湾区千行百业上 5G（资
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料来源：中国通信网） 

近日，中国电信广东公司与华为公司联手举行“5G 战略合作协议”签订仪式。中国

电信广东公司总经理陈志然、副总经理张国新、杨小丰，华为公司副董事长徐直军、董事

彭中阳、电信系统部部长郭海龙、广东代表处代表周建军等出席。 

三、公司重点公告 

（1）新易盛 

发布关于控股股东,实际控制人减持股份比例达到 1%的公告。2019 年 3 月 21 日至

2019 年 6 月 20 日，高光荣先生（董事长）、胡学民先生（董事）在减持时间区间内

通过集中竞价、大宗交易的方式已累计减持公司股份 2,606,325 股，占公司总股份的 

1.094%，减持数量已达到公司总股本的 1%。 

（2）朗玛信息 

发布关于控股股东,实际控制人减持股份实施进展公告。贵阳朗玛信息技术股份有

限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 4 月 30 日收到公司控股股东、实际控制人王

伟先生的《股份减持计划告知函》，王伟先生计划自 2019 年 5 月 1 日起十五个交易日

后的六个月内，以集中竞价方式和/或大宗交易方式减持公司股份数量不超过 3,000,000

股,即不超过公司总股本比例 0.89%。截至 2019 年 6 月 21 日，王伟先生本次减持计划

已减持股份数量过半，公司收到王伟先生发来的《关于减持股份进展情况的告知函》。 

（3）初灵信息 

发布关于部分董事股份减持计划实施完毕的公告。减持计划的进展情况：近日，

公司收到了李宏伟先生出具的《股份减持计划实施完毕的告知函》，截至本公告日，

李宏伟先生的股份减持计划已实施完毕。 

（4）纵横通信 

发布董事减持股份计划公告。减持计划的主要内容：濮澍拟减持其持有的公司股

份不超过 1,400,000 股,占公司总股本的 0.89%，减持拟通过集中竞价方式进行。减持期

限为 2019 年 7 月 15 日至 2020 年 1 月 10 日。减持价格将按照减持实施时的市场价格

确定。 

（5）会畅通讯 

发布关于股东股份减持计划期满暨实施情况的公告。股东减持股份情况：比邻前

进于 2019 年 3 月 19 日至 6 月 18 日以集中竞价方式累计减持公司股份 1,674,000 股，

以大宗交易方式累计减持公司股份 0 股，上述减持计划期间内合计减持公司股份

1,674,000 股。 

（6）博创科技 
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发布关于高级管理人员减持计划实施完成的公告。股东减持股份情况：截至本公

告披露日，黄俊明先生通过宁波思博投资咨询有限公司减持其间接持有的公司未限售

股份 30,000 股，占公司总股本的 0.0360%，减持股份计划已实施完成，未超过上一年

末黄俊明先生本人可出售股份总数的 25%，符合其作出的减持承诺。 

（7）鹏博士 

发布关于股东减持计划时间过半的进展公告。减持计划的进展情况：截至本公告

日，通灵通和上海秦砖本次减持股份计划的减持时间过半，在此期间，通灵通和上海

秦砖未通过集中竞价方式或大宗交易方式减持公司股份，该减持计划尚未实施。 

（8）立昂技术  

发布关于 2018 年度权益分派实施的公告。公司 2018 年度权益分派方案为：以现

有总股本 161,874,505 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利人民币 1.000000 元

人民币现金。本次权益分派股权登记日为：2019 年 6 月 27 日，除权除息日为：2019

年 6 月 28 日。 

（9）移为通信 

发布关于公司股东股份减持计划时间过半的进展公告。2019 年 6 月 19 日，公司

收到股东精速国际、信威顾问的《股东减持股份告知函》，上述股东减持计划的减持

时间已经过半。 

（10）亚联发展 

发布 2018 年年度权益分派实施公告。本公司 2018 年年度权益分派方案为：以公

司现有总股本 393,120,000 股为基数，向全体股东每 10 股派 0.1500 元人民币现金。 

（11）纵横通信 

发布股东及董事减持股份计划公告。减持计划的主要内容：东证昭德拟减持其持

有的公司股份不超过 1,568,000 股,占公司总股本的 1%，减持拟通过集中竞价方式进行，

拟减持期间为 2019 年 6 月 25 日至 2019 年 9 月 23 日，减持价格将按照减持实施时的

市场价格确定。吴海涛拟减持其持有的公司股份不超过 1,176,000 股,占公司总股本的

0.75%，减持拟通过集中竞价方式进行。减持期限为 2019 年 7 月 11 日至 2020 年 1 月

7 日。减持价格将按照减持实施时的市场价格确定。 

（12）剑桥科技  

发布股东减持股份进展公告。上海剑桥科技股份有限公司（以下简称“公司”或

“剑桥科技”）首次公开发行股票（以下简称“IPO”）前股东宁波安丰和众创业投资

合伙企业（有限合伙）（以下简称“安丰和众”）在本次减持股份计划实施前持有公

司股份 3,288,319 股（占公司股份总数的 2.55%）。截至 2019 年 6 月 19 日，安丰和众

在本次计划减持时间区间内已累计减持公司股份 1,287,819 股（占公司股份总数的
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1.00%），其集中竞价交易减持数量和减持时间同时过半，本次减持计划尚未实施完毕，

安丰和众仍持有公司股份 2,000,500 股（占公司股份总数的 1.55%）。 

（13）淳中科技 

发布关于股东及董监高减持股份进展公告。本次减持计划实施前，北京淳中科技

股份有限公司（以下简称“公司”或“淳中科技”）董事王志涛先生间接持有公司股

份 434,000 股，占公司当前总股本的比例为 0.33%；董事胡沉先生间接持有公司股份

420,000 股，占公司当前总股本的比例为 0.32%；监事傅磊明先生间接持有公司股份

308,000 股，占公司当前总股本的比例为 0.24%。上述股份已于 2019 年 2 月 11 日解除

限售并上市流通。截止本公告披露日，王志涛先生持有公司股份 374,000 股，占公司

总股本的 0.2856%；胡沉先生持有公司股份 360,000 股，占公司总股本的 0.2749%；傅

磊明先生持有公司股份 288,000 股，占公司总股本的 0.2199%。 

（14）瑞斯康达 

发布 2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本

421,055,557 股为基数，每股派发现金红利 0.12 元（含税），共计派发现金红利

50,526,666.84 元。 

（15）吉大通信 

发布 2018 年年度权益分派实施公告。本公司 2018 年年度权益分派方案为：以公

司现有总股本 240,000,000 股为基数，向全体股东每 10 股派 0.190000 元人民币现金。

本次权益分派股权登记日为：2019 年 6 月 24 日，除权除息日为：2019 年 6 月 25 日。 

（16）中光防雷 

发布关于部分董事,高级管理人员减持股份预披露的公告。公司董事朱成先生、高

级管理人员汪建华先生计划在本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内（2019 年 7

月 10 日-2020 年 1 月 9 日）以集中竞价方式，减持本公司股份合计不超过 140,125 股

（占本公司总股本比例 0.0431%）。窗口期不减持，减持价格为根据市场价格确定；

股东持有股份来源均为公司首次公开发行股票前持有的公司股份及因权益分派送转的

股份。 

（17）瑞斯康达 

发布原持股 5%以上股东减持股份进展公告。博信优选和博信成长于 2019 年 3 月

21 日、3 月 28 日、3 月 29 日通过集中竞价交易方式合计减持公司股份 4,210,300 股，

占公司总股本的 1.00%。具体情况详见 2019 年 3 月 30 日在《中国证券报》、《上海

证券报》、《证券时报》、《证券日报》及上海证券交易所网站（www.sse.com.cn)披

露的《瑞斯康达科技发展股份有限公司原持股 5%以上股东减持股份进展公告》（公告

编号：2019-017）。公司于 2019 年 6 月 17 日收到博信优选及其一致行动人博信成长

发来的《关于减持瑞斯康达科技发展股份有限公司股票进展的函》，截至 2019 年 6 月
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17 日，博信优选和博信成长本次减持计划实施时间已过半，除此上述减持外，均未通

过其他方式继续减持公司股份。 

（18）中光防雷 

发布关于部分董事,高级管理人员减持计划期限届满的公告。在减持计划实施期间，

公司于 2019 年 5 月 28 日实施了 2018 年度权益分派方案，以资本公积金向全体股东每

10 股转增 9 股,因此各位董监高的可减持股份数进行了相应调整。公司于 2019 年 6 月

17 日收到朱成先生、雷成勇先生、汪建华先生出具的《股票减持时间届满告知函》，

告知原减持计划的实施期间已届满以及减持计划期间的减持股份情况。截止 2019 年 6

月 16 日，雷成勇先生共减持公司股份 12,000 股，占公司总股本的 0.0037%。 

 

四、风险提示 

5G 发展不及预期；运营商投资不及预期。 
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杨锟，硕士研究生，9年行业从业经验，长期从事无线产品研发、系统交付、解决方案销售等工作，2015年8月加入民

生证券。 

杨妙姝，对外经济贸易大学经济学硕士，两年运营商从业经历，2017年加入民生证券。 
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道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，
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价的涨跌幅为基准。 
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