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行情回顾 

中信军工 4.27% 5726.73 上证综指 4.16% 3001.98 

沪深 300 4.90% 3833.94 创业板指 4.80% 1523.81 

周涨幅前五 周跌幅前五 

航天晨光 22.88% 9.99 长鹰信质 -0.37% 13.38 

安达维尔 13.22% 12.85 炼石航空 1.31% 11.6 

天奥电子 9.60% 37.45 华讯方舟 1.54% 7.25 

奥普光电 8.90% 13.83 雷科防务 1.56% 6.51 

长城军工 8.77% 16.37 航发动力 1.94% 22.64 

 

❑ 周观点与投资建议 

上周（2019.06.17-2019.06.23）中信军工指数上涨 4.27%，收于 5726.73 点，市

盈率 59。跑输沪深 300 指数 0.63 个百分点，跑赢创业板指数 0.53 个百分点。6

月 20 日，美军一架无人侦查机于霍尔木兹海峡附近被伊朗导弹击落，局势持

续紧张。上周中美贸易局势有所缓和，市场反应积极，板块走势稍弱于大盘。

军工行业因其特殊性，海外采购渠道常年受到制约，产品自主可控程度较高，

订单确定性强，在当前较为紧张的国际局势下显示出行业比较优势。我们建议

关注相关白马标的。 

我们认为，军工行业进入到中长期配置阶段。1.行业层面：首先，军费作为国

家对国防军工行业的基本投入，未来将持续稳定增长，行业长期具备较高景气

度，板块周期性较弱；其次，国家在全球新常态下，强军需求凸显，核心装备

采购、更新换代加速，训练强度及频率提高导致装备损耗加快，需求端推动行

业加速发展。2.改革层面：“十三五”期间，军工科研院所改制、国有军工企业

混改及军品定价机制改革均有较大实质性推动。在混改或院所改制完成后，相

关资产有望 IPO  或注入上市公司，“十三五”后期到“十四五”，军工板块资

本运作频率有望加快。 

❑ 推荐标的 

考虑到军工板块行业基本面景气度持续较高、改革加速及板块估值位于近三年

底部，我们建议逐步加大军工行业配置，推荐关注：1.订单饱满且增长具有 

持续性的核心主战装备总装企业：中航沈飞、中直股份；2.集中受益于下游高 

景气度及国产替代的核心配套类企业：航发动力、航发控制；3.未来或有核心 

军品资产注入的中航电子、四创电子等。 

❑ 风险提示 

1.军品订单不达预期；2.改革进度缓慢；3 军工板块估值较高。 
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1. 周观点及投资建议 

上周（2019.06.17-2019.06.23）中信军工指数上涨 4.27%，收于 5726.73 点，市盈率 59。跑输沪深 300 指数 0.63

个百分点，跑赢创业板指数 0.53 个百分点。6 月 20 日，美军一架无人侦查机于霍尔木兹海峡附近被伊朗导弹击落，

局势持续紧张。上周中美贸易局势有所缓和，市场反应积极，板块走势稍弱于大盘。军工行业因其特殊性，海外

采购渠道常年受到制约，产品自主可控程度较高，订单确定性强，在当前较为紧张的国际局势下显示出行业比较

优势。我们建议关注相关白马标的。此外，2019/2020 年将是军工集团资产证券化的加速时期，其优质经营类资

产及改制成功的科研院所将陆续注入上市平台。建议关注中航电子、四创电子等。 

军工行业进入到中长期配置阶段。1.行业层面：首先，军费作为国家对国防军工行业的基本投入，未来将持

续稳定增长，行业长期具备较高景气度，板块周期性较弱；其次，国家在全球新常态下，强军需求凸显，核心装

备采购、更新换代加速，训练强度及频率提高导致装备损耗加快，需求端推动行业加速发展。2.改革层面：“十三

五”期间，军工科研院所改制、国有军工企业混改及军品定价机制改革均有较大实质性推动。其中以中航工业集

团为首的各个混改试点企业进展顺利；第一批军工科研院所改制试点已经启动，我们推测年内可能迎来第二批改

制试点院所。在混改或院所改制完成后，相关资产有望 IPO 或注入上市公司，“十三五”后期到“十四五”，军工

板块资本运作频率有望加快。 

考虑到军工板块行业基本面景气度持续较高、改革加速及板块估值位于近三年底部，我们建议逐步加大军工

行业配置，推荐关注：1.订单饱满且增长具有持续性的核心主战装备总装企业：中航沈飞、中直股份；2.集中受益

于下游高景气度及国产替代的核心配套类企业：航发动力、航发控制；3.未来或有核心军品资产注入的中航电子、

四创电子等。 
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2. 历史表现 

图 1：近三年国防军工与沪深 300 指数对比 

 

资料来源：Wind, 浙商证券研究所 

 

图 2：今年以来至今国防军工在中信证券一级行业指数中涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind, 浙商证券研究所 

-0.5

-0.4

-0.3

-0.2

-0.1

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

2
0
1
6
-0
6
-2
7

2
0
1
6
-0
7
-2
7

2
0
1
6
-0
8
-2
7

2
0
1
6
-0
9
-2
7

2
0
1
6
-1
0
-2
7

2
0
1
6
-1
1
-2
7

2
0
1
6
-1
2
-2
7

2
0
1
7
-0
1
-2
7

2
0
1
7
-0
2
-2
7

2
0
1
7
-0
3
-2
7

2
0
1
7
-0
4
-2
7

2
0
1
7
-0
5
-2
7

2
0
1
7
-0
6
-2
7

2
0
1
7
-0
7
-2
7

2
0
1
7
-0
8
-2
7

2
0
1
7
-0
9
-2
7

2
0
1
7
-1
0
-2
7

2
0
1
7
-1
1
-2
7

2
0
1
7
-1
2
-2
7

2
0
1
8
-0
1
-2
7

2
0
1
8
-0
2
-2
7

2
0
1
8
-0
3
-2
7

2
0
1
8
-0
4
-2
7

2
0
1
8
-0
5
-2
7

2
0
1
8
-0
6
-2
7

2
0
1
8
-0
7
-2
7

2
0
1
8
-0
8
-2
7

2
0
1
8
-0
9
-2
7

2
0
1
8
-1
0
-2
7

2
0
1
8
-1
1
-2
7

2
0
1
8
-1
2
-2
7

2
0
1
9
-0
1
-2
7

2
0
1
9
-0
2
-2
7

2
0
1
9
-0
3
-2
7

2
0
1
9
-0
4
-2
7

2
0
1
9
-0
5
-2
7

成交金额（百万元） 沪深300 国防军工(中信)

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

食
品
饮
料

农
林
牧
渔

非
银
行
金
融

家
电

计
算
机

建
材

电
子
元
器
件

通
信

餐
饮
旅
游

机
械

有
色
金
属

国
防
军
工

银
行

医
药

房
地
产

煤
炭

交
通
运
输

电
力
设
备

综
合

基
础
化
工

轻
工
制
造

商
贸
零
售

电
力
及
公
用
事
业

纺
织
服
装

石
油
石
化

传
媒

钢
铁

汽
车

建
筑



 
 
 

 

[table_page] 国防军工行业点评 

 

http://research.stocke.com.cn 4/8 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

图 3：近三年军工板块市盈率 PE 走势 

 

资料来源：Wind, 浙商证券研究所 

 

图 4：近三年军工板块下属子行业走势 

 

资料来源：Wind, 浙商证券研究所 
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3. 本周重要公告 

证券名称 事件摘要 

*ST 鹏起 诉讼结果为原告胜诉 

中航高科 
20190622：2018 年年度股东大会决议通过《关于公开挂牌转让江苏致豪房地产开发有限公司的

议案》。 

中核科技 2018年年报分红：10派 0.9元派息日 2019-06-21 

四川九洲 2018年年报分红：10派 0.2元派息日 2019-06-21 

楚江新材 本次增发价 5.48 元，增发数量 13640.5109 万股 

通光线缆 2018年年报分红：10派 0.15元派息日 2019-06-21 

东土科技 
2019-06-21董事,高管李平通过竞价交易方式减持股份 49万股，成交均价为 CNY13.36元；此

次减持后持股数为 1.76亿股。 

航新科技 

广州航新航空科技股份有限公司及其下属控股子公司于 2019年 1月 1日至本公告披露之日期

间,共计收到政府补助人民币 13,886,013.27 元,其中与收益相关的政府补助人民币

13,586,013.27元,与资产相关的政府补助人民币 300,000.00元. 

航天信息 2018年年报分红：10派 4.4元派息日 2019-06-21 

泰豪科技 
截止 2019-06-21，华澳·臻智 66号-泰豪科技第一期员工持股集合资金信托计划减持 1566.03

万股公司股份。截止 2019-06-22，持有股份数量为 0.0万股。 

*ST 鹏起 

近日,公司收到广西梧州中院《民事判决书》([2019]桂 04民初 69号),关于桂林银行股份有限

公司梧州分行诉广西稀土,*ST鹏起金融借款合同纠纷一案,广西梧州中院已审理终结并作出

《民事判决书》. 

航天通信 因未依法履行其他职责，上海证券交易所于 2019-06-18依据相关法规给予:公开批评处分决定 

四创电子 2018年年报分红：10派 1.7元派息日 2019-06-21 

中兵红箭 2018年年报分红：10派 0.41元派息日 2019-06-20 

中航飞机 2018年年报分红：10派 1元派息日 2019-06-20 

航天科技 

2019年 6月 18日,航天科技控股集团股份有限公司与北京京东乾石科技有限公司签署了《战略

合作协议》.2019 年 6月 20日,航天科技控股集团股份有限公司与神宇通信科技股份公司签署

了《战略合作备忘录》. 

西部材料 2018年年报分红：10派 1元派息日 2019-06-20 

大立科技 2018年年报分红：10派 0.3元派息日 2019-06-20 

四维图新 

2019-06-20高管戴东海通过竞价交易方式减持股份 3万股，成交均价为 CNY16.47元；此次减

持后持股数为 106.5万股。2019-06-20董事孙玉国通过竞价交易方式减持股份 44.44万股，成

交均价为 CNY16.61元；此次减持后持股数为 2491.29万股。 

金通灵 
实际控制人发生变更，变更前为：季维东,季伟，变更后为：南通市人民政府国有资产监督管

理委员会 

中航电测 回购数量：324700股；回购金额：2880528.73CNY 

东土科技 2019-06-20董事,高管李平通过竞价交易方式减持股份 151万股，成交均价为 CNY12.51元；此
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次减持后持股数为 1.77亿股。 

凌云股份 本次配股：10配 3，配股价 8.74元认购日期 2019-06-12至 2019-06-18 

航天长峰 2018年年报分红：10派 0.65元派息日 2019-06-20 

航天科技 2018年年报分红：10派 0.701元派息日 2019-06-19 

盛路通信 
2019-06-19董事李再荣通过竞价交易方式减持股份 9.93万股，成交均价为 CNY10.02元；此次

减持后持股数为 6567.21万股。 

钢研高纳 2018年年报分红：10派 1.2元派息日 2019-06-19 

旋极信息 
2019-06-19董事陈江涛通过竞价交易方式减持股份 19.12万股，成交均价为 CNY5.33元；此次

减持后持股数为 5.71亿股。 

东土科技 690.8418万股定向增发机构配售股份上市流通 

耐威科技 

公司高级管理人员刘杰先生,张阿斌先生,蔡猛先生计划自本减持计划公告之日起十五个交易

日后的六个月内(2019年 12月 31日截止,即 2019年 7月 11日-2019年 12月 31日,且窗口期

不减持)以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过170,625股(占本公司总股本比例0.0504%) 

景嘉微 13.323万股股权激励限售股份上市流通 

景嘉微 公告回购方案（董事会预案） 

中国应急 回购数量：4419951股；回购金额：53005107.65CNY 

中航资本 回购数量：178565229 股；回购金额：998998300.21CNY 

内蒙一机 

2019年 6月 19日,中国铁路总公司与公司全资子公司包头北方创业有限责任公司在北京签订了

《C70E型铁路货车采购项目合同》(合同编号:2019THZC-1-C70E-BT),由中国铁路总公司向北创

公司采购 2000辆 C70E型通用敞车,合同总金额合计 73,400.00万元. 

航锦科技 本次拟增发股份 13800万股，增发预案公告日：2019-06-18 

中航光电 

截止 2019年 6月 18日,中航科工本次增持计划期限届满并增持完成.中航科工通过深圳证券交

易所集中竞价系统累计增持公司股份 1,711,300股,占公司总股本的 0.22%,最高成交价为 35.3

元/股,最低成交价为33.98元/股,成交均价为34.77元/股,成交总金额为59,500,012.90元(含

交易费用). 

盛路通信 
2019-06-18董事李再荣通过竞价交易方式减持股份 700股，成交均价为 CNY9.78元；此次减持

后持股数为 6577.14万股。 

欧比特 
2019-06-18高管顾亚红通过竞价交易方式减持股份 100股，成交均价为 CNY9.77元；此次减持

后持股数为 788.51万股。 

欧比特 
2019-06-18高管顾亚红通过竞价交易方式增持股份 100股，成交均价为 CNY9.76元；此次增持

后持股数为 788.51万股。 

金信诺 
深圳金信诺高新技术股份有限公司(以下简称“公司”)及其全资及控股子公司自 2019年 1月 1

日至本公告日累计获得与收益相关的各项政府补助资金共计人民币 1,346.04万元. 

旋极信息 
2019-06-18董事陈江涛通过竞价交易方式减持股份 48.39万股，成交均价为 CNY5.15元；此次

减持后持股数为 5.71亿股。 

中光防雷 

所有股东的减持方式为集中竞价,减持期间为自减持计划公告发布之日起十五个交易日后的六

个月内(2019年 7月 10日-2020年 1月 9日),且窗口期不减持,减持价格为根据市场价格确定;

股东持有股份来源均为公司首次公开发行股票前持有的公司股份及因权益分派送转的股份. 

久之洋 2018年年报分红：10转 5股派 0.77元上市 6000万股，占流通盘 33.33% 
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久之洋 2018年年报分红：10转 5股派 0.77元派息日 2019-06-18 红股上市日 2019-06-18 

航发动力 

2019-04-15至 2019-06-18，中国航空工业集团有限公司减持 199.92 万股公司股份，平均减持

价格为 22.8184CNY。截止 2019-06-19，持有股份数量为 2.58亿股流通股份，占流通股份总数

比例为 13.23%。 

博云新材 新聘董事长李勇 

神剑股份 2018年年报分红：10派 1元派息日 2019-06-17 

神剑股份 诉讼结果为和解 

合众思壮 

北京合众思壮科技股份有限公司(以下简称“合众思壮”或“公司”)与青海省大数据有限责任

公司(以下简称“青海大数据公司”)本着发展,共赢,平等,互利的原则于 2019年 6月 16日签

订《战略合作协议》,同意建立长期的战略合作关系,互为重要合作伙伴. 

四维图新 2018年年报分红：10转 5股派 0.14元派息日 2019-06-17 红股上市日 2019-06-17 

四维图新 2018年年报分红：10转 5股派 0.14元上市 52076.1047万股，占流通盘 33.33% 

欧比特 
近日,公司与广东城智科技有限公司(以下简称“广东城智”)签订了《绿水青山一张图项目实

施合同》. 

旋极信息 
2019-06-17董事陈江涛通过竞价交易方式减持股份 79.93万股，成交均价为 CNY5.13元；此次

减持后持股数为 5.72亿股。 

火炬电子 2018年年报分红：10派 1元派息日 2019-06-17 

资料来源：Wind, 浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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