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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1668271.39 

行业流通市值(百万元) 1297130.33 
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

上汽集团 25.3  3.1  3.2  3.4  3.5  8.7  8.0  7.4  7.2  0.9  买入 

新泉股份 13.5  1.2  1.4  1.6  1.7  12.7  9.9  8.7  7.8  0.6  买入 

精锻科技 12.5  0.6  0.8  1.0  1.2  18.9  16.4  12.6  10.6  0.4  增持 

福耀玻璃 22.0  1.6  1.6  1.8  1.9  13.4  13.8  12.4  11.4  1.2  增持 

华域汽车 22.1  2.6  2.3  2.6  2.7  7.2  9.5  8.7  8.2  0.9  增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 4.4%。其中，汽车零部件子板
块上涨 4.3%，汽车服务子板块上涨 4.0%，汽车整车子板块上涨 3.8%，
沪深 300 指数上涨 4.9%。本周 A 股重点公司股价除江铃汽车下跌 9.2%
外全部上涨，涨幅前三为富临精工、福田汽车和拓普集团，分别上涨
7.0%、6.5%和 6.0%。 

 车联网频率三年免费，自动驾驶产业化提速。发改委、财政部公告，为
鼓励新技术新业务的发展，对 5905-5925MHz 频段车联网直连通信系
统频率占用费标准实行“头三年免收”优惠政策，即自频率使用许可证
发放之日起，第一至第三年免收无线电频率占用费，第四年及以后按照
国家规定的收费标准收取频率占用费。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）零部件：行业承压、精选个股。下游汽车销量
增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。当前零部件估值仍处于下
行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，建议关注精锻科技、福
耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 4.4%。其中，汽车零部件子板块上涨

4.3%，汽车服务子板块上涨 4.0%，汽车整车子板块上涨 3.8%，沪深 300

指数上涨 4.9%。  

 从整车子板块来看，客车、乘用车和货车板块分别上涨 4.5%、上涨 3.9%和

下跌 2.2%，三大子版块均未跑赢沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周 A 股重点公司主要呈现上涨趋势，涨幅前三为富临精工、福田汽车和拓

普集团，分别上涨 7.0%、6.5%和 6.0%。唯一下跌的股票为江铃汽车，跌

9.2%，中国重汽和精锻科技涨幅垫底，均上涨 0.3%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：WIND、中泰证券研究所  来源：WIND、证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价也几乎全部上涨。涨幅前三为宝信汽车、正通

汽车和广汽集团，分别上涨 24.0%、18.5%和 12.4%。两家公司下跌，分

别是神州租车和陈唱国际，分别下跌 2.0%和 0.2% 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）  图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块全线上涨，其中汽车与汽车零部件行业表现尚居于前列，上涨

4.4%，跑赢上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：WIND、中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 精锻科技：2019 年 6 月 17 日，拟在与天津经济技术开发区管委会签署《投

资合作协议》的基础上，与天津开发区管委会签订《投资合作协议补充协

议》，投资建设模具制造分中心和差速器总成装配生产线，布局规划建设

差速器总成装配产能，项目总投资约 3 亿元人民币。 

 比亚迪：经中国证券监督管理委员会“证监许可[2018]2070 号”文核准，

获准向合格投资者公开发行面值总额不超过人民币 50 亿元（含 50 亿元）

的可续期公司债券。本次债券采用分期发行方式，其中本期为首期，本期

债券分为两个品种。品种一简称为“19 亚迪 Y1”，债券代码为 112918；

品种二简称为“19 亚迪 Y2”，债券代码为 112919。本期债券发行面值不

超过 15 亿元（含不超过 10 亿元超额配售额度），每张面值为人民币 100

元，共计不超过 1,500 万张（含不超过 1,000 万张超额配售额度），发行

价格为 100 元/张。 

 万安科技，威孚高科：近日收到《Agreement and Plan of Merger by and 

among National Electric Vehicle Sweden AB,Virtue Surge Limited, 

Protean Holdings Corg.,and shareholder representative services llc,as 

the Stockholders’ Representative》（“合并协议”），根据合并协议的约定，

Virtue Surge Limited 以合并方式全资收购 Protean Holdings Corg （简称

“Protean ”）。本次交易前，万安科技持有 Protean 股权为 9.37%，威孚

高科持有 Protean 股权为 9.61%。由于 Protean 大股东行使了“拖售权”，

即 Protean 的绝大部分股东以持股比例赞成，及 Protean 董事会大多数

赞成，满足“拖售权”，两公司必须同意出售持有的 Protean 股权。出售

后，公司不再持有 Protean 股权。 

 腾龙股份：2019 年 6 月 19 日，与上海特玺投资合伙企业（有限合伙）（简

称“上海特玺”）签订了《股份转让协议》，公司以人民币 2,200 万元收购

上海特玺持有的新源动力股份有限公司 3.57%的股份。 

 凌云股份：2019 年 6 月 18 日配股认购缴款结束，有效认股数量为

95,584,568 股，占本次可配售股份总数 136,521,289 股的 70.01%，超过

了中国证监会《上市公司证券发行管理办法》中关于“原股东认购股票的

数量未达到拟配售数量百分之七十”视为发行失败的认配率下限，配股发

行成功。（配股详情请见上周周报） 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

6 月 24 日 分红股权登记 华培动力，玲珑轮胎 

 召开股东大会 拓普集团，鹏翎股份 

6 月 25 日 分红除权派息 华培动力，玲珑轮胎 

 分红股权登记 亚普股份，威孚高科，富奥股份 

 召开股东大会 浙江世宝 

6 月 26 日 分红除权派息 亚普股份，威孚高科，富奥股份 

 分红股权登记 S 佳通，双林股份 
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 召开股东大会 奥特佳 

 红股上市 华培动力 

6 月 27 日 分红除权派息 S 佳通，双林股份 

 分红股权登记 宗申动力 

 召开股东大会 ST 银亿，ST 斯太 

6 月 28 日 分红除权派息 宗申动力 

 分红股权登记 广东鸿图 

 召开股东大会 凯众股份，均胜电子，东安动力，东风科技 
 

来源：中泰证券研究所 
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公司新闻 

 东风马可迅车轮工厂湖北随州正式奠基 

日前，东风汽车与马可迅车轮集团合资的工厂在湖北省随州市高新区正

式奠基，一期投资 4.3 亿元，预计 2020 年下半年将建成智能化乘用车

铝轮制造工厂，年产能 200 万只铝轮。马可迅集团总部位于美国密歇根

州底特律市，旗下车轮集团年产车轮 6000 万只，马可迅集团方面表示，

将把创新技术和全球首发产品导入东风马可迅，使之成为高水平的铝轮

工厂。（资料来源：汽车之家） 

 

 “加速智能化转型 江铃集团与华为合作 

6 月 14 日，江铃集团与华为签署战略合作协议。面向汽车产业电动化、

智能化转型，国内外车企都在加紧布局电动化技术和智能网联技术。江

铃集团在新能源汽车领域已经有所布局，但在智能网联方面则动作较少，

此次与华为合作或许是其向智能化转型的重要一步。目前，双方还没有

透露会在哪些方面展开具体合作。目前，江铃集团正在进行业务调整，

将其与长安汽车共同持股的江铃控股 50%股份转让给爱驰汽车，以获得

17 亿元资金。此前，江铃集团还与雷诺汽车达成协议，后者计划成为江

铃集团旗下新能源子公司的重要股东。（资料来源：汽车之家） 

 

 吉利商用车携手汉德车桥签订合作协议 推动新能源商用车进一步发展 

6 月 14 日上午，浙江吉利新能源商用车集团与陕西汉德车桥有限公司在

汉德车桥总部签署合作协议，双方将在全系列商用车领域形成紧密的合

作关系，并进一步推动新能源商用车发展。吉利商用车集团副总经理、

研究院院长范现军与汉德车桥党委书记、总经理王占朝共同出席签约仪

式并讲话。王占朝总经理对范现军一行到访表示热烈欢迎，他强调：“在

国家能源安全与环保问题的大背景下，吉利商用车在新能源和清洁能源

领域具有巨大优势。汉德在新能源车桥领域处于领先地位，即将于 7 月

份全面投产的汉德车桥新能源与中轻卡车桥基地，是国内最大的、最先

进的新能源车桥基地，必将为双方的战略合作提供有力支撑。（资料来源：

汉德车桥） 
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行业一周要闻速递    

 2019 亚洲消费电子展落幕 5G 赋能未来汽车技术  

在 6 月 11 日至 13 日于上海举办的 CESAsia2019 亚洲消费电子展上，

5G 成为关注焦点，而汽车厂商作为 5G 技术直接受益者，也展示了最新

5G 技术及应用场景。在汽车展厅，各大厂商都展示了自己最新的技术，

概念车、智能网联汽车、自动驾驶技术、全电动技术、汽车高新电子技

术等“黑科技”纷纷亮相。相比于 4G 通讯，5G 通过更快的速度，更准

确的连接，结合更精确的云端地图，来实现看上去并不复杂但过去难以

解决的技术难题。（资料来源：中国新闻网） 

 

 广州市正式发布首批自动驾驶路测牌照 

广州的自动驾驶路测即将正式开启。近日，autox、广汽集团、文远知行、

小马智行、深兰等企业收到由广州市交通运输局、广州市工业和信息化

局、广州市公安局颁发的路测通知书，成为首批获得广州市智能网联汽

车道路测试资格的企业。继北上深之后，广州成为国内第四个获得自动

驾驶路测牌照的超一线城市。（资料来源：汽车之家） 

 

 未来汽车行业观察：Caas 可能是下一个风口 

全球汽车行业正在发生颠覆性的改变，电动、共享、智能是城市交通的

未来，汽车行业正处在一场大变革的节点上。而汽车行业的变革源于科

技的发展和消费观念的升级，传统的“汽车即资产”的模式正在逐渐消

失，取而代之的是“汽车即服务”(CaaS)。CaaS(Car as a Service)时

代的来临意味着，也许在不远的将来，所有的人将不再想“拥有一辆车”，

使用即好。凹凸租车陈韦予认为，CaaS 是最有可能解决目前汽车市场

供给端不平衡状态的理念，因为它并不是一种横空出世的事物，而是随

着时间、技术、观念变化后必然的状态。（资料来源：中国新闻网） 
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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