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从包商银行事件看城商行的报表

➢ 中小银行经营风险关注度增加：“包商银行”事件后，同业市场受到一定冲击，城商行和农商行的周度同业存单计划发行成功
率（实际发行量/计划发行量）曾一度下降至60%以下。当前在监管积极引导，央行加强流动性支持的背景下，中小银行同业存
单发行情况正在逐步修复。但中小银行，尤其是非上市银行的经营情况受到广泛关注，因此，我们筛选出总负债规模排名30的
城商行，从资产质量、资产负债表、利润表、资本充足情况四个方面分析城商行的资质：

✓ 资产质量：关注逾期贷款占比、区域经营风险、贷款投放的集中度等；
✓ 资产负债表：1）资产端：关注投资类资产情况、流动性较好/易变现资产占比等；2）负债端：关注同业融入占比、同业存单

余额及到期压力、发行成功率等；3）流动性分析：关注资产负债期限错配情况。
✓ 利润表：关注盈利能力（收入及利润增速、ROE与ROA、净息差等）、经营效率（成本收入比、人均创收/人均创利）；
✓ 资本充足情况：关注核心一级/一级/资本充足率。

图表1：银行业同业存单发行情况（亿元）

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所
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1. 资产质量

➢ 逾期指标、区域经营风险、集中度与自身风控

➢ 指标比较与变动

2. 资产负债表
➢ 资产端：结构、投资类资产情况、易变现资产情况等
➢ 负债端：同业融入占比、同业存单余额及到期压力等
➢ 流动性分析：资产负债期限错配压力

3. 利润表
➢ 盈利能力：
✓收入及利润增速、收入结构
✓ROE与ROA

✓净息差
➢ 经营效率：成本收入比、人均创收与人均创利

4. 资本充足率
➢ 资本分类、RWA权重情况
➢ 前30大城商行资本充足率情况

5. 风险提示
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第一章

资产质量

➢ 关注逾期指标、区域经营风险、集中度与自身风控

➢ 指标比较与变动

➢ 客户贷款集中度分析
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1.1 资产质量：关注逾期指标、区域经营风险、集中度与自身风控

资料来源：银监会， Wind资讯，国盛证券研究所

1、逾期贷款：为客观指标，更能反映银行真实的资产质量。资产质
量的指标体系中：5级分类（正常、关注、次级、可疑、损失）不能
充分体现银行的资质，仅影响利润表（银行需根据5级分类计提拨备
）。相对而言，逾期贷款占比更客观，银行间分化也较大。

2、区域经营风险：一般而言，城商行的经营范围仅限当地，因此其
经营状况与当地经济环境、产业结构密切相关。
✓ 长三角地区：经济相对发达，资产质量相对较好。上海、浙江

和江苏的不良率均在1.25%以下。
✓ 东北、中西部地区：产业结构相对单一，经济下行压力较大。

辽宁、吉林和黑龙江不良率均在2.9%以上。

3、集中度：城商行经营区域相对集中，客户以当地大企业为主。在
经济下行时，部分企业经营恶化，单笔大额信贷出现问题对银行资
产质量影响更大。因此，我们特统计单一最大客户贷款比例、最大
十家客户贷款比例这2个指标。

图表2：18年末各地区银行业资产质量及经济增长情况（亿元）

4、对于各家银行的资产质量仍需关注其自身风控水平。如宁波银行，
其严格的信贷审批制度，使其保持较低不良率（一直在1%以下）。

✓ 对公贷款：贷前审批人员的编制独立集中在总行；

✓ 个人贷款：独立的评级数据来源，不依赖客户经理提供的数据，
杜绝道德风险；除大数据风控外，更注重从职业稳定性等软性
因素筛选客户。

✓ 同业业务：严守风控底线。如委托贷款的资金提供方，不接受
银行理财资金（如果资金来源是其他银行，需开具自有资金证
明）。

核心观点：资产质量为银行价值的核心要素。分析城商行资产质量需重点关注以下几点：1）逾期贷款占比；2）区域经营风
险；3）贷款投放的集中度；4）风控的机制与文化。

银行 地区
不良贷款余

额
不良率

GDP增
速(18)

投资增
速(17)

消费增速
(17)

北京银行 北京 404.8 0.41% 6.60% 8.66% 9.32%

天津银行 天津 525.5 2.30% 3.60% -1.10% 5.14%

河北银行 河北 619.9 2.00% 6.60% 2.40% 10.45%

包商银行 内蒙古 507.8 3.80% 5.30% -18.38% 5.39%

盛京银行
辽宁 928.5 2.90% 5.70% 4.60% 4.77%锦州银行

大连银行
吉林银行 吉林 815.1 4.28% 4.50% -1.70% 4.18%

哈尔滨银行 黑龙江 -- 3.24% 4.70% 4.00% 5.66%

上海银行 上海 624.0 0.82% 6.60% 7.70% 8.49%

江苏银行
江苏 1429.3 1.21% 6.70% 12.77% 8.91%

南京银行
宁波银行

浙江 1209.0 1.15% 7.10% 6.41% 11.99%
杭州银行
徽商银行 安徽 402.0 1.60% 8.00% 9.72% 11.44%

广州银行
广东 1352.5 1.30% 6.80% 14.46% 10.38%

东莞银行

厦门国际银行 福建 646.8 2.10% 8.30% 11.28% 13.23%

江西银行 江西 433.3 2.30% 8.70% 7.76% 9.19%

中原银行
河南 471.3 1.91% 7.60% 5.03% 11.32%

郑州银行
汉口银行 湖北 434.9 1.50% 7.80% 11.00% 12.56%

长沙银行
湖南 464.4 1.90% 7.80% 5.07% 12.12%

华融湘江银行

重庆银行 重庆 267.4 1.20% 6.00% 8.68% 10.02%

成都银行 四川 951.1 2.50% 8.00% 11.48% 12.34%

贵阳银行
贵州 480.9 1.94% 9.10% 14.17% 11.27%

贵州银行
昆仑银行 新疆 138.4 1.40% 6.10% 25.17% 18.14%

甘肃银行 甘肃 336.1 3.40% 6.30% -21.96% 8.35%

备注：北京、上海为19Q1银行业金融机构数据；山东和西藏为18Q3

银行业金融机构数据；河南为18年主要商业银行统计口径；其余均为
17年末商业银行口径。
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1.2 资产质量：指标对比

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

资产质量分化：

1）资产质量较好：

贵州、宁波银行：逾期、逾期90天以上贷款占比均在
1%以下，资产质量最优。值得关注地是，贵州银行
贷款占比约为40%，对公投放比例在87%左右（其中
接近一半投向租赁及商业服务），但其评级为AA+，

主因资产负债期限错配或有压力，流动性管理或存在
一定难度。

广州、南京、徽商银行：逾期贷款占比超过1%，但
低于1.5%，逾期90天以上贷款占比在1%以下，资产
质量表现也较好。

厦门国际银行：逾期贷款占比达4.55%，但逾期90天
以上贷款占比仅为0.58%。其不良/逾期90天以上贷款
占比124%，认定也较为严格。其关注类贷款占比为
1.32%，也比较低。一般不良贷款由关注类向下迁徙
较多，预计未来不良生成的压力不大。

2）资产质量或有压力：

吉林、盛京、甘肃、河北、大连银行逾期贷款占比均
高于5%，逾期90天以上贷款占比也处于较高水平，
资产质量或存在一定压力。其中，吉林银行18年逾期、
逾期90天以上、不良、关注类贷款占比等指标均最高，
后续资产质量趋势需持续关注。

包商银行：16年逾期贷款占比为4.71%，逾期90天以
上贷款占比2.95%，资产质量或有一定压力。

3）拨备覆盖率：整体分化明显。

宁波银行、南京银行：在450%以上，表现最优。

河北银行：最低，仅不到112%，相比17年末大幅
下降50pc以上，其资产质量与拨备计提趋势值得持
续关注。

图表3： 2018前30大城商行资产质量分析

银行
逾期贷款

占比
逾期90天以

上贷款占比
拨备

覆盖率
不良

生成率
不良率
（18）

关注类
贷款占比

不良 /逾期
不良 /逾期

90天以上

贵州银行 0.75% 0.70% 231.52% 1.06% 1.36% 0.78% 181.29% 194.43%

宁波银行 0.89% 0.64% 521.83% 0.69% 0.78% 0.55% 88.06% 121.32%

昆仑银行 1.09% 1.02% 278.24% -0.01% 1.36% 0.30% 124.18% 132.71%

杭州银行 1.19% 1.07% 256.00% 1.43% 1.45% 1.26% 121.86% 135.01%

广州银行 1.25% 0.72% 231.26% 0.94% 0.86% 1.30% 69.01% 119.66%

南京银行 1.32% 0.84% 462.68% 1.02% 0.89% 1.42% 67.29% 106.41%

锦州银行 1.44% 1.03% 268.64% 0.94% 1.04% 2.31% 72.59% 101.12%

徽商银行 1.48% 0.96% 302.22% 0.91% 1.04% 1.53% 70.38% 108.76%

江苏银行 1.59% 1.20% 203.84% 0.79% 1.39% 2.25% 87.41% 115.59%

上海银行 1.69% 0.90% 332.95% 0.95% 1.14% 1.86% 67.68% 126.53%

长沙银行 1.80% 1.21% 275.40% 0.96% 1.29% 2.90% 72.04% 107.18%

东莞银行 1.82% 1.26% 182.06% 1.29% 1.39% 1.84% 76.08% 109.66%

北京银行 1.97% 1.35% 217.51% 1.51% 1.46% 0.88% 74.22% 108.39%

成都银行 2.11% 1.50% 237.01% 1.30% 1.54% 1.88% 72.90% 102.04%

汉口银行 2.27% 2.11% 158.23% 2.13% 2.11% 7.73% 92.14% 98.82%

华融湘江银行 2.37% 1.72% 154.20% 2.01% 1.58% 3.80% 66.64% 91.50%

天津银行 2.74% 1.53% 250.37% 0.40% 1.64% 4.61% 59.89% 106.74%

贵阳银行 2.93% 1.10% 266.05% 2.20% 1.35% 2.59% 46.15% 123.57%

重庆银行 3.40% 1.28% 225.87% 2.25% 1.36% 3.33% 40.17% 106.81%

江西银行 3.66% 1.69% 171.42% 2.10% 1.91% 4.98% 51.84% 112.48%

哈尔滨银行 4.25% 1.67% 169.88% 0.73% 1.73% 2.75% 40.75% 103.94%

中原银行 4.29% 2.40% 156.11% 3.46% 2.44% 3.92% 56.87% 101.49%

郑州银行 4.42% 2.35% 154.84% 2.95% 2.47% 2.95% 55.86% 104.87%

厦门国际银行 4.55% 0.58% 310.59% 0.45% 0.73% 1.32% 15.97% 124.32%

包商银行 4.71% 2.95% 176.77% 0.86% 1.68% 2.90% 35.82% 57.21%

大连银行 5.20% 2.13% 141.04% 1.41% 2.29% 5.75% 44.11% 107.74%

河北银行 5.67% 4.86% 111.85% 1.68% 2.53% 4.61% 44.69% 52.10%

甘肃银行 6.86% 3.12% 169.47% 1.73% 2.29% 5.85% 33.42% 73.42%

盛京银行 8.34% 5.61% 160.81% 1.63% 1.71% 4.63% 20.50% 30.48%

吉林银行 8.60% 7.00% 149.92% 2.45% 2.82% 10.38% 32.82% 40.32%

备注：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据
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1.2 资产质量：指标变动

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

图表4： 2018前30大城商行资产质量变动情况

资产质量认定趋严，趋势变动有所分化

资产质量指标变动：

汉口银行：18年逾期、逾期90天以上贷款占比分别
下降2.96pc、2.91pc，整体下降幅度较大。

锦州银行：17年逾期、逾期90天以上贷款占比分别
下降2pc以上，不良和关注类贷款也纷纷下降，但未
披露18年报，后续趋势需持续关注。

盛京银行：18年逾期和逾期90天以上贷款占比分别
较17年大幅上升6.44pc和4.16pc，不良/逾期90天以
上贷款比例大幅下降，未来资产质量演变趋势需持
续关注。

不良认定标准：

披露18年报的28家银行不良/逾期90天以上贷款占比
整体提升11pc，不良认定整体趋严，但盛京、包商
（16年）、吉林、河北、甘肃银行仍低于80%，或
仍有一定调整压力。

拨备覆盖率：

大部分银行有所下降，且幅度较大，如锦州银行
（17年）、郑州银行、河北银行、甘肃银行均下降
50pc以上，风险抵御能力值得持续关注。

广州银行：18年提升69pc，幅度最大。拨备覆盖率
231%，在城商行中处于中等水平。但其资产质量相
对好，未来仍有一定提升空间。

备注：锦州银行和包商银行采用其最近披露的17年/16年和16年/15年年报数据。

银行
逾期占比

变动

逾期90天以

上贷款占比
变动

拨备覆盖
率变动

不良率
变动

关注类
占比变动

不良 /逾期

变动

不良 /逾期90

天以上变动

汉口银行 -2.96pc -2.91pc -17.94pc -0.03pc -1.64pc 51.43pc 56.53pc

锦州银行 -2.59pc -2.44pc -67.66pc -0.10pc -1.30pc 44.22pc 68.23pc

广州银行 -1.55pc -1.73pc 68.63pc -0.50pc 0.20pc 20.55pc 64.29pc

重庆银行 -1.16pc -0.88pc 15.71pc 0.01pc -0.58pc 10.46pc 43.99pc

贵阳银行 -1.07pc -0.24pc -3.67pc 0.01pc -0.60pc 12.72pc 23.00pc

成都银行 -1.04pc -0.71pc 35.60pc -0.15pc -0.86pc 19.07pc 25.55pc

杭州银行 -1.03pc -0.83pc 44.97pc -0.14pc -1.59pc 50.25pc 51.26pc

中原银行 -1.02pc -1.65pc -41.39pc 0.61pc -0.65pc 22.35pc 56.28pc

郑州银行 -0.94pc -0.21pc -52.91pc 0.97pc -0.38pc 27.86pc 46.44pc

江西银行 -0.84pc -0.07pc -43.75pc 0.27pc -0.45pc 15.38pc 18.96pc

贵州银行 -0.72pc -0.24pc 20.64pc -0.18pc -1.59pc 76.60pc 29.46pc

徽商银行 -0.68pc -0.36pc 14.77pc -0.01pc 0.10pc 21.81pc 29.36pc

昆仑银行 -0.64pc -0.54pc 32.29pc -0.21pc -0.22pc 33.73pc 32.75pc

华融湘江银行 -0.58pc -0.78pc -4.94pc 0.10pc -0.97pc 16.38pc 32.37pc

东莞银行 -0.43pc -0.37pc 4.59pc -0.10pc -1.36pc 10.14pc 18.85pc

江苏银行 -0.26pc -0.16pc 19.59pc -0.02pc -0.30pc 11.35pc 12.03pc

天津银行 0.00pc -0.32pc 56.56pc 0.14pc 0.33pc 4.93pc 25.64pc

南京银行 0.02pc -0.13pc 0.14pc 0.03pc -0.22pc 1.24pc 17.17pc

北京银行 0.06pc 0.05pc -48.06pc 0.22pc -0.68pc 9.17pc 12.46pc

宁波银行 0.11pc 0.00pc 28.57pc -0.04pc -0.13pc -16.80pc -6.60pc

长沙银行 0.12pc 0.17pc 15.40pc 0.04pc 2.09pc -1.67pc -11.54pc

大连银行 0.14pc -0.60pc -20.45pc -0.02pc 1.31pc -1.56pc 23.00pc

哈尔滨银行 0.32pc -0.29pc 2.64pc 0.03pc -0.10pc -2.52pc 17.02pc

包商银行 0.50pc 0.62pc -17.84pc 0.27pc 0.47pc 2.36pc -3.32pc

上海银行 0.64pc 0.10pc 60.43pc -0.01pc -0.22pc -41.84pc -16.66pc

厦门国际银行 1.35pc -0.28pc -8.32pc 0.07pc 0.34pc -4.78pc 47.54pc

吉林银行 1.65pc 0.45pc -41.29pc 1.10pc 1.75pc 8.11pc 14.10pc

河北银行 1.78pc 1.63pc -50.81pc 0.92pc 1.67pc 3.17pc 2.20pc

甘肃银行 2.74pc 0.57pc -52.53pc 0.55pc 0.33pc -8.79pc 5.29pc

盛京银行 6.44pc 4.16pc -25.21pc 0.22pc 2.93pc -57.73pc -71.67pc
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1.3 集中度：单一最大客户贷款、前十大客户贷款占比情况

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

图表5： 2018前30大城商行客户集中度情况

备注：锦州银行和包商银行采用其最近披露的17年/16年和16年/15年年报数据。盛京银行未直接
披露，根据贷款额度与对应资本净额测算，由于贷款额度实际可能并未用完，故比例可能略大。

关注客户集中度风险：

监管要求：银监会《商业银行风险监管核心指标（试行）》要求单一
最大客户贷款和最大十家客户贷款不得高于资本净额的10%和50%。

盛京银行和大连银行：18年末，单一最大/最大十家客户贷款集中度数
据为前30大城商行中最高。其最大十家客户贷款已经超过资本净额的
50%，超过贷款总额的10%，集中度最高。

其中，盛京银行最大单一客户属于租赁和商务服务业；最大十家客户
中，主要集中在租赁和商务服务业（占贷款总额4.37%）批发和零售
业（占贷款总额4.36%）。其对公贷款中，批发和零售业投放比例接
近一半，相对集中。盛京银行注资180亿完成后，最大单一客户、最大
十家客户贷款占资本净额的比例下降至7.2%和50%左右。

上海银行、广州银行、江西银行、汉口银行、东莞银行：单一/前十大
客户贷款占资本净额的比例均超过5%和30%，但仍低于10%和50%，
集中度相对较高。

其中，江西银行最大单一客户属于制造业；最大十家客户中，主要集
中在水利、环境和公共设施管理业（占贷款总额2.86%），其对公贷
款大约17%投向此行业，但多为政府合作类项目，风险相对可控。

宁波银行：单一最大客户贷款和最大十家客户贷款占资本净额的比例
仅为1.02%和8.18%，前30大城商行中最低。主要由于宁波银行经营

地区以江浙地区为主，民营经济发达，客户分散程度相对较高，集中
度风险相对较低。

贷款/资本

净额

贷款/贷款

总额

贷款/资本

净额

贷款/贷款

总额

北京银行 3.16% 0.59% 18.48% 3.48%

上海银行 7.84% 1.72% 31.76% 6.97%

江苏银行 1.61% 0.27% 11.88% 2.02%

南京银行 4.11% 0.89% 20.01% 4.32%

宁波银行 1.02% 0.25% 8.18% 2.04%

徽商银行 1.80% 0.42% 14.71% 3.40%

盛京银行 8.83% 1.84% 61.11% 12.74%

杭州银行 7.03% 1.52% 29.09% 6.28%

厦门国际银行 4.83% 0.89% -- --

锦州银行 4.41% 1.32% 32.29% 9.69%

天津银行 5.02% 1.21% 29.47% 7.07%

哈尔滨银行 3.44% 0.79% 24.68% 5.66%

中原银行 2.10% 0.56% 15.70% 4.18%

长沙银行 3.35% 0.65% 26.23% 5.13%

广州银行 6.61% 1.24% 45.80% 8.59%

贵阳银行 3.65% 0.88% 27.81% 6.71%

成都银行 3.28% 0.70% 27.35% 5.83%

郑州银行 4.13% 1.19% 21.46% 6.18%

重庆银行 2.15% 0.45% 18.79% 3.96%

包商银行 3.72% 0.91% 27.69% 6.75%

大连银行 9.96% 1.82% 58.81% 10.75%

江西银行 5.10% 1.21% 32.42% 7.71%

吉林银行 -- -- -- --

昆仑银行 4.51% 1.17% 33.68% 8.76%

河北银行 8.29% 1.43% -- --

贵州银行 -- -- -- --

华融湘江银行 3.82% 0.60% 27.87% 4.36%

甘肃银行 4.22% 0.81% 31.00% 5.93%

汉口银行 6.72% 1.31% 47.69% 9.28%

东莞银行 5.14% 0.96% 36.39% 6.82%

银行
单一最大客户 最大十家客户
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第二章

资产负债表

1）资产端：

✓ 资产结构

✓ 投资类资产情况

✓ 易变现资产情况

✓ 贷款结构:对公、个人

2）负债端：

✓ 负债结构：关注同业融入占比

✓ 同业存单余额及到期压力等

✓ 存款情况

3）流动性分析：流动性覆盖率、期限错配情况等
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2.1资产端：前30大城商行整体变化--收缩同业与非标

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

注：包商银行、锦州银行未披露18年报，可比口径下不予统计。

从披露18年报的28家城商行数据来看：

✓ 资产扩张速度有所放缓：18年末总资产规模为21万亿，较17年末扩张9.32%，相比17年12.32%的增速
有所放缓。

✓ 贷款稳健增长：18年末贷款规模为9万亿，占总资产比重为42.79%；规模较17年末增长22.94%，快于
总资产增速。

✓ 同业资产持续收缩：18年末同业资产规模为1.15万亿，总资产占比约为5.5%；规模较17年末减少11.4%。

✓ 投资类资产保持稳定：18年末投资类资产共约8.8万亿，总资产占比约为41.7%，结构上看：

1）债券类投资稳步增长：18年末债券类投资规模超过4.2万亿，规模较17年末增加5300多亿。

2）非标资产收缩明显：18年末表内信托及资管计划规模不到3.2万亿，规模较17年末压缩2100多亿。

图表6：2018前30大城商行资产规模及变动情况（亿元，%）

前30大城商行 18年末规模(亿元） 18年末规模占比 规模较17年末变动
17年末规模
较16年末变动

总资产 210,288 - 9.32% 12.32%

贷款及垫款 89,984 42.79% 22.94% 18.14%

同业资产 11,493 5.47% -11.40% -13.48%

投资类资产 87,781 41.74% 2.81% 15.28%
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2.1资产端：投资类资产占比相对较高

资产结构：投资类资产占比高

“包商银行”事件后，部分银行的信用扩张能力或受
到限制。未来需关注其核心负债-存款的吸收能力、

资产端易变现的比例，如同业资产、标准化债券等的
规模占比。

1）投资类资产：主因信贷额度及异地扩张的约束，
投资类资产占比较高。其中，15家城商行投资类资产
配置占比超过贷款。

前30大城商行投资类资产整体占比超过40%；其中，
锦州、长沙、贵阳和郑州银行占比过半。

2）贷款：前30大城商行贷款占总资产比重在40%左
右。

18年下半年以来，信贷额度放宽，城商行的信贷投放
力度加大，贷款在总资产中的占比有所提升，披露18

年报的28家银行贷款占比较上一年末提升4pc以上。
在金融供给侧改革的政策引导下，这一趋势或将持续。

3）同业资产：占比一般在10%以下。

昆仑银行占比最高，接近30%（存放同业13%、拆出
资金8%、买入返售9%）；厦门国际银行、重庆银行、
包商银行（16年报）同业资产占比在11%-12%左右。

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

图表7： 2018前30大城商行资产结构对比

银行 贷款总额 同业资产 投资类资产 其他

北京银行 49.04% 5.99% 36.11% 8.86%

上海银行 41.95% 8.23% 42.36% 7.46%

江苏银行 46.17% 2.84% 41.43% 9.56%

南京银行 38.64% 4.49% 47.79% 9.08%

宁波银行 38.43% 1.38% 48.85% 11.34%

徽商银行 36.34% 3.74% 48.04% 11.88%

盛京银行 38.22% 3.41% 48.18% 10.19%

杭州银行 38.05% 8.08% 44.37% 9.51%

厦门国际银行 44.64% 11.62% 36.04% 7.70%

锦州银行 29.74% 2.17% 58.80% 9.29%

天津银行 43.80% 2.70% 44.74% 8.76%

哈尔滨银行 41.22% 5.23% 36.53% 17.02%

中原银行 41.03% 6.81% 40.75% 11.41%

长沙银行 38.81% 2.57% 50.13% 8.49%

广州银行 46.70% 4.07% 37.89% 11.34%

贵阳银行 33.84% 1.72% 51.25% 13.19%

成都银行 37.75% 4.14% 44.39% 13.73%

郑州银行 34.23% 2.01% 50.64% 13.12%

重庆银行 46.90% 12.86% 32.11% 8.13%

包商银行 36.26% 11.15% 41.57% 11.02%

大连银行 43.25% 4.15% 42.95% 9.65%

江西银行 40.82% 4.34% 45.51% 9.33%

吉林银行 60.60% 2.41% 24.07% 12.92%

昆仑银行 36.11% 29.75% 27.90% 6.24%

河北银行 54.29% 4.18% 31.85% 9.69%

贵州银行 41.04% 4.55% 39.65% 14.76%

华融湘江银行 54.57% 1.75% 34.29% 9.39%

甘肃银行 48.96% 9.88% 31.31% 9.86%

汉口银行 42.97% 1.75% 45.80% 9.49%

东莞银行 46.20% 5.06% 38.72% 10.03%

备注：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据
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2.1资产端：投资资产结构

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

图表8： 2018前30大城商行投资资产结构细分科目占总资产比
重

投资资产结构：有所分化。
部分银行债券投资较多，部分银行非标类投
资较多。

1）债券投资：

成都银行：占比超过30%。其中同业存单投
资过占比接近15%。

2）信托及资管计划：

锦州银行（17年，48%）、徽商银行（29%）
哈尔滨银行（25%）、郑州银行（29%）、
包商银行（16年26%）、江西银行（29%）：
表内信托及资管计划占比较多。

但城商行积极调整资产结构，披露18年报的
28级银行信托及资管计划整体压缩约2200亿
左右。

3）基金及权益类投资：

宁波银行：18年占比超过13%，但以货基为
主。

4）理财：配置较少，占比低于信托及资管计
划、基金及权益类投资。披露18年报的28家
银行对同业理财的整体压缩规模超过1500亿。

银行

债券投资

银行
理财

信托及
资管计
划

基金及
权益类
投资

国债及
央票

金融债（含
政策性银行

债）

企业
债

地方债
同业存
单

资产支
持证券

债券投
资

北京银行 10.58% 6.18% 0.92% -- -- -- 17.69% 0.34% 13.71% 2.71%

上海银行 13.54% 11.89% 1.83% -- -- -- 27.25% 0.05% 6.20% 8.85%

江苏银行 11.36% 10.83% 1.39% -- -- -- 23.58% -- 11.72% 6.17%

南京银行 13.26% 6.05% 2.23% -- 1.45% 0.23% 23.23% 0.55% 19.30% 5.00%

宁波银行 13.67% 1.32% 1.12% -- 1.89% -- 18.00% 6.67% 10.97% 13.43%

徽商银行 9.45% 5.14% 2.21% -- -- -- 16.80% 2.75% 28.57% 0.01%

盛京银行 7.03% 10.24% 3.69% -- -- -- 20.96% 1.06% 22.24% 3.71%

杭州银行 8.97% 13.26% 1.32% -- -- -- 23.55% -- 15.47% 5.40%

厦门国际银行 8.21% 7.10% 4.81% -- 0.03% -- 20.14% 3.60% 8.13% 3.11%

锦州银行 0.86% 7.23% 0.13% -- -- -- 8.21% 3.14% 47.95% 0.01%

天津银行 7.02% 6.59% 4.44% -- -- 3.88% 21.93% 0.16% 22.02% 0.89%

哈尔滨银行 3.33% 5.48% 2.22% -- -- -- 11.03% -- 25.28% 0.41%

中原银行 4.62% 7.81% 2.30% -- -- -- 14.72% 4.59% 17.07% 3.77%

长沙银行 10.50% 8.23% 1.94% -- 1.81% 1.39% 23.87% 3.42% 16.97% 3.89%

广州银行 9.08% 7.82% 1.33% 1.85% 3.09% 3.98% 27.16% 4.34% 5.83% 2.29%

贵阳银行 8.90% 1.47% 2.08% 12.44% 3.70% 0.03% 28.62% 0.37% 21.05% 1.56%

成都银行 13.00% 1.19% 1.28% -- 14.64% 0.03% 30.13% 0.29% 11.76% 2.56%

郑州银行 6.19% 8.51% 1.77% -- -- -- 16.48% 0.11% 29.45% 1.81%

重庆银行 5.90% 3.37% 7.66% -- -- -- 16.93% -- 12.49% 2.40%

包商银行 2.80% 3.83% 5.56% -- 0.83% -- 13.03% 1.85% 25.85% 0.61%

大连银行 6.75% 8.85% 2.09% -- -- 0.68% 18.36% 0.86% 17.41% 5.88%

江西银行 2.92% 6.67% 0.58% -- -- -- 10.18% -- 28.65% 4.54%

昆仑银行 0.23% 5.59% 9.31% 1.69% -- 2.05% 18.88% 0.57% 3.32% 5.31%

河北银行 0.02% 8.89% 0.68% 9.04% -- -- 18.64% 0.01% 13.40% 0.00%

贵州银行 -- 2.90% 1.57% 14.05% -- -- 18.53% 0.77% 19.73% 0.97%

华融湘江银行 16.21% 3.43% 2.66% -- -- 0.47% 22.77% 1.45% 9.09% 0.31%

甘肃银行 3.08% 7.89% 1.96% -- -- 0.12% 13.04% 0.36% 16.62% 2.12%

东莞银行 6.39% 0.95% 3.38% 8.35% 0.70% -- 19.77% 0.17% 15.68% 3.38%

注1：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据；

注2：汉口银行、吉林银行仅披露“可供出售债务工具”，未披露详细类别，因此不在此列示
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2.1资产端：关注各家银行易变现资产情况

最极端情况下（我们认为不太可能发生），
若银行同业资金融入压力较大而不得不缩
表，一般会优先处置交易性的、流动性较
好的资产（主要是标准化债券），具体来
说：

1）交易性金融资产：
➢ 以交易为目的持有，主要是标准化债

券；
➢ 城商行合计持有交易性金融资产约

1.1万亿，占总资产约4.9%；
➢ 盛京银行、甘肃银行持有这类资产较

多，分别为1517亿（15.4%）、426
亿（13%）。

2）同业资产：
➢ 包括存放同业、买入返售、拆出资金；
➢ 城商行合计持有资产约1.2万亿，占

总资产约5.5%；
➢ 昆仑银行同业资产较多，为1045亿，

占总资产比重达30%。

3）部分可供出售金融资产（或FV-
OCI）：
➢ 主要是持有目的没有明确划分的资产，

其中部分资产易变现，包括国债、政
策性金融债、同业存单、基金（主要
是债基或货基），但企业债、信托及
资管计划等资产变现难度相对较大；

➢ 城商行合计持易变现的这类资产约
1.75万亿，占总资产比重约8%。

城商行合计易变现资产约4.04万亿，
占总资产比重18.2%

注1：汉口银行、吉林银行仅披露“可供出售债务工具”，未披露详细类别，因此不在此列示；

注2：金融债中主要是政策性金融债易变现，但二级债等无法拆出故统一列示；

注3：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据；

注4：各家银行由于划分口径不同，如上海和江苏银行将“基金”划分在了权益类资产及其他科目中，无
法单独拆出，仅为粗略计算，部分银行或被低估。

图表9： 2018前30大城商行易变现资产情况（亿元）

国债、

地方债

及央票

金融债
同业存

单
基金 企业债

理财、信

托、资管

、ABS

权益类

投资及

其他

北京银行 1,541.4    491.6       923.4     598.2     -       693.7      36.1       88.0         3.7         4,248.2    16.5%

上海银行 1,668.0    178.7       31.8       2,032.7  -       -          95.1       -          1,791.9  3,911.3    19.3%

江苏银行 547.8       150.6       601.7     1,486.6  -       -          71.7       -          1,187.7  2,786.7    14.5%

南京银行 558.2       1,052.2    501.8     309.7     75.5     17.2        77.2       71.4         11.6       2,514.4    20.2%

宁波银行 153.7       1,347.7    822.7     43.9       183.6   331.2      78.0       745.0       6.5         2,882.8    25.8%

徽商银行 392.7       1,064.8    524.1     373.0     -       -          146.1     -          1.4         2,354.7    22.4%

盛京银行 336.5       1,516.9    178.8     279.2     -       -          45.3       63.3         20.7       2,311.4    23.5%

杭州银行 743.8       189.1       194.3     477.2     -       496.9      46.4       315.6       1.2         2,101.3    22.8%

厦门国际银行 936.8       27.4         638.6     427.9     -       247.9      285.8     290.4       211.0     2,278.5    28.3%

锦州银行 156.9       235.3       23.2       474.1     -       -          9.0         -          0.6         889.6       12.3%

天津银行 178.1       607.4       145.5     198.1     -       -          151.0     -          -         1,129.1    17.1%

哈尔滨银行 321.9       383.9       91.4       180.1     -       -          71.2       -          0.8         977.3       15.9%

中原银行 422.4       438.7       87.5       247.8     -       -          53.2       42.7         0.2         1,196.4    19.3%

长沙银行 135.4       207.2       58.8       170.9     36.5     84.4        1.8         1.8           6.1         693.1       13.2%

广州银行 209.0       280.9       88.4       99.4       6.9       56.7        14.8       48.6         0.4         741.3       14.4%

贵阳银行 86.6         11.2         240.8     65.3       186.0   77.1        80.8       20.0         1.2         667.1       13.3%

成都银行 203.7       20.5         58.5       4.7         377.6   121.7      5.0         15.7         4.2         786.8       16.0%

郑州银行 93.8         600.3       30.5       46.3       -       -          3.1         -          0.1         770.9       16.5%

重庆银行 579.2       274.2       1.9         35.2       -       -          299.3     -          2.1         890.5       19.8%

包商银行 481.2       85.7         86.0       139.2     29.2     -          170.8     -          -         821.2       19.0%

大连银行 173.7       27.6         27.4       179.6     -       105.4      7.2         62.6         0.3         513.7       12.3%

江西银行 182.0       343.4       51.6       90.5       -       -          15.0       181.9       0.1         667.4       15.9%

昆仑银行 1,044.7    453.4       32.3       141.0     -       -          46.9       -          -         1,671.5    47.6%

河北银行 143.0       19.9         141.4     157.0     -       -          17.1       287.5       0.1         461.3       13.5%

贵州银行 155.3       27.7         63.4       41.7       -       33.2        40.0       26.4         -         321.4       9.4%

华融湘江银行 58.6         186.0       4.7         3.2         -       -          0.0         -          -         252.5       7.5%

甘肃银行 324.5       425.6       48.7       100.4     -       -          3.4         -          -         899.2       27.4%

东莞银行 159.1       15.0         95.4       15.8       13.9     106.2      88.0       163.7       0.1         405.3       12.9%

合计 12,131.0  10,814.4  5,794.8  8,418.8  909.1   2,371.4   1,959.4  2,424.5    3,253.1  40,439.7  18.2%

占总资

产比重

易变现资

产
银行 同业资产

交易性金

融资产

可供出售/FV-OCI

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所
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2.1资产端：贷款结构

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

图表10： 2018前30大城商行贷款结构以及较17年变动情况

银行
公司贷款
占比

个人贷款
占比

票据贴现
占比

公司贷款
占比较17变动

个人贷款
占比较17变动

北京银行 69.99% 28.81% 1.20% -0.18% 0.16%

上海银行 62.80% 32.54% 4.66% -4.45% 6.33%

江苏银行 59.77% 30.42% 9.81% -5.31% 5.29%

南京银行 70.31% 26.93% 2.76% -1.27% 3.96%

宁波银行 57.58% 31.94% 10.47% -4.93% 1.42%

徽商银行 58.33% 37.97% 3.49% -1.13% 2.26%

盛京银行 92.29% 6.76% 0.96% -1.64% 1.39%

杭州银行 60.69% 36.45% 2.86% 3.13% 3.44%

厦门国际银行 86.81% 12.98% 0.21% -0.49% 0.29%

锦州银行 94.13% 4.72% 1.15% 1.42% -2.54%

天津银行 59.47% 36.71% 0.12% -21.91% 22.90%

哈尔滨银行 54.52% 45.47% 0.01% 4.61% -4.39%

中原银行 51.22% 41.35% 7.44% -5.52% 4.18%

长沙银行 62.50% 34.84% 2.67% -8.17% 5.53%

广州银行 51.61% 41.16% 7.23% -11.59% 10.89%

贵阳银行 76.46% 23.29% 0.25% 0.62% -0.59%

成都银行 70.48% 26.29% 3.23% 1.51% -0.57%

郑州银行 67.59% 27.52% 4.88% -4.22% 0.97%

重庆银行 61.05% 32.56% 6.39% -0.91% -2.78%

包商银行 52.26% 43.40% 4.34% -9.55% 5.61%

大连银行 83.56% 11.43% 5.00% -4.23% 0.75%

江西银行 55.88% 39.12% 4.65% -7.60% 5.08%

吉林银行 70.23% 22.86% 2.85% -6.11% 1.44%

昆仑银行 60.77% 12.70% 26.53% -3.11% 2.01%

河北银行 52.64% 43.99% 3.37% -5.22% 4.50%

贵州银行 86.98% 12.03% 0.99% -0.07% -0.01%

华融湘江银行 65.94% 29.38% 4.68% -7.71% 6.83%

甘肃银行 70.36% 17.42% 12.22% -4.28% 6.18%

汉口银行 56.47% 25.76% 17.77% -8.78% 5.29%

东莞银行 64.67% 31.65% 3.68% 1.53% -3.79%

贷款结构变化：对公为主，零售投放力
度加大

1）对公贷款：占比一般在60%以上，仍为城
商行投放的主体。

➢ 盛京、锦州（17年）银行对公贷款占比高
达90%以上。

2）个人贷款：大部分银行占比在20%-30%左
右；18年部分银行投放力度加大，披露年报的
28家城商行占比提升至29%，较17年提升3pc。

➢ 哈尔滨、中原、广州、包商（16年）、河
北银行个贷占比超过40%；

➢ 天津和广州银行零售转型力度较大，个贷
占比较17年分别提升22.9pc和10.9pc。

3）票据贴现：占比在5%左右。

➢ 昆仑银行：票据贴现占比高达26.5%，与
其母公司中石油集团产业链上下游小微企
业众多，对票据贴现业务需求较高有关。

备注：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据
14
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2.1资产端：对公贷款（分行业）

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

对公贷款：与城商行当地经济
结构有关

制造业、批发零售、租赁和商业服务、
房地产业：为城商行对公贷款投放最多
的四个行业。

盛京银行、锦州银行、包商银行（16

年）：批发零售业贷款占对公贷款比例
均超过41%，对于单一行业的投放或相
对集中。

交通运输：经济仍以基建为主的地区投
放较多；如贵阳银行、昆仑银行（经营
地以新疆为主）和河北银行（雄安新区
建设），交运在对公贷款投放中占比分
别为10.4%、10.8%和8.1%，其他城商
行仅不到5%。

采矿业：去产能背景下，投放比例较低，
但昆仑银行和甘肃银行占比仍为10.6%

和7.5%，远高于其他地区，其主营地区
仍以资源经济为主。但需关注其资产质
量情况。

水利、环境和公共设施管理业等公用事
业相关领域政府支持力度较大，投放占
比也相对较高。

图表11： 2018前30大城商行分行业贷款占比结构

银行 制造业 批发零售 交通运输 房地产
租赁和商
业服务

建筑业
电力、热力、
燃气及水生
产和供应业

水利、环境
和公共设施
管理业

采矿业 其他

北京银行 14.85% 11.57% 5.31% 13.71% 16.32% 7.97% 4.74% 10.87% 2.35% 12.30%

上海银行 12.27% 9.57% 2.85% 24.00% 22.97% 4.75% -- -- 1.29% 22.29%

江苏银行 23.03% 15.24% 2.78% 7.34% 22.87% 6.46% 2.15% 11.38% -- 8.75%

南京银行 12.03% 15.81% -- 3.97% 34.23% 2.62% 1.21% 4.58% -- 25.56%

宁波银行 29.38% -- -- 4.84% 23.26% 8.66% 3.20% 14.34% 0.13% 16.17%

徽商银行 20.11% -- 2.88% 7.36% 23.31% 8.65% 4.52% -- -- 33.16%

盛京银行 11.68% 49.98% 1.12% 8.33% 12.52% 5.52% 1.51% -- 0.82% 8.52%

杭州银行 13.98% 8.77% 1.48% 10.74% 24.33% 3.99% -- 29.44% -- 7.28%

厦门国际银行 7.63% 36.51% 1.33% 12.27% 8.71% 5.61% 1.51% 9.43% 0.35% 16.65%

锦州银行 17.05% 53.33% 0.84% 7.22% 5.58% 1.03% 1.25% 0.66% 1.14% 11.91%

天津银行 20.78% 17.62% 2.67% 20.87% 14.24% 11.63% 1.89% 9.12% 0.36% 0.83%

哈尔滨银行 8.28% 21.53% 2.75% 15.46% 27.00% 8.80% 2.00% 6.77% 0.11% 7.31%

中原银行 22.36% 13.82% 1.63% 13.02% 19.91% 7.59% 3.35% 5.74% 1.66% 10.93%

长沙银行 10.97% 13.47% 1.83% 7.55% 4.96% 17.50% 1.44% 28.77% 1.19% 12.31%

广州银行 4.72% 19.14% 3.71% 25.61% 20.27% 9.17% 1.26% 10.33% 0.05% 5.74%

贵阳银行 9.47% 8.75% 10.37% 8.41% 11.48% 27.13% 1.65% 8.65% 2.01% 12.08%

成都银行 9.00% 5.36% 5.00% 15.34% 26.16% 6.68% 4.10% 20.41% 1.02% 6.93%

郑州银行 13.36% 33.81% 1.79% 16.78% 5.56% 9.75% 2.14% 7.53% 0.33% 8.95%

重庆银行 12.90% 10.44% 1.88% 9.03% 15.86% 9.45% 2.82% 27.52% 1.87% 8.22%

包商银行 24.21% 41.20% 3.07% 4.49% 3.06% 3.59% 1.34% 0.74% 7.94% 10.37%

大连银行 13.84% 23.54% 3.22% 19.14% 17.23% 7.60% 0.89% 4.62% 0.17% 9.75%

江西银行 13.80% 20.55% 3.15% 7.92% 15.96% 9.70% 1.95% 16.68% -- 10.30%

吉林银行 25.43% 27.60% 3.20% 7.21% 16.73% 5.90% 2.54% 3.61% 4.87% 2.92%

昆仑银行 21.28% 16.24% 10.79% 1.83% 5.59% 6.32% 15.97% 2.22% 10.57% 9.20%

河北银行 17.25% 9.55% 8.08% 10.90% 10.78% 11.64% 8.00% 18.30% -- 5.49%

贵州银行 2.60% 2.55% 5.51% 5.79% 48.17% 7.72% 1.91% 10.07% 3.54% 12.16%

华融湘江银行 10.09% 10.34% 2.25% 10.38% 10.68% 13.71% -- 27.38% -- 15.16%

甘肃银行 17.84% 21.35% 2.06% 11.59% 6.32% 8.06% 2.22% 5.35% 7.54% 17.67%

汉口银行 16.74% 22.90% 3.18% 18.35% 16.22% 11.51% 3.38% 5.13% 0.47% 2.12%

东莞银行 22.19% 16.80% 4.60% 13.62% 21.52% 7.90% 1.79% 4.07% -- 7.51%

备注：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据
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2.1资产端：个人贷款结构

图表12： 2018前30大城商行个人贷款结构

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

银行 住房贷款 经营性贷款 消费贷款 信用卡贷款 其他

北京银行 67.17% 27.34% 5.50% -- --

上海银行 26.29% 5.64% 56.89% 11.18% --

江苏银行 47.15% 7.93% 39.05% 5.88% --

南京银行 43.89% 8.59% 44.32% 2.84% 0.36%

宁波银行 0.91% 15.21% 83.88% -- --

徽商银行 58.51% 4.38% -- -- 37.11%

盛京银行 81.81% 2.88% 12.08% 3.14% 0.08%

杭州银行 41.97% 32.69% 25.34% -- --

厦门国际银行 17.79% 50.28% 26.62% 3.49% 1.82%

锦州银行 7.36% 85.05% 6.35% 1.24% 0.00%

天津银行 21.63% 4.24% 73.48% 0.65% --

哈尔滨银行 15.70% 39.67% 44.63% -- --

中原银行 48.36% 19.88% 27.60% -- 4.15%

长沙银行 38.53% 16.35% 12.78% 21.43% 10.90%

广州银行 17.13% 17.64% 21.44% 43.47% 0.32%

贵阳银行 31.24% 45.91% -- 13.38% 9.47%

成都银行 93.47% 2.56% 1.30% 2.66% --

郑州银行 37.03% 37.90% 20.74% 4.33% --

重庆银行 29.96% 17.80% 45.37% 6.87% --

包商银行 15.20% 44.18% 0.42% 23.73% 16.48%

大连银行 59.01% 10.87% 2.26% 12.09% 15.78%

江西银行 65.47% 9.62% 19.70% 5.20% --

吉林银行 43.84% -- -- 0.02% 56.13%

昆仑银行 61.79% -- -- 1.67% 36.54%

河北银行 47.20% 24.13% 23.83% 4.83% 0.02%

贵州银行 67.92% 10.58% 19.11% -- 2.39%

华融湘江银行 34.42% 23.69% 36.68% -- 5.21%

甘肃银行 45.66% 27.05% 27.29% -- --

汉口银行 61.61% 21.06% 9.85% 7.48% --

东莞银行 67.81% -- -- -- 32.19%

个人贷款：

1）住房按揭贷款：仍为投放主体，占个贷比重超过40%。
成都银行：投放比例超过90%。

2）个人经营性贷款：取决于各家银行经营战略。

厦门国际银行：以小微企业相关客户为主，小微企业贷款

占比达40.92%；其个贷中经营性贷款占比超过50%，前30

大城商行中最高。

3）消费贷款：披露18年报的28家城商行消费贷款占个贷
比重较17年提升5pc，超过31%。

宁波银行：消费贷款比重超过83%，按揭贷款占比仅不到
1%。在这种情况下个贷不良率仅为0.63%，印证其“风控
过硬”。

天津银行：个贷占比高达37%，其中，消费贷款占比
73.5%，相比17年末提升接近50pc。公司18年主动进行战
略调整，个贷中96%投向消费贷款。考虑宏观经济下行压
力加大，P2P暴雷较多，以及18年才开始进行个贷投放策

略的转变，后续应密切关注其个贷资产质量趋势的演变。

4）信用卡贷款：各家银行有所分化。

广州银行：占比高达43.5%，但相比17年下降10pc。作为
公司优势业务，信用卡新增发卡量、月均活卡量以及移动
支付用户量均保持全国城商行前列。

注1：部分银行未披露信用卡贷款数据，放入消费贷款或“其他”贷款中，口径可能有所不同；

注2：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据。
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2.2负债端：前30大城商行整体变化–收缩同业负债，同业存单发行放缓

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

注：包商银行、锦州银行未披露18年报，可比口径下不予统计。

图表13：2018前30大城商行负债规模及变动情况（亿元，%）

从披露18年报的28家城商行数据来看，负债端对于同业依赖度较高：

✓ 总负债增速放缓：18年末总负债规模为19.53万亿，较17年末增长8.82%；

✓ 存款规模稳步增长：存款规模为12.27万亿，占总负债比重为63%，规模较17年末增长9.78%；

✓ 同业负债规模收缩：18年末同业负债规模约为2.8万亿，占总负债比重为14.43%，规模较17年末下降
12.39%；

✓ 同业存单规模发行放缓：18年末未到期同业存单规模为2.71万亿，占总负债比重为13.86%，规模较17年末
增长19.71%。

“同业存单+同业负债”占总负债比重整体在28%左右，剔除结算性存款后， 预计占比有所下降。

前30大城商行 18年末规模(亿元） 18年末规模占比 规模较17年末变动
17年末规模
较16年末变动

总负债 195,337 - 8.82% 11.79%

存款总额 122,740 62.83% 9.78% 11.99%

同业负债 28,187 14.43% -12.39% -3.26%

同业存单 27,076 13.86% 19.71% 40.61%
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2.2负债端：整体对同业依赖程度较高，但有所分化

负债结构：

1）存款：占比相对较低

前30大城商行中，大部分存款占比在70%以下。
包商银行（16年）、昆仑银行占比仅不到50%；
北京、上海、徽商、盛京、锦州（17年）、天
津银行6家占比均不到60%。

2）同业融入：依赖程度较高

各家银行整体占比基本在20%以上，部分银行
“同业负债+同业存单”占总负债的比重较高。

昆仑银行、锦州银行（17年）同业融入资金占
比在40%以上；其次为包商银行（16年），占
比超过37%。

值得注意的是，若剔除同业负债中的结算性存
款，预计各家银行“同业存单+同业负债”占总
负债比重将有所下降，达标压力不大。

城商行负债端对同业依赖程度较高，在“包商
银行”事件后，受到的流动性冲击在各类银行
中最大。

图表14： 2018前30大城商行负债结构

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

注1：在计算“同业存单+同业负债”占比时，未剔除结算性存款，预计剔除后比例有所下降
注2：同业存单规模为年报数据，其中，吉林银行同业存单在“同业存放“科目下

银行 存款 同业负债 应付债券 央行借款 其他
18年末未

到期存单

同业负债+同

业存单占比
北京银行 58.27% 18.95% 17.05% 2.70% 3.04% 12.41% 31.36%

上海银行 55.87% 26.71% 10.15% 5.52% 1.75% 8.92% 35.63%

江苏银行 60.70% 12.26% 18.47% 6.13% 2.44% 16.27% 28.52%

南京银行 66.17% 7.09% 18.12% 5.33% 3.30% 12.41% 19.50%

宁波银行 62.47% 9.86% 20.14% 1.50% 6.03% 14.69% 24.55%

徽商银行 58.54% 17.78% 9.33% 4.15% 10.20% 6.42% 24.20%

盛京银行 56.54% 16.82% 20.10% 4.49% 2.05% 14.43% 31.24%

杭州银行 61.67% 12.32% 18.00% 5.42% 2.58% 15.46% 27.78%

厦门国际银行 71.49% 12.50% 14.49% 0.00% 1.52% 11.43% 23.93%

锦州银行 51.60% 28.20% 13.50% 0.05% 6.64% 12.90% 41.11%

天津银行 56.06% 13.68% 26.13% 2.78% 1.35% 19.80% 33.48%

哈尔滨银行 70.46% 5.57% 19.85% 0.56% 3.56% 17.14% 22.71%

中原银行 61.86% 18.96% 16.52% 1.64% 1.03% 14.17% 33.13%

长沙银行 68.95% 6.28% 20.70% 2.13% 1.94% 17.87% 24.15%

广州银行 67.42% 15.54% 12.37% 1.22% 3.45% 11.32% 26.86%

贵阳银行 66.84% 9.25% 21.75% 0.61% 1.54% 19.14% 28.39%

成都银行 76.42% 4.33% 17.52% 0.17% 1.56% 16.44% 20.77%

郑州银行 62.52% 14.01% 21.87% 0.98% 0.62% 19.50% 33.51%

重庆银行 61.67% 12.95% 23.33% 0.78% 1.27% 19.27% 32.22%

包商银行 48.20% 22.53% 18.98% 0.30% 9.98% 14.84% 37.37%

大连银行 66.95% 17.21% 13.80% 0.41% 1.64% 12.01% 29.22%

江西银行 67.43% 12.48% 15.83% 0.41% 3.85% 12.14% 24.62%

吉林银行 78.40% 17.29% 1.19% 0.67% 2.45% 12.71% 17.29%

昆仑银行 48.59% 38.23% 10.53% 0.38% 2.27% 10.37% 48.61%

河北银行 71.20% 10.83% 13.29% 2.88% 1.80% 9.65% 20.48%

贵州银行 69.32% 3.84% 24.80% 0.89% 1.14% 22.31% 26.15%

华融湘江银行 66.78% 6.17% 25.56% 0.77% 0.72% 22.64% 28.81%

甘肃银行 69.46% 10.06% 13.70% 3.84% 2.93% 10.68% 20.74%

汉口银行 63.10% 7.95% 22.53% 0.57% 5.85% 19.52% 27.47%

东莞银行 77.60% 4.24% 15.92% 0.37% 1.87% 12.86% 17.10%

注3：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据
18
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2.2负债端：上市银行负债结构变化

➢ 存款：稳步增长

18年披露年报的28家城商行整体增速在10%左右。

天津银行：存款规模压缩4%，主要由于公司主动调整负债结
构，压缩高成本存款导致。此外，公司18年个人贷款投放力
度加大，对于存款派生能力减弱，也导致存款规模压缩。

➢ 同业融入：金融去杠杆背景下，大部分银行占
比下降

同业负债：18年披露年报的28家城商行整体压缩4000亿左右。
其中，盛京银行18年压缩1244亿，幅度最大；江苏银行业压
缩接近1000亿。

同业存单：18年披露年报的28家城商行规模增加4400多亿，
超过了同业负债的压缩规模。其中，江苏银行同业存单发行
规模增加931亿。

从整体占比来看，大部分银行“同业存单+同业负债”占总负
债规模有所下降。

图表15： 2018前30大城商行负债结构变动情况

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

银行 存款增速
同业负债

余额变动

同业存单

变动情况

同业存单+同业

负债占比较17

年末变动

北京银行 9.25% 718.10 447.24 2.13%

上海银行 12.87% 394.27 157.30 -1.09%

江苏银行 8.48% -922.63 931.85 -2.42%

南京银行 6.63% -198.06 -14.84 -3.65%

宁波银行 14.41% -657.98 266.89 -5.53%

徽商银行 11.89% -218.54 -191.09 -8.57%

盛京银行 10.84% -1244.75 182.30 -9.26%

杭州银行 18.76% -269.83 -53.01 -7.06%

厦门国际银行 14.13% -64.19 131.40 -2.06%

锦州银行 30.15% 170.09 593.40 1.55%

天津银行 -4.19% -668.06 151.22 -5.54%

哈尔滨银行 5.82% 34.24 240.45 3.25%

中原银行 13.92% 208.81 59.19 -0.56%

长沙银行 1.36% -41.94 418.79 5.83%

广州银行 13.93% -53.64 166.03 -1.12%

贵阳银行 5.02% -74.78 164.64 0.17%

成都银行 12.63% -267.62 371.06 -0.09%

郑州银行 4.84% -53.61 229.51 2.22%

重庆银行 7.41% -1.69 18.80 -1.66%

包商银行 9.03% 240.86 312.12 8.31%

大连银行 12.98% -45.29 61.28 -2.36%

江西银行 6.81% 103.42 194.04 5.77%

吉林银行 6.03% -501.20 -232.13 -12.01%

昆仑银行 3.19% 40.66 195.09 2.93%

河北银行 6.67% -182.26 -69.94 -8.28%

贵州银行 8.17% 38.36 211.34 4.51%

华融湘江银行 3.32% -82.33 227.07 3.06%

甘肃银行 9.62% 34.85 161.13 3.72%

汉口银行 16.02% 23.41 62.27 -0.52%

东莞银行 30.50% -32.30 -30.24 -6.13%

“包商银行”事件后，中小银行的同业融入规模或将收缩，19

年同业存单发行规模或将也呈现下降趋势。

备注：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据

19



诚信|担当|包容|共赢

2.2负债端：同业存单存量、到期量、发行情况

图表16： 2018前30大城商行同业存单存量及到期情况（亿元，%）

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

备注：同业存单存量数据为截止6.21，根据wind数据计算

银行
当前存量 未来到期量 5.27以

来发行
利率%

发行人最
新评级6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

北京银行 2,958.4 122.4 263.6 164.6 218.8 358.9 457.7 1,586.0 3.33 AAA

上海银行 1,103.3 393.8 239.3 354.2 0.0 0.0 0.0 987.3 2.95 AAA

江苏银行 2,958.5 224.3 539.6 91.0 270.9 520.3 219.0 1,865.1 3.35 AAA

南京银行 1,532.5 167.4 217.5 73.9 277.4 50.4 50.6 837.2 3.30 AAA

宁波银行 1,026.8 247.5 406.9 45.5 0.3 22.5 15.0 737.7 3.13 AAA

徽商银行 1,258.6 48.9 186.5 305.4 59.5 105.3 158.2 863.8 3.32 AAA

盛京银行 950.2 122.2 131.7 125.6 74.1 83.6 88.9 626.1 3.09 AAA

杭州银行 1,357.5 207.8 162.7 7.9 154.3 255.6 103.3 891.6 -- AAA

厦门国际银行 832.6 79.7 212.8 81.2 27.1 40.1 185.6 626.5 3.26 AAA

锦州银行 755.5 80.3 112.1 78.4 85.5 89.3 121.7 567.3 3.22 AAA

天津银行 1,008.6 73.2 205.0 195.7 25.2 176.6 70.5 746.2 3.17 AAA

哈尔滨银行 682.3 15.5 58.5 172.6 10.7 70.0 113.1 440.4 3.07 AAA

中原银行 717.3 97.5 120.8 129.7 50.7 41.5 76.5 516.7 3.11 AAA

长沙银行 1,054.6 68.8 190.1 177.4 33.4 155.2 123.7 748.6 3.27 AAA

广州银行 591.8 8.5 99.3 89.4 93.1 126.5 14.5 431.3 3.40 AAA

贵阳银行 942.5 14.6 98.9 122.7 83.5 182.1 157.7 659.5 3.25 AAA

成都银行 713.5 121.5 203.3 59.7 69.6 74.0 38.8 566.9 3.22 AAA

郑州银行 915.2 72.5 145.1 115.4 66.5 113.0 73.8 586.3 3.32 AAA

重庆银行 850.1 28.2 122.6 176.3 60.6 58.0 57.8 503.5 3.30 AAA

包商银行 567.3 61.3 54.9 51.0 31.2 70.3 138.7 407.4 3.24 AA+

大连银行 491.5 35.8 63.4 56.1 22.9 38.3 46.9 263.4 3.26 AAA

江西银行 443.2 38.6 65.1 62.1 13.1 65.1 33.3 277.3 3.34 AAA

吉林银行 399.0 7.0 95.3 34.1 19.5 53.5 77.8 287.2 -- AAA

昆仑银行 312.9 29.0 50.1 49.5 79.5 35.8 13.2 257.1 3.18 AAA

河北银行 305.3 41.4 55.7 84.1 4.5 11.5 68.6 265.8 3.18 AAA

贵州银行 926.8 0.0 133.6 109.5 0.0 202.8 0.0 445.9 3.76 AA+

华融湘江银行 655.7 38.6 88.6 97.6 52.8 95.4 100.8 473.8 3.33 AAA

甘肃银行 340.4 18.7 20.1 42.5 44.4 24.9 26.5 177.1 3.34 AAA

汉口银行 630.5 80.2 84.8 58.7 53.8 108.5 50.3 436.3 3.57 AA+

东莞银行 453.3 57.9 105.8 35.6 30.2 75.1 48.5 353.1 3.07 AAA

合计 27,735.7 2,603.1 4,533.7 3,247.4 2,013.1 3,304.1 2,731.0 18,432.4 

在当前同业市场受到负面冲击时，应关注
存单的存量、到期与发行压力。

发行人最新评级：

仅有包商、贵州和汉口银行评级为AA+，
剩下27家均为AAA。

存量规模：

前30大城商整体规模为2.77万亿。其中，

北京银行和江苏银行存量规模最大，接近
3000亿。

到期量：

从时间来看：3季度到期压力更大。3季度
到期量1.04万亿，4季度到期量为8048亿。
其中，8月份到期量最大，超过4500亿。

从单家银行来看：江苏、北京、上海、杭
州和徽商银行下半年到期量最大，均在
850亿以上。

同业存单发行利率：

贵州、汉口银行：发行人评级仅为AA+，5

月27以来同业存单发行利率分别为3.76%

和3.57%，为前30大城商行中最高。
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2.2负债端：存款结构比较及变动

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

存款变动：活期存款占比下降
➢ 对公存款：

占比一般在60%-70%以上。

➢ 活期存款：

竞争激烈：18年披露年报的28家城商行活期存款占比

相比17年下降4pc。

分银行来看，贵州、汉口、天津银行活期存款占比最

高，分为为65%、57%和57%。

此外，北京、徽商、杭州、天津、成都、贵阳、长沙、

江西银行也均超过50%，低成本负债优势明显。

宁波银行、南京银行：公司存款占比在城商行中较高，

分别达81%与77%。但客户结构有所不同，宁波银行

主要客户群体为江浙地带的小微企业，活期存款的沉

淀更多。

行业趋势：存款竞争加剧+结构性存款冲击下，行业

“定期化”趋势明显。大部分城商行活期存款占比下

降，相应的定期存款占比开始提升，或进一步抬升存

款成本压力。

图表17： 2018前30大城商行存款结构及相比17变动情况

银行 个人存款 公司存款 定期存款 活期存款
活期存款占

比变动
活期存款规
模增速

北京银行 20.93% 73.39% 43.15% 51.17% -1.85% 5.44%

上海银行 22.09% 70.01% 53.72% 38.38% -2.92% 4.89%

江苏银行 19.75% 65.86% 49.24% 36.37% -4.28% -2.93%

南京银行 18.35% 76.72% 63.94% 31.13% -8.38% -15.98%

宁波银行 19.00% 81.00% 53.50% 46.50% -6.08% 1.19%

徽商银行 25.80% 68.04% 39.10% 54.75% 1.46% 14.96%

盛京银行 30.29% 60.38% 57.49% 33.19% 5.91% 34.88%

杭州银行 18.55% 77.33% 45.24% 50.64% -8.52% 1.66%

厦门国际银行 23.84% 76.12% 84.17% 15.79% -7.08% -21.19%

锦州银行 43.03% 43.74% 68.53% 18.24% -5.09% 1.74%

天津银行 20.19% 74.89% 38.12% 56.96% 1.16% -2.19%

哈尔滨银行 35.55% 63.26% 66.33% 32.48% -8.05% -15.19%

中原银行 42.26% 47.72% 41.80% 48.17% -8.23% -2.70%

长沙银行 30.14% 68.03% 43.85% 54.32% -7.64% -11.15%

广州银行 19.56% 78.75% 69.00% 29.32% -5.33% -3.60%

贵阳银行 26.87% 69.00% 42.05% 53.82% -13.56% -16.11%

成都银行 32.89% 65.45% 42.22% 56.11% 1.27% 15.23%

郑州银行 29.77% 62.03% 53.64% 38.16% -4.25% -5.68%

重庆银行 31.39% 59.59% 60.21% 30.77% -2.64% -1.06%

包商银行 23.97% 40.94% 40.48% 24.43% 1.04% 13.88%

大连银行 21.90% 52.61% 42.14% 32.38% -3.65% 1.54%

江西银行 24.92% 69.69% 42.00% 52.61% -0.95% 4.92%

吉林银行 46.07% 41.06% 51.63% 35.49% 0.89% 8.74%

昆仑银行 31.02% 59.21% 44.45% 45.78% -3.07% -3.30%

河北银行 33.91% 49.40% 35.80% 47.51% 1.30% 9.67%

贵州银行 28.72% 67.84% 31.19% 65.38% -7.31% -2.72%

华融湘江银行 23.68% 65.70% 40.97% 48.41% -8.89% -12.72%

甘肃银行 50.84% 34.38% 47.97% 37.25% -9.42% -12.50%

汉口银行 24.06% 61.46% 28.48% 57.04% -4.27% 7.93%

东莞银行 26.23% 70.64% 51.75% 45.11% -2.39% 23.94%

备注：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据 21
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2.3流动性分析：关注期限错配情况

资料来源：Wind资讯，公司年报，国盛证券研究所

图表18： 2018前30大城商行流动性相关指标分析

银行 流动性比例 流动性覆盖率 存贷比
一年期以内到期

资产/负债
北京银行 55.9% 123.52% 91.04% 48.57%

上海银行 44.2% 128.85% 81.60% 73.05%

江苏银行 52.2% 132.75% 81.33% 57.04%

南京银行 51.6% 121.51% 62.34% 57.26%

宁波银行 57.4% 206.57% 66.35% 68.35%

徽商银行 37.2% 132.75% 66.53% 58.36%

盛京银行 -- 137.10% 71.74% 61.97%

杭州银行 55.4% 149.64% 65.78% 76.05%

厦门国际银行 -- -- 66.99% 72.18%

锦州银行 -- -- 62.85% 56.86%

天津银行 50.3% -- 84.23% 61.08%

哈尔滨银行 86.1% 265.58% 63.40% 46.67%

中原银行 -- 124.73% 72.80% 63.01%

长沙银行 57.5% 304.65% 59.91% 51.84%

广州银行 86.0% -- 74.76% 67.84%

贵阳银行 85.8% 220.29% 54.50% 39.16%

成都银行 79.2% 133.75% 52.75% 53.31%

郑州银行 56.4% 304.42% 59.60% 85.51%

重庆银行 92.5% 250.49% 82.38% 64.43%

包商银行 -- -- 80.82% 82.52%

大连银行 71.4% 250.04% 68.98% 62.76%

江西银行 57.9% 206.46% 65.69% 45.73%

吉林银行 63.0% 139.75% 83.21% --

昆仑银行 106.5% 535.54% 81.38% 78.37%

河北银行 36.2% 113.68% 82.61% --

贵州银行 65.3% 180.08% 64.05% 29.69%

华融湘江银行 63.8% 188.20% 87.43% --

甘肃银行 -- 198.28% 76.35% 93.07%

汉口银行 76.1% 136.67% 72.65% 51.68%

东莞银行 77.7% 137.27% 63.73% 61.82%

备注：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近
披露的17年和16年报数据

1）流动性比例=流动性资产余额/流动性负债余额；

监管要求：银监会《商业银行流动性管理办法》不得低于25%

2）流动性覆盖率= 优质流动性资产/未来30日的资金净流出量

监管要求：银监会《商业银行流动性管理办法》不得低于100%

3）存贷比=贷款余额/存款余额

监管要求：此前要求不得超过75%，现在已取消

4）期限错配压力：一年以内到期资产/负债

前30大城商行流动性压力主要体现在一年以内到期资产/负债指标

上，流动性比例、流动性覆盖率和存贷比压力均不大：

➢ 压力较小：

甘肃银行：一年以内到期资产/负债超过93%，为前30大城商行中

最高。

➢ 或存在一定压力：

贵州银行、贵阳银行：一年以内到期资产/负债分别为30%和40%

左右，或存在一定的资产负债期限错配压力。

资产端：两家银行以贵州当地政府项目为主，贷款期限较长，一

年以上贷款占比均在80%以上，此外投资类资产也以长期限为主，

导致一年以内到期资产占比过低，仅不到25%，而前30大城商行

平均在45%左右。

负债端：一年以内到期负债占比在80%左右，与前30大城商行平

均水平相差不大。
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第三章

利润表

1、盈利能力：

✓ 收入及利润增速、收入结构

✓ ROE与ROA

✓ 净息差

2、经营效率：

✓ 成本收入比

✓ 人均创收与人均创利
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3.1 利润表：收入及利润增速

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

图表19：2018前30大城商行收入、利润规模及增速

整体：18年营收、PPOP增长持续
改善，但拨备计提力度加大，“压
低”归母净利润增速。

1）大部分城商行业绩保持高增长：

上海银行、中原银行、广州银行、东莞
银行：营收、PPOP均实现30%以上高
增长。

2）部分银行经营情况较差：

吉林银行、河北银行：在17年营收负增
长的情况下，18年营收进一步下降；

哈尔滨银行、河北银行：18年PPOP负
增长（17年均为正）；

盛京银行、中原银行、郑州银行、大连
银行、江西银行、吉林银行和河北银行：
18年归母净利润负增长，主要由于资产
减值计提力度加大导致。但这几家银行
拨备覆盖率均有所下降，需关注其资产
质量变化的情况。

备注：锦州银行和包商银行采用其最近披露的17年/16年和16年/15年年报数据。

18 17 18 17 18 17 18增速 计提规模变动

北京银行 10.20% 6.10% 6.77% 5.23% 12.83% 7.10% 29.39% 39.47

上海银行 32.49% -3.73% 17.65% 7.13% 39.71% -4.41% 76.81% 66.61

江苏银行 4.09% 7.91% 10.02% 11.92% 3.44% 11.32% 3.39% 3.37

南京银行 10.33% -6.69% 14.53% 17.02% 11.42% -9.39% 22.14% 11.74

宁波银行 14.28% 7.06% 19.85% 19.50% 14.96% 8.67% 18.00% 10.99

徽商银行 19.26% 7.61% 14.87% 10.83% 24.20% 9.91% 39.73% 28.62

盛京银行 20.01% -17.79% -32.34% 10.42% 23.96% -22.22% 356.16% 49.98

杭州银行 20.77% 2.83% 18.94% 13.17% 23.84% 3.54% 32.79% 14.84

厦门国际银行 22.02% 3.62% 8.14% 18.67% 21.09% -0.66% 146.41% 16.70

锦州银行 14.82% 42.39% 10.42% 65.95% 13.49% 55.31% 23.69% 6.60

天津银行 19.17% -14.49% 6.76% -13.39% 24.01% -13.00% 63.33% 13.50

哈尔滨银行 1.40% -0.45% 5.71% 7.64% -0.60% 0.51% -8.87% -2.36 

中原银行 31.29% 9.69% -37.10% 14.28% 39.25% 5.84% 237.83% 48.23

长沙银行 14.95% 20.79% 13.94% 23.22% 14.27% 22.03% 16.80% 4.91

广州银行 34.02% 16.52% 17.04% 1.80% 39.79% 11.58% 103.63% 16.13

贵阳银行 1.35% 22.81% 13.39% 23.98% 3.21% 20.55% -3.56% -1.33 

成都银行 20.05% 12.12% 18.95% 51.64% 24.09% 18.26% 55.26% 12.21

郑州银行 9.44% 3.00% -28.53% 7.03% 6.21% -1.30% 112.58% 22.03

重庆银行 6.85% 5.86% 1.18% 6.39% 4.87% 11.66% 14.58% 4.37

包商银行 11.22% 17.97% 23.66% 18.45% 26.56% 21.46% 40.53% 4.39

大连银行 7.35% 23.30% -10.14% 75.34% 6.23% 84.12% 28.59% 5.72

江西银行 19.95% 5.40% -4.60% 74.99% 23.56% 4.79% 72.31% 18.63

吉林银行 -2.38% -1.23% -60.60% 2.01% 2.79% -5.02% 238.81% 24.06

昆仑银行 24.23% 3.71% 10.68% 16.38% 30.84% 5.58% 583.74% 8.12

河北银行 -8.65% -0.39% -26.54% 1.80% -13.38% 4.90% 22.44% 3.37

贵州银行 2.52% 6.01% 26.38% 5.20% 1.00% 8.06% -20.19% -6.04 

华融湘江银行 24.56% 14.28% 8.28% 7.52% 32.64% 19.86% 70.41% 14.98

甘肃银行 10.21% 16.06% 2.29% 75.19% 9.96% 18.41% 28.85% 4.39

汉口银行 4.71% 15.89% 11.87% 11.54% 5.09% 19.31% 17.52% 3.32

东莞银行 30.22% 0.76% 15.78% 3.65% 35.67% 1.87% 76.30% 10.44

银行
营收同比增速 归母净利润同比增速 PPOP同比增速 资产减值损失
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3.2 利润表：收入结构

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

图表20：2018前30大城商行收入结构 城商行：分化较大

➢ 静态来看：

城商行仍以利息净收入为主；非上市城商行占比一般
高于上市城商行。

锦州（17年）、贵州、广州、华融湘江、河北、吉林、
昆仑、贵阳银行利息净收入占总收入的比重在85%以
上。

其中贵州银行利息净收入占比96.38%，在披露18年报
的前30大城商行中最高。

部分银行其他非息收入占比较高，如宁波、上海等，
主要是投资、货基等产品的分红收入计入投资收益。

➢ 动态来看

18年大多数城商行手续费及佣金净收入占比下降，仅
长沙、中原、徽商、大连、贵州银行中收占比逆市提
升。

其中长沙银行18年手续费及佣金净收入占比较17年提
升2.34pc，提升幅度最大，主因为银行卡手续费收入
增加。

银行
利息净
收入

手续费及佣
金净收入

其他收入
手续费及佣金净
收入占比变动

北京银行 82.10% 16.00% 1.90% -5.01pc

上海银行 68.21% 13.62% 18.16% -5.26pc

江苏银行 72.24% 14.83% 12.93% -2.25pc

南京银行 78.69% 13.09% 8.21% -0.95pc

宁波银行 66.09% 20.03% 13.88% -3.28pc

徽商银行 66.68% 13.76% 19.56% 1.17pc

盛京银行 78.19% 3.95% 17.86% -8.24pc

杭州银行 82.05% 6.94% 11.02% -4.51pc

厦门国际银行 76.68% 13.30% 10.02% -2.92pc

锦州银行 98.55% 3.92% -2.47% -1.02pc

天津银行 55.24% 12.67% 32.09% -7.30pc

哈尔滨银行 70.74% 16.70% 12.55% -0.61pc

中原银行 82.07% 7.64% 10.28% 1.61pc

长沙银行 82.85% 11.33% 5.82% 2.34pc

广州银行 92.52% 3.34% 4.14% -1.79pc

贵阳银行 87.51% 9.64% 2.85% -1.69pc

成都银行 83.47% 2.66% 13.87% -1.41pc

郑州银行 59.54% 16.80% 23.66% -1.50pc

重庆银行 63.43% 12.38% 24.19% -4.18pc

包商银行 75.77% 22.80% 1.43% 3.42pc

大连银行 83.73% 14.31% 1.96% 0.73pc

江西银行 78.55% 5.76% 15.70% -10.00pc

吉林银行 88.87% 8.30% 2.83% -1.41pc

昆仑银行 88.44% 2.34% 9.23% -0.99pc

河北银行 89.66% 8.96% 1.38% -4.59pc

贵州银行 96.38% 0.24% 3.38% 0.36pc

华融湘江银行 91.85% -3.54% 11.69% -7.04pc

甘肃银行 80.34% 1.87% 17.79% -2.81pc

汉口银行 65.86% 10.10% 24.04% -4.59pc

东莞银行 84.38% 9.59% 6.03% -2.48pc

备注：锦州银行和包商银行采用其最近披露的17年/16年和16年/15年年报数据。
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3.3 ROE与ROA：衡量银行盈利能力的指标

图表21： 2018前30大城商行ROE与ROA比较

资料来源：Wind资讯，公司年报，国盛证券研究所

ROE=净利润/净资产

ROA=净利润/总资产

ROE=ROA*权益乘数

➢ ROE、ROA:

1）相对较强：

贵阳银行、宁波银行： 18 年 ROE/ROA 分别为
18.88%/1.06%、18.72%/1.04%，在同业中处于领
先地位。

锦州银行：17年ROE高达21%，主因其ROA高达
1.42%，在前30大城商行中最高。

拉长时间看，宁波银行的ROE、ROA、权益乘数一
直保持稳定，“领先优势”持续扩大。

2）相对较弱：

中原银行、大连银行、吉林银行、河北银行：18年
ROE/ROA分别为 5.43%/0.42%、 6.41%/0.41%、
4.89%/0.31%、8.07%/0.58%，处于前30大城商行
中最低水平。

盛京银行：虽然ROE为9.38%，略高于上述四家，
但其ROA仅为0.51%，主因权益乘数较高，超过18。

➢权益乘数：

盛京银行、厦门国际银行、长沙银行：18年均超过
18，处于较高水平。

2018 2017 变动 2018 2017 变动 2018 2017 变动

北京银行 11.65% 13.77% -2.12pc 0.82% 0.84% -0.03pc 13.35 14.03 -0.68 

上海银行 12.67% 12.63% 0.04pc 0.94% 0.86% 0.08pc 12.44 13.56 -1.12 

江苏银行 12.43% 13.72% -1.29pc 0.71% 0.70% 0.00pc 15.81 17.38 -1.57 

南京银行 16.96% 16.94% 0.02pc 0.93% 0.88% 0.05pc 16.43 17.06 -0.63 

宁波银行 18.72% 19.02% -0.30pc 1.04% 0.97% 0.07pc 15.57 17.86 -2.28 

徽商银行 15.08% 15.44% -0.36pc 0.89% 0.92% -0.02pc 15.55 15.18 0.38

盛京银行 9.38% 15.36% -5.98pc 0.51% 0.78% -0.27pc 18.64 19.86 -1.22 

杭州银行 11.01% 11.34% -0.33pc 0.62% 0.59% 0.03pc 16.10 17.19 -1.09 

厦门国际银行 11.52% 12.50% -0.98pc 0.65% 0.71% -0.06pc 18.14 16.72 1.42

锦州银行 21.03% 25.16% -4.13pc 1.42% 1.81% -0.38pc 13.25 13.94 -0.68 

天津银行 9.15% 9.12% 0.03pc 0.61% 0.58% 0.04pc 14.95 15.84 -0.90 

哈尔滨银行 12.68% 13.50% -0.82pc 0.94% 0.95% -0.01pc 13.48 14.19 -0.71 

中原银行 5.43% 9.69% -4.26pc 0.42% 0.80% -0.38pc 11.51 12.07 -0.56 

长沙银行 16.91% 18.25% -1.34pc 0.90% 0.92% -0.02pc 18.37 19.76 -1.39 

广州银行 12.23% 14.24% -2.01pc 0.79% 0.73% 0.06pc 15.55 19.56 -4.01 

贵阳银行 18.88% 19.76% -0.88pc 1.06% 1.08% -0.02pc 16.25 18.24 -1.99 

成都银行 16.04% 16.83% -0.79pc 1.00% 0.98% 0.02pc 16.51 16.97 -0.47 

郑州银行 10.03% 18.82% -8.79pc 0.68% 1.07% -0.39pc 13.10 14.99 -1.89 

重庆银行 12.77% 14.95% -2.18pc 0.86% 0.94% -0.07pc 13.64 14.53 -0.89 

包商银行 15.11% 14.05% 1.06pc 1.17% 1.00% 0.17pc 14.41 14.06 0.35

大连银行 6.41% 7.67% -1.26pc 0.41% 0.53% -0.12pc 15.72 14.52 1.20

江西银行 9.95% 13.12% -3.17pc 0.69% 0.84% -0.15pc 14.36 15.77 -1.41 

吉林银行 4.89% 13.51% -8.62pc 0.31% 0.71% -0.41pc 15.97 18.88 -2.90 

昆仑银行 11.09% 10.82% 0.27pc 0.98% 0.97% 0.01pc 11.48 11.33 0.15

河北银行 8.07% 13.58% -5.51pc 0.58% 0.83% -0.25pc 14.05 15.97 -1.92 

贵州银行 12.27% 12.95% -0.68pc 0.92% 0.88% 0.03pc 13.32 13.68 -0.37 

华融湘江银行 12.96% 15.67% -2.71pc 0.83% 0.87% -0.04pc 15.56 16.77 -1.21 

甘肃银行 16.43% 22.46% -6.03pc 1.15% 1.30% -0.16pc 14.35 17.27 -2.92 

汉口银行 9.96% 9.72% 0.24pc 0.63% 0.69% -0.06pc 15.83 14.18 1.65

东莞银行 12.78% 12.35% 0.43pc 0.85% 0.86% -0.01pc 14.89 14.27 0.62

上市银行
ROE（加权） ROA 权益乘数

备注：锦州银行和包商银行采用其最近披露的17年/16年和16年/15年年报数据。
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3.4 净息差

注1：宁波银行为还原会计准则后的可比口径；

注2：锦州银行为17/16年净息差数据:；

注3：厦门国际银行、包商银行、河北银行、华融湘江银行未披露
相关数据，故不在此列示；

资料来源：Wind资讯，公司年报，国盛证券研究所

净息差：关注经营区域、资产负债结构

➢ 经营区域：

1）长三角地区：金融业发达，吸收资金利率整体较高。对
应地区的城商行净息差受负债端成本拖累，净息差相对较低。

上海银行（1.76%）、江苏银行（1.59%）、南京银行
（1.89%）等净息差均不到1.9%，处于相对较低水平。而
其存款成本率均在2%以上。

2）中西部地区：资金成本相对较低，可获得相对较高的净
息差水平。中原银行（2.83%）、长沙银行（2.45%）、贵
阳银行（ 2.33%）、江西银行（ 2.31%）、贵州银行
（2.82%）净息差均在2.3%以上，相对较高，其存款成本
仅不到1.8%。

锦州银行（17年）、甘肃银行：虽然存款成本均在2.5%以
上，但贷款收益率相对较高（分别为6.33%和6.77%），净
息差也保持相对较高水平。

➢ 资产负债结构：

个人/小微贷款占比越高的银行容易获得较高的贷款利率，
活期存款占比越高的银行存款的综合成本越低。

活期存款占比：徽商银行（55%）、长沙银行（54%）、贵
阳银行（54%）、成都银行（56%） 、江西银行（53%）、
贵州银行（65%），活期存款占比均处于53%以上，其存款
成本率仅不到1.8%，净息差也均在2.2%以上。

同业融入：部分银行负债端同业融入占比过高，净息差易受
到资金面影响，与同业利率走势密切相关，波动较大，也需
要关注。

图表22： 2018前30大城商行净息差对比

银行
净息差 生息资产

收益率
计息负债
成本率

贷款收益
率

存款成本
率

存贷利差
2018 变动

北京银行 1.88% 0.08pc 4.39% 2.69% 4.66% 1.76% 2.90%

上海银行 1.76% 0.51pc 4.45% 2.64% 5.28% 2.01% 3.27%

江苏银行 1.59% 0.01pc 4.50% 3.15% 5.08% 2.47% 2.61%

南京银行 1.89% 0.04pc 4.70% 2.86% 5.55% 2.38% 3.17%

宁波银行 1.97% 0.03pc 4.67% 2.47% 5.78% 1.80% 3.98%

徽商银行 2.37% 0.06pc 4.75% 2.54% 5.14% 1.56% 3.58%

盛京银行 1.43% -0.07pc 4.94% 3.61% 6.12% 3.24% 2.88%

杭州银行 1.71% 0.06pc 4.46% 2.80% 5.13% 1.81% 3.32%

锦州银行 2.88% -0.79pc 6.21% 3.63% 6.33% 3.06% 3.27%

天津银行 1.59% 0.34pc 4.75% 3.52% 5.55% 2.99% 2.56%

哈尔滨银行 1.87% -0.28pc 5.09% 3.42% 6.04% 2.88% 3.16%

中原银行 2.83% 0.07pc 5.19% 2.38% 6.17% 1.61% 4.56%

长沙银行 2.45% -0.22pc 4.74% 2.40% 5.74% 1.68% 4.06%

广州银行 -- -- 5.34% 2.92% 6.00% 2.25% 3.75%

贵阳银行 2.33% -0.34pc 4.90% 2.66% 6.09% 1.74% 4.35%

成都银行 2.21% 0.05pc 4.27% 2.06% 4.99% 1.52% 3.47%

郑州银行 1.70% -0.38pc 4.86% 3.09% 5.78% 2.36% 3.42%

重庆银行 2.07% -0.04pc 5.04% 3.25% 6.09% 2.60% 3.49%

大连银行 1.63% -0.17pc -- -- -- -- --

江西银行 2.31% 0.05pc 4.70% 2.61% 6.12% 1.78% 4.34%

吉林银行 2.17% 1.12pc 4.67% 2.66% 5.36% 2.01% 3.35%

昆仑银行 1.90% 0.09pc 3.78% 2.14% -- -- --

贵州银行 2.82% -0.63pc 4.94% 2.31% 5.93% 1.46% 4.47%

甘肃银行 2.37% -0.54pc 5.09% 3.02% 6.77% 2.50% 4.27%

汉口银行 -- -- -- -- 4.91% 1.93% 2.98%

东莞银行 -- -- -- -- 5.37% 1.96% 3.41%
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3.5 经营效率：成本收入比、人均创收与人均创利

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

成本收入比=业务及管理费/营业收入

人均创收=营业收入/员工人数

人均创利=归母净利润/员工人数

结合三项指标综合来看：

1）经营效率较高：

上海银行：18年人均创收、人均创利城商行最高，分
别为434万、178万，且员工人数保持稳定，成本收入
比最低，经营效率同业最高。

北京银行、昆仑银行、南京银行、厦门国际银行：18

年人均创利均超过100万元，人均绩效较高，且成本收
入比均在30%以下，经营效率在可比银行中排名靠前。

锦州银行：其17年人均创收和人均创利高达413万和
197万，且成本收入比仅不到16%，经营效率在17年中
最高。

2）经营效率较低：

吉林银行、中原银行、大连银行、河北银行：18年人
均创利均在50万元以下，其成本收入比均在36%以上，
经营效率相对较低。

图表23：2018前30大城商行成本收入比、人均创收、人均创利情
况

银行
人均创收(万元) 人均创利(万元) 成本收入比

2018 2017 2018 2017 2018 同比变动

北京银行 375.93 343.00 135.51 127.61 25.19% -1.66pc

上海银行 433.85 321.45 178.27 148.75 20.52% -3.95pc

江苏银行 236.94 228.46 87.88 80.17 28.68% -0.12pc

南京银行 255.63 264.86 103.28 103.09 28.61% -0.59pc

宁波银行 208.24 205.52 80.52 75.78 34.44% -0.19pc

徽商银行 283.16 237.32 91.93 79.99 23.02% -2.88pc

盛京银行 292.25 252.58 94.38 144.69 24.13% -2.09pc

杭州银行 238.12 210.30 75.57 67.76 29.91% -1.83pc

厦门国际银行 270.06 239.92 100.16 100.40 25.55% -4.06pc

锦州银行 413.41 367.07 197.34 182.20 15.71% 0.00pc

天津银行 177.15 153.13 61.02 58.88 27.18% -2.24pc

哈尔滨银行 212.78 209.38 82.47 77.85 30.88% 1.17pc

中原银行 123.36 94.20 17.79 28.35 40.59% -3.95pc

长沙银行 193.92 189.46 62.30 61.41 34.12% 0.45pc

广州银行 176.34 214.15 60.78 84.52 29.76% -3.81pc

贵阳银行 195.32 217.48 79.35 78.97 26.73% -1.37pc

成都银行 209.62 174.58 84.09 70.68 25.77% -2.50pc

郑州银行 250.15 244.41 68.58 102.61 27.96% 1.81pc

重庆银行 263.17 249.51 91.52 91.64 22.22% 0.71pc

包商银行 161.50 146.89 53.54 43.8 41.13% -0.70pc

大连银行 134.52 136.08 28.12 33.98 40.03% 0.85pc

江西银行 233.65 203.59 56.27 61.64 30.48% -1.70pc

吉林银行 89.84 92.30 11.92 30.35 41.72% -2.13pc

昆仑银行 221.15 182.85 107.91 100.14 28.21% -3.51pc

河北银行 143.25 159.28 41.52 57.41 36.15% 3.01pc

贵州银行 194.86 64.30 33.50% 0.95pc

华融湘江银行 247.60 198.06 70.31 64.69 25.56% -4.37pc

甘肃银行 215.29 203.54 83.36 84.92 24.72% -0.09pc

汉口银行 152.13 151.87 47.37 44.26 34.04% -0.26pc

东莞银行 180.26 156.10 59.08 57.55 32.41% -1.38pc

备注：锦州银行和包商银行采用其最近披露的17年/16年和16年/15年年报数据。
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第四章

资本充足情况分析

➢ 资本分类、RWA权重情况

➢ 前30大城商行资本充足率情况
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4.1 银行资本分类

银行资本

一级资本

核心一级资本，如普通股及
可转债转股

其他一级资本，如优先股、
永续债

二级资本

二级资本工具及其溢价，如
二级债，部分次级债

超额贷款损失准备

资本充足率=资本净额/风险资产

根据《商业银行资本管理办法（试行）》的资本要求，国内对资本充足率的要求如下：

1)核心一级资本充足率>5%；

2)一级资本充足率>6%；

3)资本充足率>8%。

同时计提储备资本2.5%，此外国内系统性重要银行（国有五大行+招商）资本充足标准额外增加
1%。

再融资监管要求：

上市公司申请增发、配股、
非公开发行股票的，距离
前次募集资金到位日原则
上不得少于18个月。

可转债、优先股和创业板
小额快速融资，不受此期
限限制。

30



诚信|担当|包容|共赢

图表24：银行表内资产信用风险权重

风险加权资产包括信用风险、市场风险、操作风险。对于信用风险来说，分为表内资产和表外资产。不同表内资产有不
同的风险权重，进而资本消耗力度也不同。而表外资产需要信用转换系数转为表内资产。
市场风险是指因市场价格（利率、汇率、股票价格和商品价格）的不利变动而使商业银行表内和表外业务发生损失的风
险。比如，银行投资货基及债基，则需要考虑市场风险。操作风险主要是指由不完善或有问题的内部程序、员工和信息
科技系统，以及外部事件所造成损失的风险。

资料来源：商业银行资本管理办法，国盛证券研究所

4.2 风险加权资产

31



诚信|担当|包容|共赢

4.3 资本充足率情况

图表25： 2018前30大城商行资本充足率情况

整体均可满足监管要求，但部分银行资本充足压力较大：

1）资本充足情况较好：

昆仑银行： 18年末核心一级/一级/资本充足率在城商行
中最高，分别为13.41%、13.41%、 14.57% ，虽然相
比17年末略有下降，但仍然处于较高水平，资本压力小。

2）部分银行资本补充压力较大：核心一级/一级/资本充
足率在8.5%、9.5%和12%以下的银行（分别较监管标
准有1%、1%和1.5%的安全垫），资本压力相对较大，
后续可能影响资产端配置，如信贷投放。

徽商银行：三类资本压力均距离安全垫有一定距离，或
存在一定的资本补充压力。

盛京银行、包商银行（16年）、大连银行、吉林银行、
厦门国际银行：前四家一级/资本充足率较安全垫有一
定距离，厦门国际银行仅有一级资本较低。后续可考虑
发行永续债等补充一级资本。

其中，盛京银行已经公告称，拟发行股票募集资金180

亿用于补充资本，静态测算，核心一级、一级资本充足
率将由8.52%提升至12%，资本充足率将由11.86%大幅
提升至15%。

杭州银行、锦州银行（17年）、郑州银行和重庆银行：
核心一级资本相对比较缺乏，但四家银行均为A/H上市
银行，可考虑定增或发行可转债的方式进行补充。

资料来源：Wind资讯，国盛证券研究所

2018 2017 变动 2018 2017 变动 2018 2017 变动

北京银行 12.07% 12.41% -0.34pc 9.85% 9.93% -0.08pc 8.93% 8.92% 0.01pc

上海银行 13.00% 14.33% -1.33pc 11.22% 12.37% -1.15pc 9.83% 10.69% -0.86pc

江苏银行 12.55% 12.62% -0.07pc 10.28% 10.40% -0.12pc 8.61% 8.54% 0.07pc

南京银行 12.99% 12.93% 0.06pc 9.74% 9.37% 0.37pc 8.51% 7.99% 0.52pc

宁波银行 14.86% 13.58% 1.28pc 11.22% 9.41% 1.81pc 9.16% 8.61% 0.55pc

徽商银行 11.65% 12.19% -0.54pc 9.18% 9.46% -0.28pc 8.37% 8.48% -0.11pc

盛京银行 11.86% 12.85% -0.99pc 8.52% 9.04% -0.52pc 8.52% 9.04% -0.52pc

杭州银行 13.15% 14.30% -1.15pc 9.91% 10.76% -0.85pc 8.17% 8.69% -0.52pc

厦门国际银行 12.77% 12.89% -0.12pc 9.23% 9.29% -0.06pc 8.86% 8.89% -0.03pc

锦州银行 11.67% 11.62% 0.05pc 10.24% 9.80% 0.44pc 8.44% 9.79% -1.35pc

天津银行 14.53% 10.74% 3.79pc 9.84% 8.65% 1.19pc 9.83% 8.64% 1.19pc

哈尔滨银行 12.15% 12.25% -0.10pc 9.75% 9.74% 0.01pc 9.74% 9.72% 0.02pc

中原银行 14.37% 13.15% 1.22pc 11.49% 12.16% -0.67pc 9.44% 12.15% -2.71pc

长沙银行 12.24% 11.74% 0.50pc 9.55% 8.72% 0.83pc 9.53% 8.70% 0.83pc

广州银行 13.38% 12.32% 1.06pc 11.24% 9.58% 1.66pc 11.24% 9.58% 1.66pc

贵阳银行 12.97% 11.56% 1.41pc 11.22% 9.54% 1.68pc 9.61% 9.51% 0.10pc

成都银行 14.08% 13.66% 0.42pc 11.15% 10.48% 0.67pc 11.14% 10.47% 0.67pc

郑州银行 13.15% 13.53% -0.38pc 10.48% 10.49% -0.01pc 8.22% 7.93% 0.29pc

重庆银行 13.21% 13.60% -0.39pc 9.94% 10.24% -0.30pc 8.47% 8.62% -0.15pc

包商银行 11.69% 12.22% -0.53pc 9.07% 9.34% -0.27pc 9.07% 9.33% -0.26pc

大连银行 11.35% 11.98% -0.63pc 9.05% 9.19% -0.14pc 9.05% 9.19% -0.14pc

江西银行 13.60% 12.88% 0.72pc 10.79% 9.43% 1.36pc 10.78% 9.43% 1.35pc

吉林银行 10.70% 10.58% 0.12pc 8.87% 8.67% 0.20pc 8.86% 8.66% 0.20pc

昆仑银行 14.57% 16.48% -1.91pc 13.41% 15.33% -1.92pc 13.41% 15.33% -1.92pc

河北银行 14.34% 13.27% 1.07pc 11.56% 10.13% 1.43pc 11.52% 10.10% 1.42pc

贵州银行 12.83% 12.06% 0.77pc 10.62% 11.07% -0.45pc 10.62% 11.07% -0.45pc

华融湘江银行 12.75% 13.22% -0.47pc 9.65% 9.86% -0.21pc 9.64% 9.86% -0.22pc

甘肃银行 13.55% 11.54% 2.01pc 11.01% 8.71% 2.30pc 11.01% 8.71% 2.30pc

汉口银行 13.60% 12.80% 0.80pc 10.19% 9.24% 0.95pc 10.19% 9.24% 0.95pc

东莞银行 13.03% 14.45% -1.42pc 9.85% 10.77% -0.92pc 9.84% 10.77% -0.93pc

银行
资本充足率 一级资本充足率 核心一级资本充足率

备注：由于锦州银行和包商银行未披露18年年报，故采用其最近披露的17年和16年报数据 32
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第五部分

风险提示

1. 宏观经济下滑，资产质量加速恶化；

2. 贸易战持续发酵，进一步增加了投资者对国内外经

济前景的担忧；

3. 包商银行事件后，流动性风险加剧；

4. 银行理财业务调整不及预期，可能影响银行中收。
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