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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

挖掘符合科创板定位的新材料投资机会 
新材料行业周报 

核心观点  

1、 科创板公司集中于信息技术、医药、高端制造、新材料等硬科技行

业： 截至 6 月 9 日，上交所共披露 119 家科创板申报公司，其中 101

家已问询、3 家（天准科技、微芯生物、安集科技）已通过、2 家（九

号机器人、联瑞新材）审核中止。从行业类型看，申报公司主要集中于

信息技术、医药、高端制造、新材料等硬科技行业，其中新材料公司共

有 17 家，占比 14.3%; 从收入规模来看，一半以上公司年收入不足 5

亿元，约三分之二的公司归母净利润小于 1 亿元，仅 4 家公司归母净利

润超过 5 亿元，相对于 A 股其他板块公司体量或较小，大多为正处于爬

坡迈坎关键期的中小型科创企业 

 

2、科创板为新材料行业发展提供强劲动力，进口替代仍是目前以及未

来一段时间新材料投资的主要逻辑。根据工信部对全国 30 多家大型企

业 130 多种关键基础材料调研结果显示，32%的关键材料在中国仍为空

白，52%依赖进口，新材料国产化需求迫切，国产化替代是未来一段时

间新材料投资的主要逻辑。结合科创板申报企业及国家新材料产业政策

的主要脉络来看，梳理了以下几条主线： 

1）半导体材料、电子化学品：电子化学品是新材料公司登陆科创板的

重点方向，目前申报科创板半导体企业涉及设计、制造、设备和材料等

业务，基本覆盖了半导体行业全产业链，国内半导体行业迎来发展良机 

2）锂电材料：受政策面以及绿色环保驱动，新能源汽车市场呈现爆发

式增长，锂电材料将是一个长期受益的方向 

3）高端装备材料：以航天军工、先进轨交、海洋工程、机器人等高端

装备制造业的重大需求为牵引，国家在政策方面会重点扶持支撑各高端

应用和实施重大战略需要的新材料 

 

3、新材料公司估值需根据企业发展周期灵活选择估值方法。科创板允

许尚未盈利的企业上市，对公司财务指标更为宽松，其估值也应更加多

元化。目前二级市场常用的 PE 估值对科创板公司不完全适用，需要根

据上市公司所处的发展阶段来选择相应的估值方法。概念期和导入期公

司，我们认为要关注企业的核心竞争力，特别体现在未来盈利能力上，

行业空间大小、研发团队强弱以及是否掌握核心技术是这阶段的关键因

素，这时我们可以参考一级市场多轮融资的估值方式或 PS 估值法；对 

于处于成长期的公司，主要关注业绩的增速和盈亏平衡点，可用 PS 或

PEG 估值；成熟期主要看业绩增速和现金流，此时大部分估值方法基 

 

 

 

 

 

 

 [table_relation]  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[table_research] 研究员： 王树宝 

电 话： 010-84183369 

Email： wangshubao@guodu.com 

执业证书号： S0940511080001 

 

联系人： 时应超 

电 话： 010-87413658 

Email： shiyingchao@guodu.com 
 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
 

 

21311963/36139/20190627 17:17

http://www.hibor.com.cn/


 
行业周报 

 

市场有风险，投资需谨慎                               第 2 页 研究创造价值 

 

本都能够很好的反映企业的估值，常用的方法包括 PE/PB/PS、DCF、EV/EBITDA 等 

 

4、新材料行业潜在标的：1）半导体材料：安集科技（国内 CMP 抛光液龙头企业，聚

焦 CMP 抛光液与光刻胶去除剂 ）、神工股份（国内刻蚀用单晶硅材料龙头，进入国际

先进半导体材料产业链体系）2）电子化学品：天奈科技（国内最大的碳纳米管生产企

业，碳纳米管及复合材料全球领先）、久日新材（国内产量最大、品种最全的光引发剂

生产供应商，细分市场处于垄断地位）3）锂电材料：容百科技（高镍正极材料龙头，

掌握单晶高电压高镍三元材料核心技术）、嘉元科技（国内高性能锂电铜箔行业领先企

业） 4）高端装备材料：西部超导（国内超导龙头，军用高端钛材核心供应商）、铂力

特（国内最具产业化规模的金属增材制造企业） 

 

风险提示：下游需求低于预期，国产替代不及预期，潜在标的登陆科创板存在不确定性 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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