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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

基本面继续保持稳定，行业有待事件催化 
               —通信、电子 2019.6.16 周报 

核心观点 行业表现对比图 

市场回顾： 

本周市场在震荡中反弹，上证综指上涨 1.92%，创业板上涨 2.68%；申

万通信指数上涨 1.68%，申万电子指数上涨 2.59%。 

周报观点： 

上周工信部给三大运营商和广电发放了正式的 5G商用牌照，但 5G板块

上周在预先兑现的情况下出现了明显的回调，说明市场对 5G板块的预

期还存在明显的疑虑，尤其是在运营商对 5G的短期投入，中长期建设

目标上仍抱不确定的看法。目前看，5G的规模建设尚未正式开启，在

下半年，还有运营商招标、建成基站数量、开通 5G服务城市、组网进

度和力度等一系列可能对板块形成催化的事件和节点，这些因素如果超

出预期，则对 5G板块的估值又是提升。所以我们认为下半年我们对 5G

乃至通信行业的看法是，机会将主要来自于超预期催化后的估值提升，

相应的策略是逢低买入，等待催化因素出现，重点可关注中兴通讯、沪

电股份、深南电路、飞荣达、东山精密等。 

本周电子行业整体走势较为平稳，虽有上涨，但个股涨幅均不大，反应

行业基本面变化不大。对于电子行业，我们维持之前年度策略里“局部

创新突破”+“份额提升”的策略观点。首先在消费电子板块来看，智

能手机的销量依然没有回暖，使得产业链上公司整体业绩承压。终端手

机厂商通过在光学、指纹识别、人机交互等当面的局部创新来提正品牌

销量，这一趋势带动产业链上公司进行创新突破，并且提升相应零组件

的价值量，上半年华为和三星推出的折叠屏、四摄都是如此。同时我们

看到，虽然当前消费电子景气不佳，但是龙头公司有望通过成本控制、

新产品研发、供应链响应等优势不断提升市场份额，从而实现业绩的逆

周期增长，尤其以立讯精密为代表的在一季度业绩仍保持着快速增长，

也是印证我们的这一判断。同时美国政府对华为的禁运也是对国内半导

体企业的整体打击，可能会倒逼国内半导体尤其是芯片企业加速研发，

在芯片、滤波器、功率放大器等产品均有超预期突破的可能，届时将是

对电子板块公司估值的极大提升。综上，我们对电子板块的策略是围绕

龙头，静候突破，重点建议关注立讯精密等。 

风险提示：市场系统风险，5G进度低于预期，智能手机景气度持续下

滑。 

 

重点新闻及动态 

1、2019年 6月 12日，韩国科技部官宣，韩国 5G用户数已突破 100万。

4月份韩国三大运营商宣布商用 5G时，已建成近 8万 5G基站，并同步

推出了三星 Galaxy S10 5G手机，韩国 5G采用 NSA组网，NSA组网主

要针对 eMBB（增强型移动宽带）和部分低时延应用场景，VR、AR、5G

直播和云游戏等被公认为是 5G首波杀手级应用。韩国 5G商用，网络、

手机和应用都是同步的，韩国三大运营商均加速启动 5G生态系统建设，

比如 LG U+与 1500家公司建立了合作伙伴关系，推出了 U+ VR、U+ AR、

U+ Idol Live、U+游戏等丰富的 5G应用；比如，SKT将超高清视频、
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AR、VR和云游戏确定为杀手级 5G服务，与游戏公司、体育赛事、文化

旅游等行业合作推出了超过 8000 项 5G 内容和应用。 

 

2、近日，中兴通讯与江苏金智科技股份有限公司达成 5G战略合作，双

方计划就 5G助力智能电网建设进行深度合作。金智科技是国内知名高

科技企业，服务于全国 500多家电力企业，在智能电网等行业内科技领

先。然而在其服务的智能电网领域，长久以来缺乏一种低成本、安全可

靠的通信手段来解决“最后一公里”的通信问题，从而有效的满足智能

电网运检过程中的海量数据实时传输、生产控制过程中的毫秒级网络时

延、专网级别或同等能力的网络安全需求。中兴通讯作为 5G先锋，是

全球领先的综合通信解决方案提供商，在 5G技术、产品等方面业内领

先。双方开展战略合作，联合创新，在泛在电力物联网 AI及边缘计算、

IT基础软硬件等方面展开深入合作，共同探索 5G在智能电网中的应用，

推进试点示范项目建设，促进双方业务快速发展。 

 

3、网宿科技发布公告称，持股 5%以上股东陈宝珍提前终止减持计划，

期间累计减持 147万股。此前网宿科技公告公司于 6日接到公司持股

5%以上股东陈宝珍、持股 5%以上股东、董事长、总经理刘成彦通知，

陈宝珍、刘成彦于 6日与与广西投资集团有限公司签署了《股份转让框

架协议》。根据《框架协议》，陈宝珍拟向广投集团转让其直接持有的

公司 2.52亿股无限售条件的股份，占公司总股本的 10.37%；刘成彦拟

向广投集团转让其持有的公司 3966.5 万股无限售条件的股份，占公司

总股本的 1.63%。本次股份转让完成后，广投集团将持有公司 12%的股

份，成为第一大股东。我们认为提前终止减持主要为此次股权转让做准

备。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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