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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 0.16%，公用事业（申万）指数下跌

0.36%，跑输沪深 300指数 0.52个百分点。细分子行业中，仅电力下跌 0.99%，

其余子行业均已上涨报收，其中，环保工程及服务上涨 0.86%，涨幅居首。

个股方面，公用事业板块中，中天能源、韶能股份等涨幅居前；环保板块中，

天翔环境、盛运环保等涨幅居前。估值方面，公用事业市盈率（TTM，剔除

负值）为 19.16 倍，与上周相比基本持平，相对沪深 300 的估值溢价率则略

微下降至 56.41%。细分子行业方面，电力、燃气、水务、环保工程及服务市

盈率（TTM，剔除负值）分别为 17.86 倍、24.63 倍、20.50 倍和 25.15 倍。 

 行业动态 

1、 全国人大常委会分组审议固废法修订草案 

2、 渤海地区入海排污口现场排查全面启动 

3、 《河北省渤海综合治理攻坚战实施方案》印发 

 公司信息 

1、 大禹节水：中标 1.27 亿元高效节水灌溉项目 

2、 龙净环保：拟 4.5 亿元收购德长环保 99%股份 

3、 博世科：签订 2280 万美元海外供货合同 

 投资策略 

近 5 个交易日内，垃圾分类概念持续发酵，但板块内个股表现分化较为明显。

近日，《固体废物污染环境防治法（修订草案）》初次提请全国人大常委会审

议。草案对“生活垃圾污染环境的防治”进行了专章规定，并明确提出国家

要推行生活垃圾分类制度。另外，草案还提出要按照产生者付费原则实行生

活垃圾处理收费制度。这是固废法自 1995 年颁布以来的第五次修订，也是

历次修订内容最多的一次。草案将生活垃圾分类纳入法律，为推进生活垃圾

分类提供了有力的法律保障，我国垃圾分类工作有望全面提速，看好厨余垃

圾处理、环卫设备制造及再生资源回收领域。本周给予环保及公用事业行业

“看好”的投资评级。股票池推荐：维尔利（300190.SZ）、国祯环保
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（300388.SZ）、中再资环（600217.SH）。 

 风险提示 

1）政策落实不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1. 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 0.16%，公用事业（申万）指数下跌 0.36%，

跑输沪深 300 指数 0.52 个百分点。 

细分子行业中，仅电力下跌 0.99%，其余子行业均已上涨报收，其中，环保工程

及服务上涨 0.86%，涨幅居首。 

图 1：行业指数涨跌情况  图 2：环保及公用事业子行业涨跌幅情况 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券  资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

个股方面，公用事业板块中，中天能源、韶能股份等涨幅居前；环保板块中，天

翔环境、盛运环保等涨幅居前。 

表 1：公用事业板块近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 600856.SH 中天能源 9.54% 1  600011.SH 华能国际 -4.78% 

2 000601.SZ 韶能股份 4.71% 2  603693.SH 江苏新能 -3.92% 

3 000958.SZ 东方能源 4.13% 3  600167.SH 联美控股 -3.69% 

4 002259.SZ *ST 升达 3.88% 4  000593.SZ 大通燃气 -3.65% 

5 600719.SH 大连热电 3.07% 5  000791.SZ 甘肃电投 -3.44% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 
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表 2：环保板块近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 300362.SZ 天翔环境 36.20% 1  300332.SZ 天壕环境 -6.09% 

2 300090.SZ 盛运环保 23.38% 2  300385.SZ 雪浪环境 -5.39% 

3 601388.SH 怡球资源 13.59% 3  600323.SH 瀚蓝环境 -4.41% 

4 300334.SZ 津膜科技 12.32% 4  000711.SZ 京蓝科技 -3.38% 

5 300056.SZ 三维丝 11.53% 5  300425.SZ 环能科技 -3.23% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

估值方面，公用事业市盈率（TTM，剔除负值）为 19.16 倍，与上周相比基本持

平，相对沪深 300 的估值溢价率则略微下降至 56.41%。细分子行业方面，电力、

燃气、水务、环保工程及服务市盈率（TTM，剔除负值）分别为 17.86 倍、24.63

倍、20.50 倍和 25.15 倍。 

图 3：环保及公用事业与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

2. 行业动态 

1、 全国人大常委会分组审议固废法修订草案 

近日，十三届全国人大常委会第十一次会议分组审议了《中华人民共和国固体废

物污染环境防治法（修订草案）》（以下简称草案）。草案中，将“生活垃圾污染环

境的防治”从现行法律中的单节进行提升后单独成章。生活垃圾污染环境的防治

方面也成为草案中增添较多的内容之一，也是此次分组审议过程中委员们讨论最

为热烈的焦点。 

除了明确生活垃圾分类制度，草案还提出，国家建立电器电子等产品的生产者责

任延伸制度，鼓励生产者开展生态设计，建立回收体系，促进资源回收利用。草
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案要求，电器电子等产品的生产者应当以自建或者委托方式，建立与产品销售量

相匹配的废旧产品回收体系。 

资料来源：https://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2019-06-25/doc-ihytcerk9154693.shtml 

2、渤海地区入海排污口现场排查全面启动 

生态环境部近日启动河北唐山、天津（滨海新区）、辽宁大连、山东烟台等 4 城

市入海排污口现场排查工作。 

根据安排，现场工作为期一周，采取拉网式排查方式，对沿海所有入海排污口进

行排查，实现有口皆查、应查尽查的目标。据统计，4 地海岸线长度约 1700 公

里，其中涉及沿海城镇、港口、码头、工业、渔业和自然岸线等多种情况。生态

环境部计划安排唐山 60 个现场组，天津（滨海新区）40 组，大连 100 组，烟台

60 组，合计 260 组，共 780 人参加现场排查工作。 

排查主要目标是全面查清渤海入海排污口。具体排查对象既包括通过管道、涵洞、

沟渠等直接排放污染物的涉水排口，也包括通过河流、溪流等间接向渤海排放污

染物的涉水排口。此次排查采用“三级排查”模式，即卫星遥感与无人机航测、

人员现场核查、排污疑难点查缺补漏方式，全面查清所有向渤海排污的“口子”。 

目前，4 城市已完成无人机航测及图像解译工作，并将航测发现的排污口信息逐

一甄别落入手机 APP 系统中。排查人员将在手机 APP 系统的指引下，紧紧盯住

“三下”，即指桥下、水下、林下等无人机航测盲区，可能存在隐蔽排口的区域；

紧盯“五处”，即海边、入海河流边、港口码头、工业集聚区、人口集聚区等排污

口集中分布的重点区域。 

资料来源：http://www.xinhuanet.com/politics/2019-06/24/c_1210168440.htm 

3、 《河北省渤海综合治理攻坚战实施方案》印发 

近日，河北省生态环境厅、省发展和改革委员会、省自然资源厅联合印发《河北

省渤海综合治理攻坚战实施方案》（以下简称《实施方案》），标志着河北省渤海综

合治理攻坚战全面打响。 

按照《实施方案》要求，河北省将通过实施陆源污染防治、海洋污染防治、海洋

生态保护修复、环境风险防范及旅游旺季生态环境保障等五项攻坚措施，到 2020

年，确保全省近岸海域水质优良（一、二类海水水质）比例达到 80%以上，实现
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“清洁渤海、健康渤海、安全渤海”的战略目标。 

根据《实施方案》，河北将开展陆源污染防治攻坚，对所有入海河流实施全流域系

统治理。削减入海总氮排放，严控新增总氮排放。在海洋污染防治攻坚方面，规

范滩涂与近海海水养殖，清理违规占用海域养殖行为。严格船舶污染监管、加强

港口污染防治，对不能达到污染物排放标准的船舶予以淘汰。加强海洋生态保护

修复，严禁任何违反生态保护红线管控要求的开发利用活动，严格控制围填海工

程审批，加强海岸线开发管控与修复。为确保各项目标任务完成，河北将建立渤

海综合治理专项督查机制，加大环境执法监督力度。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk/hjyw/201906/t20190621_707279.shtml 

3. 公司信息 

1、大禹节水：中标 1.27 亿元高效节水灌溉项目 

公司 6 月 26 日晚间发布公告称，近日，公司收到《中标通知书》，通知书确认公

司全资子公司甘肃大禹节水集团水利水电工程有限责任公司中标通辽市奈曼旗

2019 年度高效节水灌溉项目一标段，项目总投资为 127,412,125.62 元。 

公司表示，本次中标项目的顺利建设和实施，将会对公司 2019 年经营业绩产生

积极的影响作用，将有利于提升公司在内蒙古地区高标准农田建设和农业高效节

水领域的影响力，凸显公司在此领域的核心竞争优势和品牌优势，对进一步提高

公司在该地区的市场占有率起到重大影响作用；同时也为公司基于与通辽市政府

签订的《战略合作协议》，全面开展农业高效节水和高标准农田建设、农村牧区人

居环境整治、土地托管服务和智慧农业等诸多方面合作，并进一步探索高标准农

田运营服务的商业模式奠定了良好的基础。 

2、 龙净环保：拟 4.5 亿元收购德长环保 99%股份 

公司 6 月 26 日晚间发布公告称，公司拟以现金方式分期收购德长环保股份有限

公司 99.28%股份，以获得德长环保旗下乐清市柳市垃圾焚烧发电项目、平湖市

生态能源 PPP 项目相关的资产和业务，其他资产和业务予以剥离。本次收购对标

的项目的整体估值为 4.5 亿元，具体收购对价根据各期收购股份比例、资产剥离

情况等进行相应调整。 

公司表示，通过本次收购德长环保，公司将正式进入垃圾焚烧发电行业环保资产
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运营领域，可进一步丰富公司业务布局、提升业务规模、优化业务结构，推动公

司向生态环保全产业链进军，有助于公司实现“成为具有国际竞争力的世界一流

生态环保企业”的战略目标。 

3、 博世科：签订 2280 万美元海外供货合同 

公司 6 月 25 日晚间发布公告称，公司与亚洲浆纸业有限公司旗下子公司 Fiber 

Papertech Engineering & Trading Limited 正式签订了《一套完整的 250 吨/天氢

氧化钠制备系统工艺及主体设备采购合同》和《一套完整的 250 吨/天氢氧化钠制

备系统技术服务合同》，合同金额合计 2,280 万美元，按照公告日 1 美元=6.8803

人民币计算，上述合同金额折合人民币约 15,687.08 万元。 

公司表示，本次公司与Fiber Papertech Engineering & Trading Limited签订合同，

是公司成功实施 12 吨/天组合还原法二氧化氯制备系统（2 套）、35 吨/天综合法

二氧化氯制备系统（2 套）等项目后与金光集团 APP 的再度合作，充分表明行业

客户对公司技术和设备的高度认可。公司将以此次合作为契机，全面提升清洁化

生产领域综合一体化技术服务能力，同时加速博世科“智造”海外输出，提速国

际化进程。 

4. 投资策略 

近 5 个交易日内，垃圾分类概念持续发酵，但板块内个股表现分化较为明显。近

日，《固体废物污染环境防治法（修订草案）》初次提请全国人大常委会审议。草

案对“生活垃圾污染环境的防治”进行了专章规定，并明确提出国家要推行生活

垃圾分类制度。另外，草案还提出要按照产生者付费原则实行生活垃圾处理收费

制度。这是固废法自 1995 年颁布以来的第五次修订，也是历次修订内容最多的

一次。草案将生活垃圾分类纳入法律，为推进生活垃圾分类提供了有力的法律保

障，我国垃圾分类工作有望全面提速，看好厨余垃圾处理、环卫设备制造及再生

资源回收领域。本周给予环保及公用事业行业“看好”的投资评级。股票池推荐：

维尔利（300190.SZ）、国祯环保（300388.SZ）、中再资环（600217.SH）和龙

马环卫（603686.SH）。 

5. 风险提示 

1）政策落实推进不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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