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2019年 06月 25日 

废止≪汽车动力蓄电池行业规范条件≫事件点评 

 

电
气
设
备 

事件：6 月 25日，工信部发布公告，从 2019年 6 月 21 日起废止≪汽车动

力蓄电池行业规范条件≫，同时废止第一、第二、第三、第四批符合该规

范条件企业目录。 

⚫ 四年四批白名单，国内电池企业快速成长 

自 2015 年 3 月颁布≪规范条件≫以来，工信部总计发布四批白名单目录，

共计 57 家企业在列，基本囊括了国内全部优秀的动力电池企业。只有配套

白名单企业电池的新能车才能进入≪新能源汽车推广应用推荐目录≫，获得

新能源补贴。由于松下，LG，三星 SDI、 AESC、 SKI等日韩电池巨头未列

入此名单，无法获得补贴，国内新能车几乎没有配套以上电池。国内电池

企业把握政策红利期，实现快速成长。 

⚫ 中国市场全球最大，装机量全球最多，企业实力增强 

在 2014年以前日本动力电池出货全球最大，期间中国企业产能迅速扩张，

出货量激增，很快抢占了国内市场。到 2015 年中国动力电池出货量已经居

全球首位。2018 年中国动力电池出货量已经达到 65Gwh，占全球出货量的

60%以上。2018 年全球前十大出货量总计 86Gwh，CR10 占比超过 81.24%，

其中中国企业占 6席，总计出货量占全球 CR10 的 64%，头部力量强大。2018

年 CATL 出货量为 23Gwh，超过松下，拔得头筹，居全球第一。中国企业已

经初步具备与国外企业竞技的实力。 

⚫ 日韩巨头中国布局产能，正面竞争 

进入 2018 年日韩电池企业先后启动了中国动力电池工厂的建设，前有 SKI

与亿纬锂能合资建设惠州工厂，规划产能 14Gwh；后有 LG Chem 投资 20 亿

美金建设南京滨江第二动力电池工厂，建成后在中国总产能达 40Gwh；三星

SDI、 AESC、松下等企业也均有中国产能布局，随着补贴逐年退坡以及本

次白名单的取消，汽车电气化进程的到来，外资电池企业进入中国市场后

将与国内企业同台比武，正面竞争拉开序幕。 

⚫ 中国电池企业出海，竞争全球市场 

中国电池企业在全球市场与日韩同行竞争，CATL 建设德国图林工厂，2022

年建成 14Gwh 产能，已经成为宝马、奔驰的核心供应商;孚能 2018 年拿下

戴姆勒全球百亿订单，同时推进欧洲和美国工厂建设；欣旺达 2019 年收到

雷诺日产定点通知，收获 7年 115.7万台电池包系统订单；国轩高科与 BOSCH

合作启停电池，年均出货总量达 1Gwh等。中国电池巨头具有规模化产能优

势和配套全球客户的实力，产品性价比高，与全球竞争中能占稳一席之地。 

⚫ 投资建议：动力电池白名单废止，外资电池企业涌入。利好海外配套

企业和外资电池配套供应链。建议关注技术实力强，海内外订单饱满的

CATL，国轩高科，欣旺达和恩捷股份等行业龙头企业。 

⚫ 风险提示：竞争加剧，价格波动，行业格局变化，市场增长不及预期。 
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数据来源：Wind,财通证券研究所 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（06.25） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 
 

002074 国轩高科 152.54 13.42 0.51 0.72 0.85 26.31 18.64 15.79 买入 

002812 恩捷股份 219.40 46.30 1.09 1.71 2.21 42.48 27.08 20.95 买入 

300750 宁德时代 1,510.83 68.83 1.54 2.10 2.68 44.69 32.78 25.68 增持 
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