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[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周行情：本周 SW 家用电器行业指数涨幅 0.73%，上证综指跌幅 0.77%，家电

板块跑赢上证综指 1.50pct，本周涨跌幅在申万 28 个一级行业中排名第 5 位。其

中涨幅前五的个股为高斯贝尔（+22.39%）、中新科技（+16.71%）、新宝股份

（+12.97%）、ST 厦华（+10.00%）、浙江美大（4.53%），跌幅前五的个股为秀强

股份（-7.85%）、银河电子（-7.51%）、朗迪股份（-6.84%）、开能健康（-6.74%）、

康盛股份（-6.65%）。 

 冰箱 1-5 月总出货量同比+4.05%，其中出口维持双位数增长，内销恢复正增长。

根据产业在线数据，内销方面，1-5 月内销累计同比下滑 2.03%，其中 5 月单月内

销同比增速为 1.23%，是去年 12 月以来首次恢复正增长，618 活动备货成为主要

推动力；出口方面受到人民币贬值影响，5 月单月同比增长 17.43%。行业格局看，

海尔和美的内销份额保持稳定，二三线品牌有小幅下滑，其中美的 1-5 月出口同比

大幅增长 19.26%，使得份额小幅提升 0.52pct。 

 洗衣机 1-5 月总出货量同比+1.04%，其中出口双位数增长，内销恢复正增长。根

据产业在线数据，内销方面，1-5 月同比下滑 1.37%，5 月单月自年初以来首次正

增长，同比大幅增长 8.03%；出口方面，1-5 月累计增长 6.64%，5 月单月大幅增

长 14.51%。行业格局看，海尔份额小幅下滑 0.4pct，美的内销和出口共同发力，

份额提升 1.1pct。 

 厨电 1-5 月总出货同比基本持平，出口高个位数增长，内销降幅收窄。根据产业在

线数据，内销方面，1-5 月累计同比-5.22%，其中 5 月同比下滑 1.13%，降幅收窄

趋势明显；出口方面，1-5 月累计同比+7.89%，5 月单月+10.78%，保持较高增速。

行业格局基本保持稳定，老板、方太和华帝份额小幅提升 0.25、0.47 和 0.24pct，

美的和万和下滑 1.05 和 0.11pct。 

 投资建议：从 5 月冰箱、洗衣机和油烟机数据看，内销依旧较为疲弱，出口拉动

整体出货。受到 618 活动备货影响，5 月冰箱和洗衣机半年以来首次恢复内销正增

长，而油烟机受到地产后周期影响更大，同比依旧下滑，但降幅收窄，预计下半年

在低基数背景下有望恢复正增长。行业格局较为稳定，龙头更胜一筹。美的在冰箱

和洗衣机两大品类表现优异，份额小幅提升；而在厨电领域，传统品牌老板、方太

和华帝保持份额优势，美的则略显劣势，份额小幅下滑。我们认为，专业化优势在

未来行业竞争中将愈发凸显，建议关注白电板块的美的集团、青岛海尔，厨电板块

的老板电器，以及小家电板块的苏泊尔、飞科电器。 

 风险提示：宏观经济下行，地产持续不景气，行业竞争加剧，出口贸易风险 
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 1. 本周市场回顾 

本周 SW 家用电器行业指数涨幅 0.73%，上证综指跌幅 0.77%，家电板块跑赢上证

综指 1.50pct，本周涨跌幅在申万 28 个一级行业中排名第 5 位。 

图 1 本周申万一级行情涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 

 

表 1 家电行业涨跌前十个股 

涨幅前十名 跌幅前十名 

证券代码 证券简称 周涨幅% 证券代码 证券简称 周跌幅% 

002848.SZ 高斯贝尔 22.39% 300160.SZ 秀强股份 -7.85% 

603996.SH 中新科技 16.71% 002519.SZ 银河电子 -7.51% 

002705.SZ 新宝股份 12.97% 603726.SH 朗迪集团 -6.84% 

600870.SH *ST 厦华 10.00% 300272.SZ 开能健康 -6.74% 

002677.SZ 浙江美大 4.53% 002418.SZ 康盛股份 -6.65% 

603519.SH 立霸股份 3.34% 603657.SH 春光科技 -6.15% 

000651.SZ 格力电器 3.17% 300247.SZ 乐金健康 -6.00% 

300249.SZ 依米康 2.80% 002052.SZ 同洲电子 -5.26% 

000921.SZ 海信家电 2.13% 002616.SZ 长青集团 -5.23% 

002723.SZ 金莱特 1.97% 603366.SH 日出东方 -4.93% 
资料来源：wind，德邦研究 
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 2. 本周行业要闻汇总 

IDC：Q1 全球智能家居设备出货量同比增长 37% 其中智能音箱增长最快 

根据 IDC，今年第一季度，全球智能家居设备出货量预计为 1.686 亿台，同比增

长 37%。IDC 将智能家居市场划分为三个主要类别：视频娱乐、家庭监控/安全和智能

音箱，其中智能音箱在很大程度上被认为是智能家居领域的领头羊，在第一季度达到

2320 万台，其中，亚马逊的智能音箱出货量为 510 万台，占据了总出货量的 22%，

其次是 Alphabet 旗下的子公司谷歌，其智能音箱出货量为 410 万台。今年全年，全球

智能家居设备出货量预计将达到 8.407 亿台，其中视频娱乐预计达 3.465 亿台，家庭

监控/安全预计 1.639 亿台、智能音箱预计 1.385 亿台，未来几年，智能家居市场预计

将继续以 15%的复合年增长率（CAGR）增长，到 2023 年这一出货量将增至 14.6 亿

台。（来源：TechWeb） 

与格力斗过的志高，如今惨到卖房卖地！ 

位于二三线品牌的志高控股（00449.HK）的日子越来越不好过。近日，其发布

“非常重大出售事项”公告称，志高控股同意出售自身位于中国广东省佛山市的物

业，出售事项代价为人民币 4.5 亿元，此外，志高控股还将获得拆迁补偿 3.58 亿元人

民币。对于此次的资金用途，志高控股解释称，“本集团拟将该等交易所得款项净额用

作一般营运资金，以使本集团能够增强其资金状况以应对即将到来的空调销售旺季。”

（来源：和讯） 

美的推全球首款可去农药残留冰箱 

美的冰箱在 6 月 16 日召开的 2019 年品牌之夜上发布了号称“全球首款可去农药

残留”的果净冰箱新品，价格定位为 8999-9999 元。这款冰箱采用了太空深紫外光波

能、活性离子双效除农残。（来源：我的钢铁） 

小熊电器 IPO 获批，小家电市场再迎新兵 

6 月 27 日，证监会网站显示，小熊电器股份有限公司（首发）获通过，这是继

2018 年小狗电器冲击创业板之后，国内又一家小家电企业实现 IPO。小熊电器此次拟

公开发行股份不超过 3000 万股，占发行后公司总股本的比例不低于 25%，发行后总

股本不超过 1.2 亿股，募集资金约 10.8 亿元，其中 9.98 亿元用于生产建设项目，0.37

亿元用于研发中心建设、0.44 亿元用于信息化建设。2015 年至 2018 年 1-6 月，小熊

电器营业收入分别为 7.24 亿元、10.54 亿元、16.47 亿元、9.18 亿元，厨房小家电在

同期的总营收中的占比分别为 76.79%、83.27%、84.04%、86.66%，同期的归母净

利润分别为 7174.32 万元、1.06 亿元、1.47 亿元、8528.06 万元。（来源：格隆汇） 

格兰仕“反抗天猫”的背后是拼多多优势的体现 

自 17 日第一封《关于格兰仕在天猫平台出现搜索异常的声明》发出后，格兰仕在

连续三天连发 5 封声明。但天猫从始至终都没有对此作出任何回应。虽然格兰仕官方

只是根据自己的猜测推断，并没有拿出证据证明天猫平台“技术封杀”，但到最后开始

利用舆论打感情牌，足以看出格兰仕很有可能被逼到了墙角。格兰仕在声明中所说的

5 月 28 日拜访拼多多指的是双方在这天对外宣称建立全面的战略合作关系这件事，到

底天猫是不是因为这件事情而对格兰仕使出狠招，我们无法知晓，但拼多多已经是天

猫下沉市场上最大的对手。曾今全球一半的微波炉都是格兰仕生产的。不甘于做微利

家电的格兰仕后来转型空调，但不管是国内市场还是国际市场格兰仕空调都没有达到

微波炉一样的规模优势。反而这这十多年的转型中，原有的微波炉市场也被新来的对

手吃掉了一大半。从格兰仕自身来说，自身产品实力下降是一方面，更重要的是，整

个市场的交易话语权已经从早期的品牌生产商转换成掌握流量的平台方，格兰仕这次

与天猫交恶后，自己得市场环境将变的更加的恶劣。（来源：DONEWS） 
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 3. 行业重点公告汇总 

【长虹美菱】关于公司高级管理人员减持股份预披露公告 

公司于 2019 年 6 月 28 日收到公司董事、副总裁钟明先生的《股份减持计划
书》，钟明先生目前持有公司 314,900 股（占公司总股本的 0.0301%），其计划自
本减持计划公告之日起 15 个交易日后的六个月内，通过证券交易所集中竞价交易
方式减持本公司股份不超过 78,725 股（不超过公司总股本的 0.0075%） 

【深康佳 A】关于全资子公司收到政府补贴的公告 

为了支持本公司在遂宁市的产业发展，近日，遂宁经济技术开发区财政局向
本公司的全资子公司遂宁康佳产业园区开发有限公司拨付了 2 亿元的产业发展资
金补贴。为了支持本公司在重庆市的产业发展，近日，璧山高新技术产业开发区
管理委员会向本公司的全资子公司重庆康佳科技发展有限公司拨付了 1.2 亿元的产
业发展资金补贴。上述政府补贴均为现金形式，资金已到公司账户，不具备可持
续性。 

【九阳股份】关于间接控股股东申请首次公开发行股票并在香港联合交易所
有限公司主板上市相关事宜的公告 

公司收到控股股东上海力鸿企业管理有限公司通知，上海力鸿的间接控股股
东 JS Global Lifestyle Company Limited （JS 环球生活有限公司）（以下简称：
JS 环球生活）于 2019 年 6 月 26 日向香港联交所递交了首次公开发行股票并
在香港联交所主板上市的申请，并于 2019 年 6 月 27 日在香港联交所网站刊登
了本次发行并上市的申请版本资料集。 

【华帝股份】6 月 27 日投资者关系活动记录表 

公司主要采取差异化竞争方式提升业绩降低房地产的影响：1、公司大力发展
燃气热水器。通过组建专业化团队，更新升级研发平台产品，提升产品品质，加
大燃气热水器单品类广告宣传，燃气热水器收入、利润增长以拉升整体业绩；2、
以洗碗机为代表的嵌入式产品较高速增长进一步拉升业绩；3、华帝厨柜业务扩展
至全屋定制业务增强经销商盈利能力及净水业务的快速增长提高对整体业绩的贡
献。另外，关于上海已实行垃圾分类政策，公司有厨馀机。厨馀机是公司品牌授
权商所经营的产品，系公司授权产品品类。目前，公司授权产品包括五金卫浴、
吊顶、炊具、空气能热水器等。 

【欧普照明】关于董事减持股份结果的公告 

本次减持计划实施前，公司董事丁龙先生直接持有公司股票 921,180 股，占
公司总股本的 0.12%。减持计划的实施结果情况：丁龙先生于 2019 年 6 月 24

日、2019 年 6 月 26 日通过集中竞价方式减持公司股票共计 153,530 股，占公司
目前总股本的 0.02%。截止本公告披露日，丁龙先生本次减持计划实施完毕，当
前持股占公司总股本比例 0.10% 

【格力电器】对外投资事项进展公告 

2019 年 6 月 5 日，中国证监会对闻泰科技股份有限公司发行股份及支付现金
购买资产并募集配套资金暨关联交易事项进行了审核。根据会议审核结果，本次
重大资产重组事项获得有条件通过。本次交易完成后（考虑闻泰科技配套融资的
情况下），公司将直接持有闻泰科技 35,858,995 股股票，并通过持有珠海融林合
伙企业份额持有闻泰科技 92,420,040 股股票，合计约占闻泰科技 10.98%的股
权。 
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 4. 行业数据 

产业在线数据显示，2019 年 5 月家用空调内销同比-3.4%，5 月家用空调出口
同比-9.97%；2019 年 5 月冰箱内销同比+1.20%，5 月冰箱出口同比+17.43%；2019

年 5 月洗衣机内销同比+8.00%，5 月洗衣机出口同比+14.50%。 

 
图 2 家用空调内销量当月同比（%）  图 3 家用空调出口量当月同比（%） 

 

 

 

资料来源：产业在线，德邦研究  资料来源：产业在线，德邦研究 

 
图 4 冰箱内销量当月同比（%）  图 5 冰箱出口量当月同比（%） 

 

 

 
资料来源：产业在线，德邦研究  资料来源：产业在线，德邦研究 

 
 
 
图 6 洗衣机内销量当月同比（%）  图 7 洗衣机出口量当月同比（%） 
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