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01 本周观点及推荐标的

行情研判
 行情回顾：本周沪深300指数下跌0.22% ，国防军工板块下跌0.72%，军工板块超额收益为-0.50%。从行业来看，在中信29个一级子

行业中，军工行业排名第12位。板块整体估值56X，处于十年估值中枢位置。

 后市判断：贸易谈判再次重启，看好军工短期行情。本周六在日本举行的G20峰会上，中美双方决定在平等和相互尊重的基础上重
启经贸磋商，随后美国宣布停止对华为的制裁。上半年A股市场在贸易摩擦再次出现后呈现震荡局势，截止周五军工行业今年来涨
幅为21.03%，继军工前期40.88%涨幅高点下落明显。我们认为此次协商将帮助市场恢复信心，风险偏好提升有望推动军工行情，仍
然看好国防军工行业“成长+改革”主线。军工行业中报预告即将开始披露，除去改革带来的资产注入高预期个股外，我们还建议
关注中报业绩高增长的个股。

 中长期来看： ①国防军费稳定增长。2019年，我国军费增速7.5%。考虑到十九大报告中的强军目标，未来国防军费增速将稳步增
长；②行业基本面向上。未来两年属于十三五规划的后两年，军费增长将明显高于前三年，军工企业的订单将恢复正常，新型装备
列装有望进入快速增长期；③产业资本入场增持。2018下半年，中船重工多次增持中国重工、中国动力和中国海防。9月，电科投
资对国睿科技和四创电子进行增持。我们预计，产业资本或将持续入场；④军工改革不断推进。军品定价机制改革落地，总装企业
利润水平有望显著改善；院所改制进入实施阶段，年前绝大部分军工院所完成改制；国企改革快速推进，央企资产注入值得期待。

 短期事件影响：

重点型号列装；军品定价机制改革推进。

 中长期看点：

1、军工科研院所改制：院所改制初步方案已经确定，相关配套政策有望陆续出台，院所优质资产注入预期提升；

2、新型装备列装：军工企业订单逐步恢复正常，海空军新型装备逐步列装，直接提升军工企业业绩水平；

3、军民融合：军民融合发展委员会已召开四次会议，军民融合逐步步入快速执行层面。

建议关注：航天电器、中航沈飞、宏大爆破、亚光科技

 风险提示：武器装备列装低于预期；科研院所改革不达预期。
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01 本周观点及推荐标的

重点公司

现价 EPS PE

评级

2019-06-28 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E

航天电器 24.38 0.84 1.02 1.23 29 24 20 推荐

中航沈飞 29.03 0.53 0.62 0.74 55 47 39 推荐

宏大爆破 11.70 0.31 0.41 0.58 38 28 20 推荐

亚光科技 7.88 0.28 0.28 0.37 28 28 22 推荐

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾

资料来源：wind，民生证券研究院

行业一周涨跌幅

资料来源：wind，民生证券研究院

子版块一周涨跌幅

个股一周涨跌幅

资料来源：wind，民生证券研究院

板块涨跌幅后五位 收盘价 周涨跌幅
亚光科技 7.88 -6.75%

金信诺 10.44 -7.12%

银河电子 4.31 -7.51%

航天晨光 9.22 -7.71%

精准信息 7.18 -10.14%

板块涨跌幅前五位 收盘价 周涨跌幅
中国船舶 23.60 13.19%

大立科技 9.57 9.00%

中船防务 15.06 6.88%

高德红外 19.20 5.61%

宏大爆破 11.70 5.60%
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02 行情回顾

融资买入额占成交额比例前十军工标的

证券简称
融资余额

(万元)

融券余额
(万元)

融资买入额
(万元)

融券卖出额
(万元)

期间净买入额
(万元)

融资买入额
占成交额(%)

融券卖出额占
成交额(%)

海兰信 50,301.45 12.51 6,544.56 57.32 687.71 21.86 0.19

欧比特 82,379.26 22.54 10,733.53 67.09 -55.81 20.77 0.13

洪都航空 64,555.20 403.36 22,470.08 379.40 2,906.10 20.13 0.34

钢研高纳 39,727.66 8.40 13,998.63 11.82 3,771.77 19.46 0.02

海特高新 113,320.77 477.77 27,009.94 563.53 358.11 18.88 0.39

中航飞机 113,769.95 566.38 21,279.35 262.11 -151.88 18.73 0.23

中国卫星 117,745.71 407.86 17,626.09 1,016.10 1,695.06 18.05 1.04

航天科技 64,830.46 133.02 12,577.55 81.03 2,380.01 17.86 0.12

中航重机 64,271.70 36.06 4,609.51 34.23 1,335.84 17.75 0.13

航天长峰 38,365.55 177.31 11,577.74 114.59 592.82 17.47 0.17

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾

融券卖出额占成交额比例前十军工标的
证券简称

融资余额
(万元)

融券余额
(万元)

融资买入额
(万元)

融券卖出额
(万元)

期间净买入
额(万元）

融资买入额
占成交额(%)

融券卖出额占
成交额(%)

中国重工 298,928.27 2,660.14 45,452.34 3,524.22 -163.71 14.41 1.12

中国卫星 117,745.71 407.86 17,626.09 1,016.10 1,695.06 18.05 1.04

北方导航 79,763.70 245.72 8,740.79 449.43 -1,279.96 12.77 0.66

中国动力 59,448.10 449.22 4,800.05 354.83 -1,461.41 8.76 0.65

中航光电 28,257.60 503.24 6,978.51 411.90 425.66 7.88 0.47

海特高新 113,320.77 477.77 27,009.94 563.53 358.11 18.88 0.39

航发控制 60,598.94 303.14 6,338.10 201.91 1,597.78 11.89 0.38

洪都航空 64,555.20 403.36 22,470.08 379.40 2,906.10 20.13 0.34

中航电子 60,887.14 316.39 4,689.85 98.31 1,064.16 15.59 0.33

中直股份 86,314.22 238.31 9,927.62 250.96 -23.65 12.75 0.32

资料来源：wind，民生证券研究院
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公告类型 公司 变动次数 总变动方向
净买入股份数合计

(万股)

增减仓参考市值
(万元)

重要股东交易

火炬电子 2 减持 -330.00 -6,635.73

中国海防 1 增持 109.30 3,238.39

光威复材 1 减持 -212.01 -7,099.79

景嘉微 1 减持 -131.00 -5,289.43

东土科技 4 减持 -198.40 -2,680.57

旋极信息 1 减持 -30.00 -172.44

精准信息 1 减持 -60.00 -500.96

钢研高纳 2 减持 -2.30 -34.78

天海防务 1 减持 -5.25 -21.11

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾
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公告类型 公司 变动次数 总变动方向
净买入股份数合计

(万股)

增减仓参考市值
(万元)

重要股东交易

盛路通信 4 减持 -618.67 -6,173.48

西仪股份 8 减持 -318.57 -3,562.12

北斗星通 3 减持 -45.90 -1,095.71

资料来源：wind，民生证券研究院



10

民生证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明

03 一周行业要闻

 越南成功研制钨芯穿甲弹 未来或自产
T90S坦克炮弹

 美军侦察机进入中国南海 途中接近台
湾省12海里空域

 英媒：北约拟首推太空战略以抗衡中
俄地外军事力量

06月24日

中国有望6年内建成4艘075两栖
舰 新型五代机或上舰
中国发射第46颗北斗卫星 提升
北斗系统覆盖能力等
美U2高空侦察机出马搜寻F-35A 
日飞行员恐难逃一劫

06月25日

 中国六代机关键技术已露出蛛丝马迹 有
望5年内问世

 辽宁舰编队从南海经台湾海峡北返 遭美
军机监视

 中国六代机或采用机背进气 平尾垂尾合
二为一可折叠

06月26日

 加拿大军舰穿台湾海峡 10多架
中国苏30从其头顶飞过

 我军明日至7.1将在黄海执行军
事任务 已划出禁航区

 中国苏30低空掠过加拿大军舰
加军:比俄军还有侵略性

06月27日

 伊朗：如果欧盟再制裁 将学习朝
鲜退出核不扩散条约

 俄签署超1万亿卢布武器采购合同
含五代机苏-57

 中国潜艇为何半潜航跟踪加军舰：
你就在我攻击范围内

06月28日
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

半年度业绩
预告

*ST集成
公司今年上半年归母净利润由去年同期的亏损5,342.42 万元变成盈利
45,000 万元至65,000 万元。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

质押公告

高德红外
公司控股股东高德电气解除质押5,250,000 股，占其所持股份比例的
1.46%。

耐威科技
公司控股股东、实际控制人杨云春解除质押股份6,750,000 股，占其持
有公司股份总数的4.38%，占公司总股本的2.00%。

火炬电子 公司控股股东蔡明通解除质押股份830 万股，占总股本的1.83%。

*ST 抚钢
公司控股股东东北特钢集团解除质押和再质押股份数量均为170,377,200 
股，占所持公司股份总数的29.53%，占总股本的8.64%。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

减持公告

西仪股份
公司控股股东南方工业合计减持3,185,661 股，减持股份占公司总股本
1.00%。

光威复材
公司股东威和合伙减持计划实施完毕，累计减持2,712,294 股，占公司
总股本的0.91%。

精准信息 公司持股5%以上股东闫相宏合计减持股份690 万股，占公司总股本1.12%。

钢研高纳
公司副总经理尹法杰共计减持本公司股份数量23000 股，占公司总股本
的0.05%。

金信诺
公司持股5%以上股东郑军拟减持公司股份不超过5,778,038 股，占公司
总股本的1%。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

减持公告

盛路通信
公司董事李再荣已累计减持公司股份6,286,807 股，占公司总股本的
0.70%。

景嘉微
公司控股股东喻丽丽、曾万辉累计减持公司股份4,600,000 股，占公司
总股本的1.5262%。

*ST 鹏起
公司实际控制人张朋起及其一致行动人宋雪云被动减持股份合计
51,406,985 股，占总股本的2.92%。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

回购公告

日发精机 公司累计回购股份数量14,999,563 股，占公司总股本的2.71%。

耐威科技
公司完成股票回购注销，累计回购注销477,750 股，占回购前公司总股
本的0.1412%。

全信股份 公司共计回购股份3,612,808.00 股，占公司总股本的1.24%。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

其他公告

晨曦航空
公司以13,450,000 元竞拍取得地籍编号GX3-17-8 的国有建设用地使用
权。

雷科防务
公司股东外滩安防将公司股份93,422,863 股转让过户给华融华侨，过户
后华融华侨持有公司93,422,863 股股份，占公司总股本的8.64%，成为
公司单一第一大股东。

合众思壮
公司控股股东、实际控制人郭信平解除将其持有的37,257,911 股股份
（占公司总股本的5%）转让给海淀国资的协议。

凌云股份
公司配售增加股份总数95,584,568 股，其中94,395,489 股无限售条件
流通股将于2019年7 月3 日起上市流通，本次配股完成后公司股本总数
变更为550,655,534 股。

全信股份
公司解除限售股份的数量为161,414.00 股，占公司总股本的0.06%，本
次限售股份上市流通日为2019 年7 月2 日。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

其他公告

航天机电
公司拟将上海自贸区内金桥地块全部房地产、相关固定资产无偿划转至
全资子公司新光电器，拟划转资产账面原值150,774,867.76 元，账面价
值59,280,669.82 元。

中国重工
公司拟参与关联方中国动力重大资产重组，以所持中国船柴17.35%股权、
武汉船机15.99%股权认购中国动力本次重大资产重组中非公开发行的股
份。

内蒙一机
公司的全资子公司北创公司与中国铁路总公司签订采购项目合同，由中
国铁路总公司向北创公司采购600 辆C80B 型不锈钢运煤专用敞车，合同
总金额合计26,676.00 万元。

中国海防
公司控股股东中船重工及其一致行动人累计增持8,989,141 股，占公司
总股本的2.28%，本次增持计划实施期限届满并已实施完毕。

北斗星通
公司解除限售股份的数量为65,804,934 股，占公司总股本13.41%，可于
2019 年7 月1日上市流通。

北斗星通 公司全资子公司嘉兴佳利电子有限公司支付现金购买杭州凯立通信有限
公司49%的股权。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

其他公告

日发精机
公司完成日发航空装备剩余股权交割，现持有其100%股权，日发航空装
备成为公司全资子公司。

宝胜股份 公司拟受让西飞亨通52%的股权，交易金额暂定为1,826.46 万元。
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04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

中海达 2019-06-28 临时股东大会 1.审议《关于修改<公司章程>的议案》

国睿科技 2019-06-28 临时股东大会

1.关于公司符合向特定对象发行股份及支付现金购买资产并
募集配套资金条件的议案
2.关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨
关联交易方案的议案
3.关于公司本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资
金构成关联交易的议案
4.关于《国睿科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资
产并募集配套资金暨关联交易报告书(草案)》及其摘要的议
案
5.关于签署附条件生效的《发行股份购买资产协议之补充协
议》《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议》及
《盈利预测补偿协议》的议案
6.关于本次交易符合《关于规范上市公司重大资产重组若干
问题的规定》第四条规定的议案
7.关于本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第
十一条规定的议案
8.关于本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》
第十三条规定的重组上市的议案
9.关于本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第
四十三条规定的议案
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04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

国睿科技 2019-06-28 临时股东大会

10.关于本次交易履行法定程序的完备性,合规性及提交法律文件
的有效性的议案
11.关于提请股东大会批准控股股东中国电子科技集团公司第十四
研究所及其一致行动人免于以要约方式增持公司股份的议案
12.关于批准公司发行股份及支付现金购买资产事项的相关审计报
告,备考合并审阅报告与评估报告的议案
13.关于评估机构的独立性,评估假设前提的合理性,评估方法与评
估目的的相关性以及评估定价的公允性的议案
14.关于本次交易摊薄公司即期回报情况及填补措施的议案
15.关于《国睿科技股份有限公司未来三年(2019-2021年度)股东
回报规划》的议案
16.关于提请股东大会授权董事会全权办理本次交易相关事宜的议
案

凯乐科技 2019-06-26 股东大会

1.2018年度董事会工作报告
2.2018年度监事会工作报告
3.2018年度报告及摘要
4.2018年度财务决算报告
5.2018年度利润分配预案
6.关于公司2019年对外担保额度的议案
7.关于续聘公司2019年度财务审计机构的议案
8.关于续聘公司2019年度内控审计机构的议案
9.关于上海卓凡投资有限公司和上海新一卓投资有限公司质押所
持本公司锁定期内限售股票的议案
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04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

中国海防 2019-06-27 股东大会

1.关于2018年度董事会工作报告的议案
2.关于2018年度监事会工作报告的议案
3.关于2018年度财务决算报告的议案
4.关于2018年度利润分配预案的议案
5.关于2018年年度报告全文及摘要的议案
6.关于2018年度独立董事述职报告的议案
7.关于2019年度日常关联交易预计额度的议案
8.关于为子公司北京长城电子装备有限责任公司提供担保额度上
限的议案
9.关于修订《公司章程》的议案1
0.关于修订《股东大会议事规则》的议案
11.关于修订《董事会议事规则》的议案
12.关于修订《监事会议事规则》的议案

航锦科技 2019-06-25 临时股东大会
1.《关于补选毛明为第七届董事会独立董事并调整相关专门委员
会委员的议案》
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04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

航天通信 2019-06-26 股东大会

1.2018年董事会工作报告
2.2018年监事会工作报告
3.2018年财务决算报告
4.2018年利润分配预案
5.2018年年度报告及报告摘要
6.关于续聘2019年度财务审计机构及支付2018年度报酬的议案
7.关于2018年度计提资产减值准备的议案
8.关于拟定2019年对子公司担保额度的议案
9.关于2018年度日常关联交易执行情况及2019年度日常关联交易
预计的议案
10.关于拟与邹永杭,朱汉坤签署盈利预测补偿协议之补充协议的
议案

凯乐科技 2019-06-26 股东大会

1.2018年度董事会工作报告
2.2018年度监事会工作报告
3.2018年度报告及摘要
4.2018年度财务决算报告
5.2018年度利润分配预案
6.关于公司2019年对外担保额度的议案
7.关于续聘公司2019年度财务审计机构的议案
8.关于续聘公司2019年度内控审计机构的议案
9.关于上海卓凡投资有限公司和上海新一卓投资有限公司质押所
持本公司锁定期内限售股票的议案"



公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

南京熊猫 2019-06-28 股东大会

1.审议《公司2018年度董事会工作报告》
2.审议《公司2018年度监事会工作报告》
3.审议《公司2018年度经审核财务报告》
4.审议《公司2019年度财务预算报告》
5.审议《公司2018年度利润分配方案》
6.审议续聘立信会计师事务所(特殊普通合伙)为公司2019年度国
际核数师,国内核数师和内控审计师,并授权董事会在总额不超过
人民币210万元限额内确定其薪酬
7.审议《公司2018年年度报告及其摘要》
8.审议《公司2018年度独立董事述职报告》
9.审议《公司章程修改案》
10.审议《关于修改公司股东大会议事规则》的议案
11.审议《南京熊猫股东回报规划(2019-2021)》
12.审议为南京熊猫电子装备有限公司总额不超过36,000万元融资
提供担保,有效期自2019年7月1日起至2019年年度股东大会召开之
日止(“该期间”),授权总经理在该期间内处理为其融资提供担保
的具体事宜
13.审议为南京熊猫信息产业有限公司总额不超过33,000万元融资
提供担保,有效期自2019年7月1日起至2019年年度股东大会召开之
日止
14.审议为南京熊猫电子制造有限公司总额不超过20,000万元融资
提供担保,有效期自2019年7月1日起至2019年年度股东大会召开之
日止,授权总经理在该期间内处理为其融资提供担保的具体事宜权
总经理在该期间内处理为其融资提供担保的具体事宜
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04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院
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04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

南京熊猫 2019-06-28 股东大会

15.审议为南京华格电汽塑业有限公司总额不超过10,000万元融资
提供担保,有效期自2019年7月1日起至2019年年度股东大会召开之
日止,授权总经理在该期间内处理为其融资提供担保的具体事宜
16.审议为南京熊猫机电制造有限公司总额不超过4,000万元融资
提供担保,有效期自2019年7月1日起至2019年年度股东大会召开之
日止,授权总经理在该期间内处理为其融资提供担保的具体事宜
17.关于选举公司第九届董事会董事及相关事项
18.关于选举公司第九届监事会非职工监事"

炼石航空 2019-06-24 股东大会

1.提案1:董事会2018年度工作报告
2.提案2:监事会2018年度工作报告
3.提案3:公司2018年度财务决算报告
4.提案4:公司2018年度利润分配方案
5.提案5:公司2018年年度报告及摘要
6.提案6:关于修订《公司章程》的议案
7.提案7:关于聘请会计师事务所的议案
8.提案8:关于2018年度审计费用的议案
9.提案9:关于选举公司第九届董事会董事的议案
10.提案10:关于选举公司第九届董事会独立董事的议案
11.提案11:关于选举公司第九届监事会股东监事的议案"
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06 行业要闻数据来源

06月24日：【新浪网】越南成功研制钨芯穿甲弹 未来或自产T90S坦克炮弹

【新浪网】美军侦察机进入中国南海 途中接近台湾省12海里空域

【新浪网】英媒：北约拟首推太空战略以抗衡中俄地外军事力量

06月25日：【新浪网】中国有望6年内建成4艘075两栖舰 新型五代机或上舰

【新浪网】中国发射第46颗北斗卫星 提升北斗系统覆盖能力等

【新浪网】外媒：美澳密谋建造新基地 遏制中国在南海影响力

06月26日：【新浪网】中国六代机关键技术已露出蛛丝马迹 有望5年内问世

【新浪网】辽宁舰编队从南海经台湾海峡北返 遭美军机监视

【新浪网】中国六代机或采用机背进气 平尾垂尾合二为一可折叠

06月27日：【新浪网】加拿大军舰穿台湾海峡 10多架中国苏30从其头顶飞过

【新浪网】我军明日至7.1将在黄海执行军事任务 已划出禁航区

【新浪网】中国苏30低空掠过加拿大军舰 加军:比俄军还有侵略性

06月28日：【新浪网】伊朗：如果欧盟再制裁 将学习朝鲜退出核不扩散条约

【新浪网】俄签署超1万亿卢布武器采购合同 含五代机苏-57

【新浪网】中国潜艇为何半潜航跟踪加军舰：你就在我攻击范围内
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06 行业要闻数据来源

【新浪网】 https://www.sina.com.cn//
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王一川，军工行业分析师，2018年“金牛奖”国防军工最佳金牛分析师，多年股权投资工

作经验，美国福特汉姆大学金融学硕士，2015年加入民生证券研究院。
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以报告发布日后的12个月内
公司股价的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来股价涨幅15%以上
谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅5%～15%之间
中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间
回避 分析师预测未来股价跌幅5%以上

行业评级标准

以报告发布日后的12个月内
行业指数的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅5%以上
中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间
回避 分析师预测未来行业指数跌幅5%以上



29

免责声明：

本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为
客户。

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意
见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可
发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客
户。

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金
融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报
告而导致的任何可能的损失负任何责任。

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何
意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可向
有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、
咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关
系后通知客户。

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易
本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保留
一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。

证券研究报告

民生证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明


