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建筑装饰 

基建有望温和复苏，推荐低估值中国建筑、金螳螂与设计龙头 
陕西城投调研总结：政府直接投资加码大型重点基建项目，城投债务压力仍
大，静待进一步化解方案，专项债做资本金实操仍在观望。本周我们调研了
西安、宝鸡多家城投公司，有以下几方面发现：1）自去年 7 月国常会基建
稳增长政策出台后，基建加码主要落实方式为政府通过直接投资，加快及新
建大型铁路、高速公路、水利、交通枢纽等重点基建项目，而城投公司由于
自身债务压力仍大、资金紧张，大部分资源与财力都在应对到期债务展期与
偿还，截至目前城投未显著提升基建投资强度。2）当前地方政府在手有大
量已储备、可交易的土地，但从房价、地价及市场需求平衡角度出发，主动
控制土地出让节奏，以实现地产平稳调控。一方面，16 年以来各地住宅土
地价格普遍大幅上涨，致使地方政府储备土地价值大幅增长，在市场需求稳
定情况下，在手大量储备土地出让后可显著缓解财政压力。但另一方面，土
地储备是通过前期实施大量收储项目及固定资产投资（七通一平）得来的，
即通过大量举债建设获得，在当前土地出让节奏因调控放缓情况下，债务压
力较难快速化解。3）在国家未实施大规模化解存量债务前，城投公司最优
的选择就是调整债务结构，将期限尽量拉长，减少每年债务还本付息总金额。
4）国常会要求金融机构对融资平台到期债务不能“抽、压、断”后，银行
目前积极对已被认定为隐性债务的融资平台债务（政府有明确还款责任的）
予以续贷或臵换，平台未认定为隐性债务的到期较难予以展期续贷（实际上
融资平台大量债务未被认定为隐形债务）。5）城投公司通常作为政府出资
代表，参与 PPP 项目资本金投资，由于债务性资金被禁止做项目资本金，因
此城投公司 PPP 资本金出资多来源于经营性资产产生的利润（如地产及物管
业务等）。6）专项债可做资本金政策文件的实施口径不是非常清晰，目前
地方基层均在观望，或等待文件实施细则落地。 

地方债发行加速，6 月发行量近 9000 亿创历史新高。根据财政部公布，6
月发行地方债券达 8996 亿元，创历史单月发行额新高，其中一般债券 3198
亿元，专项债券 5798 亿元。新增债券 7105 亿元，占比达 79%，较 4-5 月
份明显加速。1-6 月累计发行新增专项债券 1.38 亿元，根据财政部计划需 9
月底基本发行完毕，则 7-9 月份新增专项债券额度约为 7700 亿元，月均额
度约 2560 亿元。从新增专项债投向上看，1-6 月份新增专项债投入到棚改、
土地储备的占比最大，分别为 37%/35%，基建领域占比约为 25%左右；另
外 6 月单月新增专项债中棚改和土地储备的占比未发生明显改变，但收费公
路新增专项债 673 亿元，占比提升至 13%，体现出对国家重点项目的倾斜。 

金螳螂：前期订单快速增长有望逐步向盈利传导，低估值具有吸引力。作为
装饰龙头受益于新开工向竣工传导、行业集中度提升，今年以来订单较快增
长（预计约 30%）。结构上看，今年公装订单保持较快增长，精装修订单
有所控制，订单质量有所提升。家装业务在过去 3 年每年 60-70 家新开店后，
今年不主动扩张，致力于提高存量门店效率和盈利质量。预计全年业绩增长
15%，当前股价对应 19 年 PE 仅 11 倍，估值已处历史较低水平，具有较强
的配臵价值。 

建筑央企“三低”优势显著，中国建筑房建基建地产业务全面向上。目前建
筑央企平均 PE（TTM）为 8.9 倍，平均 PB（LF）为 0.96 倍，与沪深 300
的 PE（TTM）与 PB（LF）比值均处于底部区域，低估值优势显著。年初以
来建筑央企平均涨幅仅为 1.1%，相对上证 50 指数年初以来 27.8%的涨幅
显著滞涨，存一定补涨需求。同时 2019Q1 末基金对建筑板块持仓占比仅为
1.05%，持仓占比接近 2008 年以来的历史低点，具有相对安全边际。因此，
当前建筑央企涨幅、估值、持仓三低，预期已极低，在基建重要性提升之际，
具有较强性价比。其中，中国建筑房建、基建及地产业务全面向上，1-5 月
新签合同额 9137 亿元，同增 5%，较上月提升 2.7 个 pct 显著加速，具体
来看：1）房建业务方面，1-5 月新签合同额 7740 亿元，同增 25.6%，较
上月大幅提升 5.1 个 pct，有望支撑房建业务稳健增长；2）基建业务方面，
新签合同额 1358 亿元，同降 45.6%，较上月回落 2.3 个 pct，2018 年起受
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到宏观环境的影响，公司主动加强项目质量和合规审查，基建订单新签出现
下滑，但在手订单充裕，基建收入增速仍将高于整体增速，业务结构得到进
一步优化，持续改善盈利能力。3）地产业务方面，1-5 月实现合约销售额
1297 亿元，同增 16.7%，较上月回落 2.3 个 pct；合约销售面积 743 万平
方米，同增 4.3%，较上月提升 7.5 个 pct。年初以来一二线城市销售增长较
快，公司在手存货 60%以上分布在一线城市与省会城市，预计今年销售亦
将保持较快增长。此外，过去两年公司核心城市拿地积极，土地储备丰厚，
为后续增长提供重要保障。 

投资策略：建筑板块目前涨幅/估值/持仓三低，具有较高性价比。重点推荐
低估值建筑央企中国建筑（1.04xPB，仅 5.6xPE，5 月订单增长显著加速）、
中国铁建（0.88xPB，6.6xPE）、中国交建（1.02xPB，8.3xPE）以及订单逐
季加速趋势清晰、中报有望超预期的装饰龙头金螳螂（11xPE）。此外还推
荐兼具成长性和现金流价值的设计龙头中设集团（12xPE）、苏交科（12xPE），
以及装配式建筑与装饰龙头精工钢构、亚厦股份。 

风险提示：稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产
竣工与销售低于预期风险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 

 

重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

601668 中国建筑 买入 0.91 1.02 1.12 1.23 6.3 5.6 5.1 4.7 

601186 中国铁建 买入 1.32 1.50 1.69 1.86 7.5 6.6 5.9 5.3 

601800 中国交建 买入 1.22 1.37 1.50 1.64 9.3 8.3 7.5 6.9 

603018 中设集团 买入 0.85 1.08 1.30 1.54 14.6 11.5 9.6 8.1 

300284 苏交科 买入 0.64 0.80 0.96 1.15 14.4 11.5 9.6 8.0 

002081 金螳螂 买入 0.79 0.91 1.03 1.15 13.1 11.3 10.0 9.0 

600496 精工钢构 买入 0.10 0.19 0.28 0.34 31.7 16.7 11.3 9.3 

002375 亚厦股份 买入 0.28 0.32 0.38 0.47 21.1 18.5 15.6 12.6 
 
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

本周我们调研了陕西多家城投公司，发现当前政策通过持续加力大型交通运输、水利水

电等重点项目的直接投资实施基建补短板，城投层面债务压力仍大，静待进一步化解方

案，专项债做资本金实操仍在观望（详见正文）。近期地方债发行持续加速，全国 6 月发

行量近 9000 亿创历史新高，基建有望温和复苏之际，建筑板块目前涨幅/估值/持仓三低，

具有较高性价比。重点推荐低估值建筑央企中国建筑（1.04xPB，仅 5.6xPE，5 月订单

增长显著加速）、中国铁建（0.88xPB，6.6xPE）、中国交建（1.02xPB，8.3xPE）以及订

单逐季加速趋势清晰、中报有望超预期的装饰龙头金螳螂（11xPE）。此外还推荐兼具成

长性和现金流价值的设计龙头中设集团（12xPE）、苏交科（12xPE），以及装配式建筑与

装饰龙头精工钢构、亚厦股份。 

 

行业上半年行情回顾 

上半年 28 个 A 股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为食品饮料（61.01%），非银金

融（43.83%），农林牧渔（41.96%）；涨跌幅后三的分别为建筑装饰（4.16%），钢铁

（5.04%），传媒（7.79%）。建筑装饰板块上半年涨跌幅全行业垫底，相较上证综指/沪

深 300 指数/创业板指收益率分别为-15.29%/-22.91%/-16.71%。分子板块看，涨跌幅

前三分别为其他建筑民企（29.45%），专业工程（19.46%），国际工程（13.05%）；涨

跌幅后三分别为建筑央企（-0.12%），设计咨询（4.14%），园林 PPP（4.64%）。个股方

面，涨幅前三的分别为农尚环境（117.19%），华体科技（101.53%），东华科技（82.87%）；

跌幅前三的分别为浙江交科（-40.65%），神州长城（-35.38%），建科院（-30.32%）。 

 

图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 2：建筑行业子板块上半年涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：上半年个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 涨跌幅 跌幅排名 公司简称 涨跌幅 

1 农尚环境 117.19% 1 浙江交科 -40.65% 

2 华体科技 101.53% 2 神州长城 -35.38% 

3 东华科技 82.87% 3 建科院 -30.32% 

4 华铁科技 66.25% 4 亚泰国际 -18.17% 

5 浦东建设 58.36% 5 宝鹰股份 -18.10% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

行业动态分析 

陕西城投调研总结：政府直接投资加码大型重点基建项目，城投债务压力仍大，静待进

一步化解方案，专项债做资本金实操仍在观望。本周我们调研了西安、宝鸡多家城投公

司，有以下几方面发现：1）自去年 7 月国常会基建稳增长政策出台后，基建加码主要

落实方式为政府通过直接投资，加快及新建大型铁路、高速公路、水利、交通枢纽等重

点基建项目，而城投公司由于自身债务压力仍大、资金紧张，大部分资源与财力都在应

对到期债务展期与偿还，截至目前城投未显著提升基建投资强度。2）当前地方政府在手

有大量已储备、可交易的土地，但从房价、地价及市场需求平衡角度出发，主动控制土

地出让节奏，以实现地产平稳调控。一方面，16 年以来各地住宅土地价格普遍大幅上涨，

致使地方政府储备土地价值大幅增长，在市场需求稳定情况下，在手大量储备土地出让

后可显著缓解财政压力。但另一方面，土地储备是通过前期实施大量收储项目及固定资

产投资（七通一平）得来的，即通过大量举债建设获得，在当前土地出让节奏因调控放

缓情况下，债务压力较难快速化解。3）在国家未实施大规模化解存量债务前，城投公司

最优的选择就是调整债务结构，将期限尽量拉长，减少每年债务还本付息总金额。4）国

常会要求金融机构对融资平台到期债务不能“抽、压、断”后，银行目前积极对已被认

定为隐性债务的融资平台债务（政府有明确还款责任的）予以续贷或臵换，平台未认定

为隐性债务的到期较难予以展期续贷（实际上融资平台大量债务未被认定为隐形债务）。

5）城投公司通常作为政府出资代表，参与 PPP 项目资本金投资，由于债务性资金被禁

止做项目资本金，因此城投公司 PPP 资本金出资多来源于经营性资产产生的利润（如地

产及物管业务等）。6）专项债可做资本金政策文件的实施口径不是非常清晰，目前地方
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基层均在观望，或等待文件实施细则落地。 

 

图表 4：2018 年初至今城投债券发行额及净融资额情况 

时间 
城投债月度发行额 

（亿元） 
月度发行额同比

增速 
城投债月度净融资额 

（亿元） 
月度净融资额同比增量

（亿元） 

2018 年 1-2 月 2,361.87 101.29% 419.10 935.40 

2018 年 3 月 3,365.78 119.00% 1,589.80 1,768.41 

2018 年 4 月 3,213.35 59.46% 1,060.69 321.59 

2018 年 5 月 1,023.50 49.35% -663.34 -295.23 

2018 年 6 月 1,207.00 -31.02% -406.67 -1,006.08 

2018 年 7 月 1,719.42 -29.88% 331.03 -1,099.87 

2018 年 8 月 2,548.31 -12.13% 682.21 -1,071.81 

2018 年 9 月 1,753.80 -20.46% -52.14 -773.92 

2018 年 10 月 1,953.89 7.40% 569.37 -51.07 

2018 年 11 月 2,650.50 42.76% 1,267.30 1,042.75 

2018 年 12 月 2,972.84 104.52% 1,364.42 1,419.91 

2019 年 1-2 月 4,615.96 95.44% 2,217.36 1,798.26 

2019 年 3 月 3,912.82 16.25% 1,296.25 -293.55 

2019 年 4 月 3,426.95 6.65% 1,541.49 480.80 

2019 年 5 月 1,863.17 82.04% 281.88 945.22 

2019 年 6 月 1,623.45 34.50% -106.83 299.84 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 5：金融机构月度新增人民币贷款及新增中长期贷款占比 

 
资料来源：央行官网，国盛证券研究所 

 

地方债发行加速，6 月发行量近 9000 亿创历史新高。根据财政部公布，6 月发行地方

债券达 8996 亿元，创历史单月发行额新高，其中一般债券 3198 亿元，专项债券 5798

亿元。新增债券 7105 亿元，占比达 79%，较 4-5 月份明显加速。1-6 月累计发行新增

专项债券 1.38 亿元，根据财政部计划需 9 月底基本发行完毕，则 7-9 月份新增专项债券

额度约为 7700 亿元，月均额度约 2560 亿元。从新增专项债投向上看，1-6 月份新增专

项债投入到棚改、土地储备的占比最大，分别为 37%/35%，基建领域占比约为 25%左

右；另外 6 月单月新增专项债中棚改和土地储备的占比未发生明显改变，但收费公路新

增专项债 673 亿元，占比提升至 13%，体现出对国家重点项目的倾斜。 

 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

2
0
1
6
-0

1

2
0
1
6
-0

3

2
0
1
6
-0

5

2
0
1
6
-0

7

2
0
1
6
-0

9

2
0
1
6
-1

1

2
0
1
7
-0

1

2
0
1
7
-0

3

2
0
1
7
-0

5

2
0
1
7
-0

7

2
0
1
7
-0

9

2
0
1
7
-1

1

2
0
1
8
-0

1

2
0
1
8
-0

3

2
0
1
8
-0

5

2
0
1
8
-0

7

2
0
1
8
-0

9

2
0
1
8
-1

1

2
0
1
9
-0

1

2
0
1
9
-0

3

2
0
1
9
-0

5

金融机构:新增人民币贷款:当月值 新增中长期贷款占新增贷款比例 



 2019 年 06 月 30 日 

P.7                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

图表 6：2017 年至今新增一般债券及新增专项债券月度发行情况 

 
资料来源：财政部，Wind，国盛证券研究所 

 

图表 7：地方债发行汇总统计 

时间 
一般债券（亿元） 专项债券（亿元） 

发债合计 
新增 臵换 借新还旧 总计 新增 臵换 借新还旧 总计 

2018 年 1 月 
   

0 
   

0 0 

2018 年 2 月 
 

108 
 

108 
 

25 153 178 286 

2018 年 3 月 
 

1318 
 

1318 
 

592 
 

592 1910 

2018 年 4 月 
 

2135 75 2210 
 

808 
 

808 3018 

2018 年 5 月 171 1702 492 2366 
 

1175 12 1187 3553 

2018 年 6 月 2745 1097 592 4434 412 488 9 909 5343 

2018 年 7 月 3523 1101 986 5611 1091 585 283 1959 7570 

2018 年 8 月 839 1364 1361 3564 4287 748 230 5266 8830 

2018 年 9 月 357 
 

389 746 6688 
 

52 6740 7485 

2018 年 10 月 349 2 982 1333 729 
 

499 1228 2560 

2018 年 11 月 42 
 

228 270 
  

190 190 459 

2018 年 12 月 154 122 
 

276 321 41 
 

362 638 

2019 年 1 月 2276 
 

359 2635 1412 
 

133 1545 4180 

2019 年 2 月 1607 
 

318 1925 1666 
 

50 1716 3642 

2019 年 3 月 1304 
 

1031 2335 3582 
 

328 3910 6245 

2019 年 4 月 456 100 765 1321 637 60 249 945 2267 

2019 年 5 月 355 
 

1109 1464 1302 
 

278 1579 3043 

2019 年 6 月 1858 50 1290 3198 5247 65 486 5798 8996 
 

资料来源：财政部，Wind，国盛证券研究所 
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图表 8：上半年新增专项债各行业投向占比 

 

资料来源：财政部，Wind，国盛证券研究所 

 

图表 9：6 月份新增专项债各行业投向占比 

 
资料来源：财政部，Wind，国盛证券研究所 

 

金螳螂：前期订单快速增长有望逐步向盈利传导，低估值具有吸引力。作为装饰龙头受

益于新开工向竣工传导、行业集中度提升，今年以来订单较快增长（预计约 30%）。结

构上看，今年公装订单保持较快增长，精装修订单有所控制，订单质量有所提升。家装

业务在过去 3 年每年 60-70 家新开店后，今年不主动扩张，致力于提高存量门店效率和

盈利质量。预计全年业绩增长 15%，当前股价对应 19 年 PE 仅 11 倍，估值已处历史较

低水平，具有较强的配臵价值。 
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图表 10：金螳螂季度新签订单总额及同比增速 

 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

建筑央企“三低”优势显著，中国建筑房建基建地产业务全面向上。目前建筑央企平均

PE（TTM）为 8.9 倍，平均 PB（LF）为 0.96 倍，与沪深 300 的 PE（TTM）与 PB（LF）

比值均处于底部区域，低估值优势显著。年初以来建筑央企平均涨幅仅为 1.1%，相对

上证 50 指数年初以来 27.8%的涨幅显著滞涨，存一定补涨需求。同时 2019Q1 末基金

对建筑板块持仓占比仅为 1.05%，持仓占比接近 2008 年以来的历史低点，具有相对安

全边际。因此，当前建筑央企涨幅、估值、持仓三低，预期已极低，在基建重要性提升

之际，具有较强性价比。其中，中国建筑房建、基建及地产业务全面向上，1-5 月新签

合同额 9137 亿元，同增 5%，较上月提升 2.7 个 pct 显著加速，具体来看：1）房建业

务方面，1-5 月新签合同额 7740 亿元，同增 25.6%，较上月大幅提升 5.1 个 pct，有望

支撑房建业务稳健增长；2）基建业务方面，新签合同额 1358 亿元，同降 45.6%，较上

月回落 2.3 个 pct，2018 年起受到宏观环境的影响，公司主动加强项目质量和合规审查，

基建订单新签出现下滑，但在手订单充裕，基建收入增速仍将高于整体增速，业务结构

得到进一步优化，持续改善盈利能力。3）地产业务方面，1-5 月实现合约销售额 1297

亿元，同增 16.7%，较上月回落 2.3 个 pct；合约销售面积 743 万平方米，同增 4.3%，

较上月提升 7.5 个 pct。年初以来一二线城市销售增长较快，公司在手存货 60%以上分

布在一线城市与省会城市，预计今年销售亦将保持较快增长。此外，过去两年公司核心

城市拿地积极，土地储备丰厚，为后续增长提供重要保障。 

 

图表 11：八大建筑央企估值情况 

股票简称 
EPS（元） PE 

PB 
2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

中国建筑 0.91 1.02 1.12 1.23 6.3 5.6 5.1 4.7 1.04 

中国铁建 1.32 1.50 1.69 1.86 7.5 6.6 5.9 5.3 0.88 

中国中铁 0.75 0.83 0.91 1.00 8.7 7.9 7.2 6.5 0.91 

中国交建 1.22 1.37 1.50 1.64 9.3 8.3 7.5 6.9 1.02 

中国化学 0.39 0.51 0.66 0.80 15.4 11.8 9.1 7.5 0.90 

葛洲坝 1.01 1.13 1.26 1.39 6.2 5.5 4.9 4.5 1.04 

中国中冶 0.31 0.34 0.36 0.38 9.8 8.8 8.4 8.0 0.90 

中国电建 0.50 0.56 0.63 0.69 10.6 9.4 8.4 7.7 0.99 

均值     9.2 8.0 7.1 6.4 1.0 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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投资策略 

建筑板块目前涨幅/估值/持仓三低，具有较高性价比。重点推荐低估值建筑央企中国建

筑（1.04xPB，仅 5.6xPE，5 月订单增长显著加速）、中国铁建（0.88xPB，6.6xPE）、中

国交建（1.02xPB，8.3xPE）以及订单逐季加速趋势清晰、中报有望超预期的装饰龙头

金螳螂（11xPE）。此外还推荐兼具成长性和现金流价值的设计龙头中设集团（12xPE）、

苏交科（12xPE），以及装配式建筑与装饰龙头精工钢构、亚厦股份。 

 

图表 12：建筑行业重点公司估值表 

股票简称 股价 
EPS PE 

PB 
2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

中国建筑 5.75 0.91 1.02 1.12 1.23 6.3 5.6 5.1 4.7 1.04 

中国铁建 9.95 1.32 1.50 1.69 1.86 7.5 6.6 5.9 5.3 0.88 

中国中铁 6.52 0.75 0.83 0.91 1.00 8.7 7.9 7.2 6.5 0.91 

中国交建 11.32 1.22 1.37 1.50 1.64 9.3 8.3 7.5 6.9 1.02 

中国化学 6.02 0.39 0.51 0.66 0.80 15.4 11.8 9.1 7.5 0.90 

葛洲坝 6.23 1.01 1.13 1.26 1.39 6.2 5.5 4.9 4.5 1.04 

中国中冶 3.04 0.31 0.34 0.36 0.38 9.8 8.8 8.4 8.0 0.90 

中国电建 5.29 0.50 0.58 0.67 0.74 10.6 9.1 7.9 7.2 0.99 

中设集团 12.45 0.85 1.08 1.30 1.54 14.6 11.5 9.6 8.1 2.40 

苏交科 9.23 0.64 0.80 0.96 1.15 14.4 11.5 9.6 8.0 2.13 

设计总院 12.53 0.96 1.11 1.27 1.46 13.1 11.3 9.9 8.6 2.66 

设研院 19.95 1.57 1.89 2.17 2.49 12.7 10.6 9.2 8.0 1.83 

龙元建设 6.90 0.60 0.75 0.93 1.13 11.5 9.2 7.4 6.1 1.06 

岭南股份 5.04 0.76 0.99 1.29 1.55 6.6 5.1 3.9 3.3 1.78 

东珠生态 16.95 1.02 1.44 1.87 2.42 16.6 11.8 9.1 7.0 2.04 

四川路桥 3.64 0.32 0.36 0.39 0.43 11.4 10.2 9.3 8.4 0.91 

隧道股份 6.31 0.63 0.70 0.77 0.84 10.0 9.1 8.2 7.5 0.94 

上海建工 3.76 0.31 0.38 0.42 0.46 12.1 9.9 9.0 8.2 1.30 

金螳螂 10.31 0.79 0.91 1.03 1.15 13.1 11.3 10.0 9.0 2.07 

东易日盛 10.07 0.96 1.15 1.39 1.66 10.5 8.7 7.3 6.1 4.80 

亚厦股份 5.91 0.28 0.32 0.38 0.47 21.1 18.5 15.6 12.6 1.02 

全筑股份 6.25 0.48 0.65  0.82  1.03  13.0 9.6 7.6 6.1 1.82 

江河集团 7.11 0.53 0.65 0.80 0.99 13.4 10.9 8.9 7.2 1.10 

精工钢构 3.17 0.10 0.19 0.28 0.34 31.7 16.7 11.3 9.3 1.15 

中工国际 11.47 0.97 1.12 1.30 1.49 11.8 10.2 8.8 7.7 1.35 

北方国际 8.73 0.77 0.91 1.07 1.24 11.3 9.6 8.2 7.0 1.62 

中钢国际 5.81 0.35 0.44 0.50 0.56 16.6 13.2 11.5 10.5 1.60 

中材国际 6.43 0.79 0.86 0.95 1.05 8.1 7.4 6.8 6.1 1.29 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2019 年 6 月 28 日收盘价 
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上市公司重要信息汇总 

 

图表 13：重点公司动态跟踪（2019/6/24-2019/6/28） 

中标公告 

公司 时间 内容 

鸿路钢构 2019/6/24 
截至于本公告日，控股股东、实际控制人商晓波/邓烨芳增持计划实施完毕，以集中竞价方式分别增持公
司股份 229/187 万股，卖出均价分别为 7.30/8.05 元/股, 分别占公司总股本 0.44%/0.36%。 

达实智能 2019/6/24 
联合体签约了涟水县中医院迁建项目，合同价格 0.9 亿元，占公司 2018 年度经审计营业收入的 3.66%，
工程竣工日期：2020年 8月 9日。 

杭州园林 2019/6/24 
联合体中标石龙山南区块环境提升工程及灵山路提升改造工程 EPC 总承包，中标金额 1.8 亿元，占公司
2018年营业总收入的 34%，工期 360天。 

中国铁建 2019/6/25 

1）公司中标安阳市龙安区棚户区改造安臵房建设项目（地块一）一期（EPC）总承包项目，建设期三年，
项目中标金额约 33 亿元，其中公司份额 32.7 亿元，约占本公司 2018 年营业收入的 0.5%。2）签订唐山
市丰润区棚户区改造项目投资协议，总投资约 59.9 亿元，占公司 2018 年营业收入的 1%，项目开发周期
4年。 

隧道股份 2019/6/25 
公司中标“上海轨道交通市域线机场联络线工程（西段）JCXSG-3 标施工招标”，中标价为人民币 25.2
亿元,占公司 2018年营业用收入的 7%，工期 1449日历天。 

东华科技 2019/6/26 

《安庆高新区山口片综合开发 PPP 项目建设工程设计合同》、《安庆高新区山口片综合开发 PPP 项目建
设工程总承包合同》加盖印章生效，其中设计合同标的系该 PPP 项目的勘查设计工作，设计工程合同额
1.98亿元（5年履行期），总承包合同额 9976万亿（548日历天），年均合同额分别占公司 2018年营收
的 0.98%/1.65%。 

中工国际 2019/6/27 
签署了科特迪瓦阿比让国际车站项目商务合同，项目合同金额为 5488.95 万欧元，约合 4.3亿元人民币，
为公司 2018 年营业总收入的 4.2%，工期 24个月。 

龙元建设 2019/6/27 
中标长沙梅溪正荣府工程项目，中标金额 2.3亿元, 占本公司 2018年度经审计营业收入的 1%，工期 700
天。 

岳阳林纸 2019/6/27 
全资子公司中标绵阳市安州区马鞍大道北段道路工程项目，中标金额 1.95 亿元，占本公司 2018 年度经
审计营业收入的 3%，工期 540天。 

天域生态 2019/6/27 
中标渡江战役总前委旧址文化生态园工程 EPC 运维管理（设计、采购、施工及运维管理一体化），中标
价 3.8亿元，占本公司 2018年度经审计营业收入的 36%。（已公告） 

其他公告 

公司 时间 内容 

名家汇 2019/6/25 

公司控股股东、实控人程宗玉拟将其持有的 3924万股股份协议转让给中国新兴集团，占公司总股本的 11%，
转让价格为 16.98元/股，转让对价 6.7亿元。本次权益变动后，程宗玉持 1.2亿股股份，占总股本 34%，
仍为公司控股股东、实际控制人，中国新兴集团成为公司持股 5%以上股东。   

广田集团 
2019/6/25 

公司向全体股东每 10 股派发现金红利 0.3 元，股权登记日 2019 年 7 月 2 日，除权除息日 2019 年 7 月 3
日。   

2019/6/28 聘任陈立群先生为公司副总裁。 

中国交建 2019/6/26 
实施 2018 年年度权益分派，每股现金红利 0.23077元(含税)，股权登记日：2019年 7月 4日，除权除息
日为：2019 年 7月 5日。 

东易日盛 2019/6/26 
截至本公告日，本次减持计划时间已过半，控股股东东易天正以集中竞价交易减持 12.7万股，占总股本
0.0413%。 

美晨生态 

2019/6/26 

1）全资子公司杭州赛石园林集团有限公司拟以自有资金 500万元出资在陕西省安康市紫阳县设立紫阳赛
石花囿酒店有限公司。2）全资子公司杭州赛石园林集团有限公司出让德宏华江投资发展有限公司 40%股
权给关联方赛石有限，转让价款 2.26亿元。 

2019/6/28 
潍坊城投成为美晨生态的控股股东，持有公司 3.1亿股股份，占公司总股本的 21.46%，占公司回购后总
股本的 21.61%，潍坊城投的实际控制人潍坊市国资委成为美晨生态的实际控制人。 

铁汉生态 2019/6/27 董事陈阳春股份减持计划实施完毕，以集中竞价交易方式减持 500万股，占总股本的 0.213%。 

鸿路钢构 2019/6/27 收到涡阳县人民政府 1351.1万元奖励资金。 

江河集团 2019/6/28 
全资子公司香港江河、RGI与彩云国际签订了《关于承达集团有限公司股份买卖协议之补充契据》，同意
将尚未支付的 8.4亿港币转让付款日期延期至 2019年 12月 31日。 

蒙草生态 2019/6/28 
1）满洲里市中俄蒙风情大道投资中心（有限合伙）到期终止并注销 2）与内蒙古金融资产管理有限公司
进行关联交易，借款不超过 3亿元，用于补充公司流动资金。 

赛为智能 2019/6/28 
第二季度新签合同 14个，累计金额 1.9亿元，占公司 2018年经审计营业收入的 15%；已中标未签合同项
目 2个，累计金额 2.5亿元，占公司 2018 年经审计营业收入的 20%。 
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名雕股份 2019/6/28 

1）拟以自有资金 140 万元与上海淳际营销策划中心合资设立控股子公司深圳市星居网联科技有限公司，
占比 70%股权。2）同意公司全资子公司清远市德拉尼家居有限公司进行清远市名雕生态家居产业园投资
计划，项目投资计划总投资额预计不超过人民币 3.2亿元。 

 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

图表 14：周度大宗交易汇总 

名称 成交价 折价率(%) 成交量(万股\份\张) 

诚邦股份 7.95 -9.97 142.00 

诚邦股份 7.92 -10.00 142.00 

赛为智能 6.66 -10.00 140.00 

启迪设计 14.86 -9.99 27.11 

启迪设计 14.86 -9.99 16.00 

美尚生态 13.60 -1.88 91.41 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 15：周度限售解禁 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁前流通股占比(%) 解禁后流通股占比(%) 解禁股份类型 

建研院 2019-06-24 76.44 58.92 59.36 股权激励限售股份 

合诚股份 2019-06-28 7,500.00 24.39 97.56 首发原股东限售股份 

镇海股份 2019-06-28 32.84 24.82 25.01 股权激励限售股份 

海波重科 2019-06-28 163.41 38.45 38.45 股权激励限售股份 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 16：周度股权质押 

名称 股东名称 质押股数(万股) 质押起始日期 质押比例 

美晨生态 赛石集团有限公司 1,429.0000 2019-06-24 0.98% 

美晨生态 张磊 5,993.3739 2019-06-25 4.12% 

华体科技 梁熹 95.0000 2019-06-27 0.94% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

风险提示 

稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产竣工与销售低于预期风

险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 
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