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行业走势图 

国家网络安全规划发布，建议高度重视新型国家防务 
 

事件 

6 月 30 日，在中国软件产业发展情况新闻发布会上，《国家网络安全产业发
展规划》（以下简称“规划”）正式发布，工业和信息化部与北京市人民政府
决定建设国家网络安全产业园区。 

园区投资带动产业发展，剑指千亿级网安市场  

根据规划的近期目标，到 2020 年，依托产业园带动北京市网络安全产业规
模超过 1000 亿元，拉动 GDP 增长超过 3300 亿元，打造不少于 3 家年收入
超过 100 亿元的骨干企业。根据 2018 年上市公司年报，目前网络安全行业
中，除个人安全领域的三六零外，政企安全市场中规模最大的启明星辰 2018
年营业收入 25.22 亿元，其他公司如天融信、绿盟科技等营业收入在 10 亿
~20 亿之间。我们认为，本次规划的近期目标，表明了行业指导部门加大投
入，做大做强龙头网络安全公司的决心，未来有望通过网络安全产业园区的
一系列配套政策，加大对网络安全龙头企业的扶持力度，利好头部企业。 

产业定位高端引领，打造安全行业五大基地 

规划指出，未来将加快构建“高精尖”经济结构，推进首都“四个中心”建
设，增强网络安全产业发展的高端引领作用，保障网络时代国家安全利益。
根据北京市新版总规划“四个中心”（政治中心、文化中心、国际交往中心、
科技创新中心）建设目标，网络安全产业首先是科技创新的重要组成部分，
未来有望依托北京众多优秀高校和各类科研院所，进行产学研的深度结合。
网络安全行业技术变化迅速，攻防技术研发投入高，对于整个软件业乃至科
技行业，将起到高端引领带头作用。除此之外，网络安全公司还承担着保障
网络时代国家安全利益的重要作用，服务于北京作为首都的政治中心功能。
规划还给出了到 2025 年的远期目标，依托产业园建成我国网络安全产业的
国家安全战略支撑基地、网络安全研发基地、网络安全高端产业示范基地、
网络安全领军人才培育基地、网络安全产业制度创新基地。 

再次强调网络安全重要地位，建议高度重视新型国家安全防务  

我们认为，在中美贸易摩擦大背景下，网络安全将上升为新型国家防务。无
论从投资角度，还是重要性角度，都有望随着相关事件的升级大幅提升。落
地进程上，年内重大事件有望带动相关公司在 Q3 的业务加速进展，尤其是
关键基础设施保护、重大事件保护等安全服务项目有望加速落地。 

投资建议 

继等保 2.0 正式落地后，网络安全行业再次迎来政策性催化，继续重点推荐
网络安全龙头厂商启明星辰，公司作为北京市企业，有望直接受益于投资加
大带来的政策红利；推荐龙头公司深信服，公司有望受益于行业投资加大；
推荐保密领域龙头中孚信息，公司在传统保密业务外，正在以多产品多品类
策略拓展政企安全市场。同时建议关注有望切入政企安全市场的三六零、股
权转让完成的绿盟科技、以及南洋股份、格尔软件、北信源等。 

风险提示：政策落地不及预期、行业投资不及预期、行业竞争加剧 

  

重点标的推荐 

股票  股票  收盘价  投资  EPS(元) P/E  
代码  名称  2019-06-28 评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

002439.SZ 启明星辰 26.90 买入 0.63 0.79 0.98 1.20 42.70 34.05 27.45 22.42 

300454.SZ 深信服 87.54 增持 1.50 2.00 2.56 3.38 58.36 43.77 34.20 25.90 

300659.SZ 中孚信息 36.35 增持 0.32 0.64 1.07 1.72 113.59 56.80 33.97 21.13 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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