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[Table_Title] 
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假期拉动锦江 5 月数据回暖 中青旅获 2.45 亿政府补助 

  [Table_Summary] 报告摘要 

 行业观点及投资建议 

本周市场小幅波动，社会服务板块受中国国旅、宋城演艺等权重

股的拉动跑赢大盘。本周锦江股份公布 5月经营数据，受五一小长假影

响，国内酒店 ADR/OCC/Ravpar 分别为 14.34/76.56%/164.1，同比分别

为 +8.37%/-0.94pct/7.06% ， 较 4 月 （ 同 比 分 别 为

+2.75%/-5.97%/-4.67%）有大幅改善。其中经济型和中高端酒店平均房

价增速均由负转正，入住率降幅缩窄，经济型 Ravpar 重回正增长，中

高端酒店房价 Ravpar 略有下滑。5月开店 72家，开业速度上较去年同

期（55家）加速。 

本周末中美元首会晤，贸易谈判重启，释放一定的积极信号，市

场的风险偏好有望提升。出境游行业受去年上半年高基数及 7月初泰国

沉船事件影响，今年上半年仍在恢复期，下半年有望走出超预期行情，

建议关注数据走势。 

投资建议：1、继续坚守有业绩支撑兼具成长空间的免税行业，2、

具有超跌反弹预期的休闲景区、酒店行业和出境游行业。推荐中国国旅、

宋城演艺、首旅酒店和众信旅游。 

 

 板块行情 

本期（6月 24日-6 月 28日），消费者服务行业指数上涨 1.1%，

同期沪深 300指数下跌 0.22%，上证综指下跌 0.77%，消费者服务行业

指数跑赢沪深 300指数 1.32pct,跑赢上证综指 1.87pct，在 24个 WIND 

二级行业中排名第 3。两个细分子行业涨跌互现，涨跌幅依次为：酒店、

餐馆与休闲指数（+1.41%），综合消费者服务指数（-0.49%）。本周板

块个股涨跌互现，涨幅最大的三只个股分别为九华旅游（+5.46%）、中

国国旅（+4.92%）、科锐国际（+4.64%）。 

 

 风险提示：系统性风险，政策推进、企业经营情况低于预期等风

险。 

 

 走势对比 
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综合消费者服务Ⅲ 看好  
 

[Table_CompanyInfo]  推荐公司及评级 
中国国旅(601888) 买入 

宋城演艺(300144) 买入 

首旅酒店(600258) 买入 
 

[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《社会服务行业周报 20190623：暑

期旺季来临 关注酒店及出境游行

业》--2019/06/23 

《社会服务行业周报 20190616：腾

邦国际实控人变更 凯撒旅游收购

海航酒店股权》--2019/06/16 

《社会服务行业周报 20190609：端

午假期客流增长稳健 文化和旅游

部 发 布 赴 美 安 全 提 醒 》

--2019/06/09  
 

[Table_Author] 证券分析师：王湛 

电话：010-88321716 

E-MAIL：wangzhan@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190517100003 
 

(26%)

(17%)

(8%)

0%

9%

17%

1
8

/6
/2

9

1
8

/8
/2

9

1
8

/1
0

/2
9

1
8

/1
2

/2
9

1
9

/2
/2

8

1
9

/4
/3

0

消费者服务Ⅱ 沪深300 

600258[Table_Message] 2019-6-30 

行业周报 

看好/维持 

 消费 
行
业
研
究
报
告 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 



 
行业周报 

P2 假期拉动锦江 5月数据回暖 中青旅获 2.45 亿政府补助 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 
 

目录 
 

一、 行业观点及投资建议 ............................................................................................... 4 

二、 板块行情 ................................................................................................................... 4 

三、 行业新闻 ................................................................................................................... 5 

四、 公司重点公告 ........................................................................................................... 6 

五、 行业数据 ................................................................................................................... 7 

六、个股信息 ..................................................................................................................... 10 

（一）个股涨跌、估值一览 ............................................................................................ 10 
（二）大小非解禁、大宗交易一览 ................................................................................ 11 

七 风险提示 ....................................................................................................................... 12 

 

  



 
行业周报 

P3 假期拉动锦江 5月数据回暖 中青旅获 2.45 亿政府补助 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

 

图表目录 

 

 

图表 1 本周，24个 WIND二级子行业涨跌幅 .................................................................................... 4 
图表 2 本月，24个 WIND二级子行业涨跌幅 .................................................................................... 5 
图表 3：出境香港旅游人次及同比增长率 ...................................................................................... 7 
图表 4：出境澳门旅游人次及同比增长率 ...................................................................................... 7 
图表 5：出境台湾旅游人次及同比增长率 ...................................................................................... 7 
图表 6：出境泰国旅游人次及同比增长率 ...................................................................................... 7 
图表 7：出境韩国旅游人次及同比增长率 ...................................................................................... 7 
图表 8：出境日本旅游人次及同比增长率 ...................................................................................... 7 
图表 9：中国赴越南旅游人次及同比增长 ...................................................................................... 8 
图表 10：中国赴新加坡旅游人次及同比增长 ................................................................................ 8 
图表 11：中国赴澳大利亚旅游人次及同比增长 ............................................................................ 8 
图表 12：中国赴奥地利旅游人次及同比增长 ................................................................................ 8 
图表 13：黄山游客人数及同比增长率 ............................................................................................ 8 
图表 14：宏村风景区游客人数及增长率 ........................................................................................ 8 
图表 15：三亚旅游过夜人数月度数据 ............................................................................................ 9 
图表 16：三亚旅游总收入月度数据 ................................................................................................ 9 
图表 17：全国样本星级酒店客房平均出租率 ................................................................................ 9 
图表 18：全国样本五星级酒店客房平均出租率 ............................................................................ 9 
图表 19：全国样本星级酒店客房平均房价 .................................................................................... 9 
图表 20：全国样本五星级酒店客房平均房价 ................................................................................ 9 
图表 21：全国样本星级酒店客房 RAVPAR ....................................................................................... 10 
图表 22：全国样本五星级酒店客房 RAVPAR ................................................................................... 10 
图表 23：全国餐饮收入月度数据 .................................................................................................. 10 
图表 24：全国餐饮限上企业收入月度数据 .................................................................................. 10 
图表 25 A股个股市场表现 ............................................................................................................. 11 
图表 26 未来三个月大小非解禁一览 ............................................................................................. 11 
图表 27 本月大宗交易一览 ............................................................................................................ 12 

 

 

 



 
行业周报 

P4 假期拉动锦江 5月数据回暖 中青旅获 2.45 亿政府补助 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 
 

 

一、 行业观点及投资建议 

本周市场小幅波动，社会服务板块受中国国旅、宋城演艺等权重股的拉动跑赢大盘。

本周锦江股份公布5月经营数据，受五一小长假影响，国内酒店ADR/OCC/Ravpar分别为

14.34/76.56%/164.1，同比分别为+8.37%/-0.94pct/7.06%，较4月（同比分别为

+2.75%/-5.97%/-4.67%）有大幅改善。其中经济型和中高端酒店平均房价增速均由负转正，

入住率降幅缩窄，经济型Ravpar重回正增长，中高端酒店房价Ravpar略有下滑。5月开店

72家，开业速度上较去年同期（55家）加速。 

本周末中美元首会晤，贸易谈判重启，释放一定的积极信号，市场的风险偏好有望提

升。六月底七月初行业暑期旺季来临，酒店行业自去年五六月数据开始走低，今年有望在

去年较低基数的基础上出现边际改善。出境游行业受去年上半年高基数及7月初泰国沉船

事件影响，今年上半年仍在恢复期，下半年有望走出超预期行情，建议关注数据走势。 

投资建议：1、继续坚守有业绩支撑兼具成长空间的免税行业，2、具有超跌反弹预期

的休闲景区、酒店行业和出境游行业。推荐中国国旅、宋城演艺、首旅酒店和众信旅游。 

 

二、 板块行情 

年初以来（1月1日至今），消费者服务行业指数上涨25.66%，同期沪深300指数上

涨27.07%，上证综指上涨19.45%，消费者服务行业指数跑输沪深300指数1.41pct,跑赢

上证综指6.21pct，在WIND 24个二级行业中排名第9。 

本期（6月24日-6月28日），消费者服务行业指数上涨1.1%，同期沪深300指数下

跌0.22%，上证综指下跌0.77%，消费者服务行业指数跑赢沪深300指数1.32pct,跑赢上

证综指1.87pct，在24个WIND 二级行业中排名第3。两个细分子行业涨跌互现，涨跌幅

依次为：酒店、餐馆与休闲指数（+1.41%），综合消费者服务指数（-0.49%）。本周

板块个股涨跌互现，涨幅最大的三只个股分别为九华旅游（+5.46%）、中国国旅（+4.92%）、

科锐国际（+4.64%）。 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周，24个 Wind二级子行业涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2 本月，24个 Wind二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

三、 行业新闻 

事件： 亚朵酒店已接受创业板上市辅导。据 IPO早知道消息，上海亚朵商业管理（集团）已接

受创业板上市辅导，辅导机构为中信建投证券，整个辅导期间将持续 3个月，预计于

2019年 9月申请辅导验收。截至 6月 4日，亚朵业务触及 157个城市，门店 348家，

签约 754家，会员逾 1800万。其中自有客源比例 85％，会员复购率高达 57％。与此同

时，亚朵在业内获得超高的口碑及网评，平均评分高达 4.93分。 

事件： 华强方特 A股 IPO申请已获证监会受理。6月 28日，华强方特发布公告称，公司于 6

月 20日向证监会提交的首次公开发行股票并在创业板上市的申请，已于 6月 27日获中

国证监会受理。根据《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》的规定，华强方

特的股票将继续暂停转让。 

事件： 资金链吃紧，OYO 酒店试图股权质押融资 8亿美金。由于融资受阻，OYO创始人李泰熙

目前正试图以股权质押的方式，向软银寻求 8亿美金的支持用于中国市场的扩张。OYO

目前正就 10亿美元的新一轮融资与投资方（包括新的投资方和软银等现有投资人）进

行谈判，如果融资完成 OYO的公司估值可能将达到 100亿美元。 
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事件： 华侨城拟 10 亿出售成都子公司 51%股权，含洛带博客小镇等项目。6月 27日，北京产

权交易所披露公告称，成都洛带华侨城文化旅游开发有限公司拟转让成都地润置业发展

有限公司 51%股权，转让底价为 10.42亿元，信息披露结束日期为 7月 25日。 

事件； OYO 与美团达成合作后，首批上线 8000 家酒店。OYO酒店 27日正式宣布与美团建立为

期一年的战略合作伙伴关系。在合作的第一阶段，OYO酒店将会在美团酒店平台上线

8000家标准酒店。 

事件： 华住集团进军高端，5年内要开 500 家高端酒店。华住已将禧玥、花间堂、美爵、诺富

特和美居五个品牌列为其进军高端酒店市场的主要发力方向。目前中国高端酒店的顾客

中，中国客人的占比已经超过了 90%，中国有能力发展自己的高端酒店品牌。未来 5年，

华住计划开设 500家高端酒店，经济型、中端和高端酒店对于利润的贡献占比将达到

1:1:1。此外，夏农还透露，华住有意将自己的高端酒店品牌推向国际市场，而亚太地

区则会成为最先布局的区域。 

事件： 千峋追加 6亿投资，重仓存量酒店改造。近日，酒店管理集团贝壳友家对外宣布，将

携旗下中端酒店品牌“千峋”，向行业再次追投人民币 6亿元，助力国内经济型连锁酒

店进一步升级转型。据了解，这是继今年 5月初千峋酒店首次在行业内推出 1个亿乘风

基金后，国内存量物业升级改造风口下的又一次重磅资金入场，而此次追投的 6亿资金

将惠及近 2000 名优质酒店业主。 

事件： 旅游服务提供商飞扬集团港交所挂牌上市。2019年 6月 28日，飞扬集团港交所挂牌上

市。公告显示，飞扬集团全球发售 1.25亿股，其中香港发售 3750万股，国际配售 8750

万股；发售价每股 1.05港元；每手 2000股，独家保荐人为智富融资，所得款项净额估

计约为 8770万港元。 

 

四、 公司重点公告 

中 青 旅

（600138） 

关于子公司乌镇旅游股份有限公司获得财政补贴的公告：桐乡市财政局经研究决定

对乌镇旅游股份有限公司给予补助，补助金额总计 245,372,051.48 元，并要求乌

镇旅游股份有限公司将该项财政补贴全额用于乌镇古镇经营和保护、乌镇品牌宣传

和推广。 

锦 江 股 份

（600754） 

关于持股 5%以上的股东减持股份计划的公告：弘毅投资基金基于自身财务安排，

预计自本公告披露之日起 15个交易日之后的 6个月时间内通过证券交易所集中竞

价交易、大宗交易等方式减持股份不超过 33,527,775 股，即不超过本公司股份总

数的 3.5%。 

西 安 旅 游

（000610） 

关于迭部扎尕那生态旅游养生特色小镇项目进展公告：1.原协议中约定“以上认缴

出资额，各方应于第一宗土地储备及招、拍、挂事宜完毕后，于签订该宗土地出让

合同之日起三日内将全部货币出资足额存入新设立公司在银行开设的账户”。经投

资人各方商议后一致决定，该条款予以废止。2.基于项目公司目前工作进度的实际

需要，经投资人各方商议后一致决定，补充增加一条“自本补充协议签订之日起 7

个工作日内，乙方（指西安旅游股份有限公司）在项目公司中认缴出资的 510万元，

以货币形式足额存入迭部县扎尕那生态旅游文化发展有限公司开设的银行账户”。 

锦 江 股 份

（600754） 

有限服务型连锁酒店 2019年 5月部分经营数据简报：2019年 5月，公司净开业酒

店 72家（其中：中端 73家，经济型-1家），净增酒店 177家（其中：中端 161家，

经济型 16家）。境内酒店 ADR/OCC/REVPAR 分别为 214.34/76.56%/164.1，同比分别

为+8.37%/-0.94pct/7.06%，境外酒店 ADR/OCC/REVPAR 分别为

55.95/65.36%/36.57，同比分别为+1.25%/-0.14pct/+1.02%。 

西 藏 旅 游

（600749） 

关于公司股东权益变动暨增持承诺完成的公告： 2018年 9月，新奥控股的全资子

公司西藏纳铭，通过上海证券交易所集中竞价系统增持公司股份 2,539,813股。2019

年 6月 27日，控股股东新奥控股与郑海签署《股权转让协议》，受让郑海持有的乐

清意诚 100%的股权。乐清意诚持有公司无限售流通股 11,234,786 股，占公司总股

本的比例为 4.95%。新奥控股上述增持合计 13,774,599 股，持股比例为 6.07%。本

次权益变动后，新奥控股通过国风文化、西藏纳铭及乐清意诚间接持有公司股份

59,933,287 股，占公司总股本的 26.41%。 
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国 旅 联 合

（600358） 

关于向江西省旅游集团有限责任公司借款暨关联交易公告：公司拟向江西省旅游集

团有限责任公司借款人民币 1.5 亿元，借款期限为 1 年，借款利率为放款当日银

行同期贷款基准利率上浮 20%。因江旅集团是公司控股股东，该项交易属于关联交

易。 

 

五、 行业数据 

图表 3：出境香港旅游人次及同比增长率  图表 4：出境澳门旅游人次及同比增长率 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 5：出境台湾旅游人次及同比增长率  图表 6：出境泰国旅游人次及同比增长率 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 7：出境韩国旅游人次及同比增长率  图表 8：出境日本旅游人次及同比增长率 



 
行业周报 

P8 假期拉动锦江 5月数据回暖 中青旅获 2.45 亿政府补助 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

 

 

 
料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 9：中国赴越南旅游人次及同比增长  图表 10：中国赴新加坡旅游人次及同比增长 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 11：中国赴澳大利亚旅游人次及同比增长  图表 12：中国赴奥地利旅游人次及同比增长 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 13：黄山游客人数及同比增长率  图表 14：宏村风景区游客人数及增长率 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 15：三亚旅游过夜人数月度数据  图表 16：三亚旅游总收入月度数据 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 17：全国样本星级酒店客房平均出租率  图表 18：全国样本五星级酒店客房平均出租率 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 19：全国样本星级酒店客房平均房价  图表 20：全国样本五星级酒店客房平均房价 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 21：全国样本星级酒店客房 RavPar  图表 22：全国样本五星级酒店客房 RavPar 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 23：全国餐饮收入月度数据  图表 24：全国餐饮限上企业收入月度数据 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 
 

六、个股信息 

（一）个股涨跌、估值一览 
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本期，消费者服务行业的个股涨跌互见。其中凯文教育、九华旅游、中国国旅涨

幅居前，分别为13.39%、5.46%、4.92%。 

图表 25 A股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2019年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

凯文教育 13.39 13.68 21.36 (18) 

九华旅游 5.46 10.35 5.24 9.07 

中国国旅 4.92 17.68 1.75 17.27 

三盛教育 4.39 2.86 6.15 11.21 

宋城演艺 3.95 7.53 4.04 9.66 

力盛赛车 2.48 2.43 13.61 52.62 

昂立教育 2.09 9.33 2.76 (70.76) 

大连圣亚 1.6 21.96 4.51 28.65 

首旅酒店 1.57 7.36 5.15 8.49 

百邦科技 1.24 17.02 25.64 26.81 

本周涨跌幅后 10 

*ST仰帆 (22.64) (19.17) 1.5 (105) 

长白山 (8.69) 5.05 7.23 33.69 

腾邦国际 (7.24) (6.53) 11.92 5.28 

莱茵体育 (7.24) (8.18) 2.96 (83.68) 

三特索道 (6.73) 5.28 8.02 6.44 

中山金马 (5.57) (10.39) 16.98 4.1 

东方时尚 (5.39) (9.47) 3.26 16.08 

全通教育 (5.14) 0.16 6.05 (5.97) 

华天酒店 (4.84) 1.72 3.97 (3.34) 

西安旅游 (4.24) (9.81) 20.28 31.17 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 26 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

凯文教育 2019-07-22 18,756.70 49,856.70 31,099.48 62.38 

文化长城 2019-09-02 303.86 48,105.69 27,662.07 57.50 
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文化长城 2019-09-02 303.86 48,105.69 27,662.07 57.50 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 27 本月大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

金陵饭店 2019-06-26 11.03 .27% 11.01 2206 

力盛赛车 2019-06-13 15.07 -9.98% 17.35 1083.38 

力盛赛车 2019-06-13 15.07 -9.98% 17.35 311.04 

力盛赛车 2019-06-11 15.24 -9.98% 17.41 204.83 

拓维信息 2019-06-10 5.22 -9.84% 6.04 821.15 

力盛赛车 2019-06-10 15.12 -10.00% 16.93 271.25 

力盛赛车 2019-06-06 16.00 -9.96% 16.8 402.4 

凯撒旅游 2019-06-05 6.47 -9.00% 7.09 711.7 

力盛赛车 2019-06-05 16.64 -10.10% 17.77 628.66 

拓维信息 2019-06-05 5.58 -10.00% 6.22 1090.86 

凯撒旅游 2019-06-05 6.47 -9.00% 7.09 388.2 

力盛赛车 2019-06-04 16.74 -10.00% 18.51 1057.3 

大连圣亚 2019-06-04 30.00 -4.25% 31.66 6750 

拓维信息 2019-06-03 5.81 -9.92% 6.39 4150.65 

凯文教育 2019-05-31 6.84 -10.00% 7.58 615.6 

凯撒旅游 2019-05-30 6.98 -9.94% 7.74 698 

凯撒旅游 2019-05-30 6.98 -9.94% 7.74 362.96 

凯撒旅游 2019-05-30 6.98 -9.94% 7.74 244.3 

凯撒旅游 2019-05-30 6.98 -9.94% 7.74 816.66 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

七 风险提示 

系统性风险，政策推进、企业经营情况低于预期等风险。 
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