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[Table_Summary] 报告摘要： 

我们跟踪的 192 只环保及公用行业股票，本周跑输上证指数 0.85 个百分点，

年初至今跑赢上证指数 0.59 个百分点。本周指数震荡上行，子板块分化明显，固废

处理、大气治理、污水处理及水务板块分别上涨 3.33%、3.32%、2.73%，涨幅居

前，环境监测和火电及热电板块各有一定上涨，生态园林，水电和新能源发电分别

下跌 0.72%、0.63%、0.67%。 

 行业观点：固废法修订草案提请人大，坑口煤市场出现短暂供不应求 

[Table_ProfitDetail] 盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
6 月 28 日 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

000967 盈峰环境 7.40 0.29 0.49 0.58 26 15 13 推荐 

601200 上海环境* 13.61 0.82 0.67 0.81 17 20 17 暂未评级 

300190 维尔利* 7.73 0.29 0.44 0.58 27 17 13 暂未评级 

000966 长源电力 5.67 0.19 0.30 0.57 30 19 10 推荐 

000543 皖能电力* 4.71 0.31 0.45 0.59 15 10 8 暂未评级 

资料来源：公司公告、民生证券研究院(标*公司盈利预测来自 WIND 一致预期) 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 

 

资料来源：WIND、民生证券研究院 
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一、本周投资策略：固废法修订草案提请人大，坑口煤市
场出现短暂供不应求 

（一）环保：固废法修订草案提请人大，关注大固废板块投资机会 

固废法修订草案提交人大，关注落地进展。固体废物污染环境防治法修订草案于 25

日提交十三届全国人大常委会第十一次会议审议。本次草案完善了固体废物污染环境防治

监督管理、生活垃圾污染环境防治、其他固体废物污染环境防治等相关制度，加强了对危

险废物污染环境的防治，严格了法律责任。 

推行生活垃圾分类制度，实现垃圾分类制度有效覆盖。草案提及根据本地实际，制定

差别化的生活垃圾处理收费标准。我们认为按照“谁污染谁付费”原则，未来对于产生垃

圾的商业用户甚至居民收费将对板块公司盈利有着较大的提振。 

建议关注大固废板块。固废处置产业链包括上游环卫装备制造，中游环卫服务、收运

及下游垃圾处理。新固废法若正式出台，全产业链都将受益，而环卫装备、垃圾焚烧、餐

厨垃圾处理、危废等子行业受益程度最大。关注上游环卫装备市占率 20%的行业领军企业

【盈峰环境】，深耕餐厨垃圾处理的【维尔利】以及当地垃圾分类推进超前的【上海环境】。 

 

（二）电力：坑口市场出现短暂供不应求，港口煤价有所修复 

榆林矿区煤价止跌上行，坑口市场出现短暂供不应求。从周四开始榆林煤价止跌上行，

上涨幅度达到 10-20 元/吨。本次上涨主要系煤炭供应紧张，在产煤矿供不应求所致。供

给方面，进入月底煤管票告急，榆林在产煤矿产能大幅缩减，部分煤矿停产，煤炭供应紧

张，且 8月下旬至 9 月下旬，国家煤矿安监局将对 12 省煤矿开展安全生产大督查，环保

和安全督查力度加大，持续制约煤炭产能释放；需求方面，下游水泥厂错峰生产，需求持

续低迷，由于南方持续暴雨，水电发力增加，本周电厂日耗出现下降，预计下游需求将继

续维持弱势。整体来看，此轮上涨主要系月底煤管票告急导致的煤炭供不应求所致，预计

后续若需求持续低迷，待 7月煤矿领到煤管票后煤价涨势将不可持续。 

动力煤现货价格涨幅扩大，港口库存下降明显。截至 6 月 28日，动力煤期货主力合

约收于 603.8 元/吨，环比下降 0.13%，期货由升水转变为贴水 2.2 元/吨。现货方面，秦

皇岛港 5500 大卡动力末煤上升 11元/吨至 606 元/吨；秦皇岛港 5000 大卡动力末煤上升

12 元/吨至 524 元/吨，整体港口现货价格涨幅扩大，市场出现短暂的供不应求。前期煤

价下跌过多，甚至一度跌到成本线下，出现贸易商发运倒挂现象，此轮上涨属于理性回归，

预计涨幅将短暂延续。供给方面，上游受环保和安全督查力度加大等因素影响，榆林在产

煤矿大幅减产，环渤海港调进煤炭数量开始减少，环渤海十大运煤港口存煤下降明显，前

期堆存的着火煤和热煤垛清理完毕，同时，市场优质低琉煤出现紧缺，助推煤价上涨。需

求方面，南方气温持续升高，用电高峰已经到来，总体用煤需求也在震荡中上升。 
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图 1：动力煤期现价格与基差(元/吨) 图 2：主要产地坑口煤价(元/吨) 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                              资料来源：WIND，民生证券研究院 

本周电厂平均日耗环比增速下降，库存环比下降。本周 6 大发电集团平均日耗下降

至 62.43 万吨/日，环比下降 4.5%，同比下降 10.1%，日耗呈现下降趋势，恢复不及预期。

正值梅雨季节，南方多地持续降雨，水电发力增加，预计持续发力的水电将部分抵消夏季

用煤高峰带来的利好，且工业用电持续不振，后续日耗或难出现超预期变化。库存方面，

6 大发电集团库存较上周下降 12.5 万吨，至 1774.14 万吨，库存可用天数上升 2 天至 29

天，仍处于近 5年来较高水平。在高库存的情况下，电厂仍倾向于以拉运长协煤为主，对

港口煤保持刚性采购，预计下游电厂需求将持续走弱。整体港口库存环比下行，系煤炭调

进量减少，调出情况良好和港口加快疏港所致。 

图 3：6 大发电集团煤炭库存及日耗(万吨) 

 

资料来源：WIND，民生证券研究院  

图 4：6 大发电集团库存可用天数 图 5：CCTD 港口煤炭库存(万吨) 
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资料来源：WIND，民生证券研究院                           资料来源：WIND，民生证券研究院 

（三）燃气：全国 LNG 价格有所回落，到岸价环比上升 

全国 LNG 价格有所回落，远期供给充足。截至 6月 27 日，统计局口径下 LNG/LPG 全

国市场均价为 3641 和 3685.8 元/吨，LNG 与 LPG 价格均有所回落，近两周维持稳定。高

频地区数据来看，本周上海、天津、河北 LNG 均价环比分别-50、+7、+6 元/吨，济南、

广东维持3600和3650元/吨。需求回落市场进入淡季，远期看中俄东线有望 2019年投产，

供给充足，预计后续 LNG 价格将持续低位震荡。 

图 6：LNG 及 LPG 每周均价及变化(元/吨) 图 7：主要地区 LNG 每周均价及变化 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                              资料来源：WIND，民生证券研究院 

油价涨幅扩大，LNG 到岸价环比上升。截至 6 月 27 日，WTI 原油收盘均价 58.39

美元/桶，环比上升 8.64%；NYMEX天然气均价2.28美元/百万英热单位，环比下降1.65%。

国内情况来看，LNG 到岸价本周均价为 1.14 元/方，环比上升 2.96%，购销价差下降至

1.37 元/方。 

图 8：国际原油及天然气每周均价及变化 图 9：中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化 
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资料来源：WIND，民生证券研究院                              资料来源：WIND，民生证券研究院 

 

二、本周公告及重要新闻 

（一）本周重要新闻 

1、财政部：2019 年国家可再生能源电价补贴资金预算总额约 866 亿元。其中，划拨

给国家电网的预算补贴资金约 724 亿元，包括风电约 329 亿元、光伏发电约 357 亿元、生

物质发电约 38 亿元；划拨给南方电网的预算补贴资金约 58 亿元，包括风电约 40 亿元、

光伏发电约 15 亿元、生物质发电约 3 亿元；划拨给国网、南网以外的地方电网企业补贴

资金约 83 亿元，包括风电约 42 亿元、光伏发电约 33 亿元、生物质发电约 1 亿元、公共

独立系统约 7 亿元。（财政部） 

2、能源局：核准批复陕西澄合矿区山阳煤矿和宁夏红墩子矿区红四煤矿 2 个煤炭产

能置换项目，合计产能 540 万吨/年。其中，陕西澄合矿区山阳煤矿项目总投资 27.89 亿元

（不含矿业权费用），矿井建设规模 300 万吨/年。宁夏红墩子矿区红四煤矿项目总投资

33.74 亿元，矿井建设规模 240 万吨/年。（能源局） 

（二）本周重要公告整理 

【启迪桑德】公司水务业务平台公司引入战略投资者交易事项概述：公司于 2019 年 6 月

26 日与农银投资在北京市签署了《关于启迪桑德水务有限公司之股权转让协议》。农银投

资拟出资 50,000 万元受让公司所持有的标的公司 25.86%的股权。此次股权转让完成后，

启迪桑德水务仍为公司控股子公司，公司对启迪桑德水务的持股比例由原来的 100%变更

至 74.14%。 

【盈峰环境】全资子公司长沙中联重科环境产业有限公司收到五个环卫一体化项目的中标

通知书，中标总金额预计 218,167 万元。分别为天府仁寿城市环卫一体化 PPP 项目、稷

山县县域农村生活垃圾收集、转运系统建设 PPP 项目、隆回农村生活垃圾收集转运（含

乡镇餐厨垃圾）项目、杜集区人居环境生活垃圾综合治理市场化项目、故城县 2019-2022 

年城乡环卫一体化服务项目第一标段。 
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【博世科】公司与亚洲浆纸业有限公司（Asia Pulp & Paper Co.，Ltd.）旗下子公司 Fiber 

Papertech Engineering & Trading Limited 正式签订了《一套完整的 250 吨/天氢氧化钠制

备系统工艺及主体设备采购合同》和《一套完整的 250 吨/天氢氧化钠制备系统技术服务

合同》，合同金额合计 2,280 万美元，按照本公告日 1 美元=6.8803 人民币计算，上述合

同金额折合人民币约 15,687.08 万元。 

【龙净环保】公司拟以现金方式分期收购德长环保股份有限公司 99.28%股份，以获得德

长环保旗下乐清市柳市垃圾焚烧发电项目、平湖市生态能源 PPP 项目相关的资产和业务，

项目估值合计 4.5 亿元。 

【桂冠电力】近期，广西壮族自治区发展和改革委员会下发了《广西壮族自治区发展和改

革委员会关于降低一般工商业电价的通知》（桂发改价格［2019]524 号）。通知明确了因

增值税税率降低到 13%，相应调整广西区内水电企业上网电价。与公司在广西区内发电

业务有关的政策具体如下：因增值税税率降低到 13%，相应调整广西区内水电企业、核

电企业上网电价。措施形成的降价空间，广西区全部用于降低一般工商业电价。公司在广

西区内执行 13%增值税税率的水电厂上网电价进行了调整。 

资料来源：WIND，民生证券研究院 

三、行情回顾 

我们跟踪的 192 只环保及公用行业股票，本周跑输上证指数 0.85 个百分点，年初至

今跑赢上证指数 0.59 个百分点。本周指数震荡上行，子板块分化明显，固废处理、大气

治理、污水处理及水务板块分别上涨 3.33%、3.32%、2.73%，涨幅居前，环境监测和火

电及热电板块各有一定上涨，生态园林，水电和新能源发电分别下跌 0.72%、0.63%、

0.67%。 

图 10：电力及公用事业板块本周下降 0.08%，表现强于全行业平均水平 

 

资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 11：电力及公用事业板块整体 PE 24 倍，处在各行业中等水平 
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资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 12：环保及公用事业板块本周个股涨跌幅 TOP10 

 

资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 13：燃气板块个股涨跌幅 TOP5 图 14：火电板块个股涨跌幅 TOP5 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 15：水电板块个股涨跌幅 TOP5 图 16：新能源发电板块个股涨跌幅 TOP5 
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资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 17：大气治理板块个股涨跌幅 TOP5 图 18：固废及土壤修复板块个股涨跌幅 TOP5 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 19：污水治理及水务板块个股涨跌幅 TOP5 图 20：环境监测板块个股涨跌幅 TOP4 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 21：工业环保板块个股涨跌幅 TOP5 图 22：生态园林板块个股涨跌幅 TOP5 
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资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

 

四、风险提示 

1、相关政策落地不及预期；2、煤炭需求增长超预期。 
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