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水环境质量总体改善，第二轮环保督察即将启动 

——环保及公用事业行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现 
  
表现 1M 3M 12M 

公用事业 2.1 -5.8 -1.9 

沪深 300 5.4 -1.2 9.0 
 
  

相关报告  
《环保及公用事业行业周报：垃圾分类持续发

酵，关注环保行业新格局》——2019-06-24 

《环保及公用事业行业周报：电力生产放缓，

国家油气管网公司成立将近》——2019-06-16 

《环保及公用事业行业周报：资源循环利用加

强，垃圾分类有望加速推进》——2019-06-09 

《环保及公用事业行业周报：生态环境监测管

理持续加强，油气管网改革再进一步》——

2019-06-03 

《环保及公用事业行业周报：江苏省化工园区

整治目标严格明确，工业节能诊断推进》——

2019-05-26 

《环保行业事件点评报告：食品安全进一步加

强，利好检测服务与源头环境治理》——

2019-05-21  
 

投资要点： 

 本周观点： 

水环境质量总体改善。生态环境部通报 2019 年 1-5 月全国水环境目

标任务完成情况，水环境质量总体改善，Ⅰ-Ⅲ类水体比例同比增加

5.4 个百分点，劣Ⅴ类水体比例同比减少 2.9 个百分点，但水污染防

治工作不平衡，部分地区水环境达标形势依然严峻。山西、吉林、

广东、甘肃等 4省Ⅰ-Ⅲ类、劣Ⅴ类水体比例均较年度目标存在明显

差距。2019 年 5 月 15-24 日，生态环境部组织第一阶段统筹强化监

督工作，对 13 个省份 116 个城市 1138 个黑臭水体整治情况开展了

现场核查，发现 362 个黑臭水体 829 个问题，其中 38 个城市黑臭水

体消除比例低于 80%，结合渤海入海排污口和长江入河排污口排查整

治，我们认为水环境治理仍任重而道远，建议关注国祯环保等已参

与长江流域等大型水环境治理项目的公司。 

第二轮环保督察即将启动。中办、国办印发《中央生态环境保护督

察工作规定》，以党内法规的形式明确了环保督察的制度、程序、权

责等，从中央层面固化环保督察的相关规定，显示环保督察将持续

严格的决心。2019-2021 年将利用三年时间对被督察对象开展新一轮

督察，主要聚焦污染防治攻坚战和高质量发展，2022 年开展督察“回

头看”。与第一轮环保督察不同，国务院有关部门和有关中央企业也

作为督察对象，同时要求坚决禁止“一刀切”现象，坚决禁止紧急

停工、紧急停业、紧急停产等简单粗暴的方式。新一轮环保督察即

将启动，将巩固第一轮环保督察效果，同时聚焦污染防治攻坚战与

大生态环保视角，长远来看将对环保治理需求产生持续性影响。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【盈峰环境】在环卫装备及环卫服务领域具备竞争力。 
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【维尔利】餐厨及厨余垃圾处理设备龙头，受益垃圾分类持续推进。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-06-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

000967.SZ 盈峰环境 7.4 0.29 0.47 0.57 25.52 15.74 12.98 买入 

300012.SZ 华测检测 10.8 0.16 0.23 0.3 67.50 46.96 36.00 增持 

300190.SZ 维尔利 7.73 0.29 0.44 0.6 26.66 17.57 12.88 买入 

300388.SZ 国祯环保 9.43 0.51 0.71 0.94 18.49 13.28 10.03 买入 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所  
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1、 上周行业走势弱于大盘 

上周上证指数下跌 0.77%，申万公用事业指数下跌 1.84%。各细分板块均有不同

程度下跌，其中燃气板块下跌 3.37%，环保工程及服务板块下跌 3.31%，水务及

电力板块下跌 1.87%和 1.09%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

2、 水环境质量总体改善，第二轮环保督察即将启动 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2.1、 水环境质量总体改善 

生态环境部通报 2019 年 1-5 月全国水环境目标任务完成情况，水环境质量总体

改善，Ⅰ-Ⅲ类水体比例同比增加 5.4 个百分点，劣Ⅴ类水体比例同比减少 2.9

个百分点，但水污染防治工作不平衡，部分地区水环境达标形势依然严峻。山西、

吉林、广东、甘肃等 4 省Ⅰ-Ⅲ类、劣Ⅴ类水体比例均较年度目标存在明显差距。

2019 年 5 月 15-24 日，生态环境部组织第一阶段统筹强化监督工作，对 13 个

省份 116 个城市 1138 个黑臭水体整治情况开展了现场核查，发现 362 个黑臭水

体 829 个问题，其中 38 个城市黑臭水体消除比例低于 80%，结合渤海入海排污

口和长江入河排污口排查整治，我们认为水环境治理仍任重而道远，建议关注国

祯环保等已参与长江流域等大型水环境治理项目的公司。 

2.2、 第二轮环保督察即将启动 

中办、国办印发《中央生态环境保护督察工作规定》，以党内法规的形式明确了

环保督察的制度、程序、权责等，从中央层面固化环保督察的相关规定，显示环

保督察将持续严格的决心。2019-2021 年将利用三年时间对被督察对象开展新一

轮督察，主要聚焦污染防治攻坚战和高质量发展，2022 年开展督察“回头看”。

与第一轮环保督察不同，国务院有关部门和有关中央企业也作为督察对象，同时

要求坚决禁止“一刀切”现象，坚决禁止紧急停工、紧急停业、紧急停产等简单

粗暴的方式。新一轮环保督察即将启动，将巩固第一轮环保督察效果，同时聚焦

污染防治攻坚战与大生态环保视角，长远来看将对环保治理需求产生持续性影响。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格小幅上涨 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡综合价 584 元/

吨，环比上期上涨 3 元/吨。中国电煤采购经理人指数 50.23%，环比上升 0.32

个百分点，电煤市场整体位于扩张区间，供给及需求均有增加但增幅收窄，电煤

库存继续增加且增幅有所扩大。 

 

表 1：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数环比情况 

时间周期 CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数 

本周 584 

上周 581 

环比 3 

资料来源：中电联，国海证券研究所整理 

 

图 3：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格走势（元/吨） 
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资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

国中水务 终止特许经营权 190629 

公司控股子公司青海雄越环保科技有限责任公司于近期

收到西宁市水务局出具的《关于终止西宁市第二污水处

理厂特许经营权的通知》，西宁市政府依据西宁市城市总

体规划的要求，拟于 2019 年 6 月 30 日终止与青海污

水签署的《西宁市第二污水处理厂一期工程特许经营协

议》，终止后欠费及补偿金合计人民币 7,677 万元（不含 

250 万元运营保证金）。 

电力 

广安爱众 对外投资 190629 

公司全资子公司四川省华蓥爱众水务有限公司以现金方

式认缴出资 1000 万元，设立全资子公司华蓥爱众乡镇水

务，解决华蓥乡镇供水不足问题，整合华蓥供水市场、

探索供水业务城乡一体化。 

京能电力 机组投产 190629 

公司下属控股公司内蒙古岱海发电有限责任公司一期

2X630MW 两台机组于 2017 年 10 月 31 日停运，实施水冷

改空冷、节能升级、降低污染物排放等技术改造工作。

目前两台机组均已通过 168 小时试运行，并恢复商业运

营。 

环保 

启迪桑德 申请授信额度 190629 

公司控股子公司拟向相关金融机构申请总额不超过

93,800 万元综合授信额度，其中不超过 32,000 万元用于

补充公司日常经营流动资金，包括流动资金贷款、保函、

信用证、承兑汇票、融资租赁、保理等业务，期限不超

过 5年；不超过 61,800 万元用于中长期项目贷款、融资

租赁等业务，期限不超过 20 年。 
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引入战略投资者 
公司全资子公司启迪桑德水务有限公司向农银金融资产

投资有限公司转让 25.86%股权，转让对价 5亿元。 

中电环保 签订合同 190629 
公司中标为南京分布式智慧水体净化岛项目，合同总额

约为人民币 2.36 亿元，合同运营期 3年。 

久吾高科 项目联合申请 190629 

公司与南京工业大学等单位联合申报国家“水资源高效

开发利用”重点专项计划——“基于膜集成技术的工业

废水近零排放及资源化研究与示范”项目，并与南工大

签署《“基于膜集成技术的工业废水近零排放及资源化研

究与示范”项目联合申请协议》。项目拟申请国家专项经

费 2,000 万元，公司作为合作单位拟分配的专项经费为

410 万元，占拟申请专项总经费的 20.5%。 

天瑞仪器 收购少数股权 190629 

公司筹划收购控股子公司上海磐合科学仪器股份有限公

司的少数股东股权。磐合科仪拟申请股票在全国中小企

业股份转让系统终止挂牌。 

燃气 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

表 3：重点推荐个股估值   
重点公司 股票 2019-06-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

000967.SZ 盈峰环境 7.4 0.29 0.47 0.57 25.52 15.74 12.98 买入 

300012.SZ 华测检测 10.8 0.16 0.23 0.3 67.50 46.96 36.00 增持 

300190.SZ 维尔利 7.73 0.29 0.44 0.6 26.66 17.57 12.88 买入 

300388.SZ 国祯环保 9.43 0.51 0.71 0.94 18.49 13.28 10.03 买入 
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【环保组介绍】  
  
谭倩，8 年行业研究经验，研究所副所长、首席分析师、电力设备新能源组长、环保公用事业组长、主管行业公司研

究，对内创新业务。水晶球分析师公用事业行业公募机构榜单 2016 年第三名、2014 年第五名，2013 年第四名。 

赵越，工程硕士，厦门大学经济学学士，3 年多元化央企战略研究与分析经验，2016 年进入国海证券，从事环保行业

及上市公司研究。 

任春阳，华东师范大学经济学硕士，1 年证券行业经验，2016 年进入国海证券，从事环保行业上市公司研究。  

【分析师承诺】 

 
谭倩，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观
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