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本周观点 

我们认为高端白酒仍将是 2019 年下半年食品饮料行业的投资主线。2019

年 6 月中旬以来高档白酒龙头贵州茅台加快了发货节奏，但是飞天茅台的
市场批发价格仍然稳中有升，这说明了高档白酒的需求仍然较为强劲。在
飞天茅台价格稳中有升的背景下，其他高端白酒品牌都会间接受益。 

 

子行业观点 

关于白酒行业，我们仍然更看好需求持续增长，竞争格局相对稳定的高端
白酒。关于调味品行业，需求与经济相关度低，我们预计投资者在宏观经
济波动幅度较大的背景下加大配置力度，具有较为明显的防御特性。关于
乳制品行业，由于 2018 年蒙牛赞助世界杯导致行业营销支出大幅增加，
2018Q2 利润基数相对较低，我们看好大型乳企 2019Q2 的利润增长弹性。 

 

重点公司及动态 

泸州老窖于 2019 年 6 月 27 日召开股东大会，根据公司公告，参加会议的
包括控股股东老窖集团、兴泸集团代表以及全国各地的固定、投资者、金
融媒体等 160 余人。高端白酒公司的市场关注度和认可度显著提升，股东
会参与人数的上升也从侧面反映了这一趋势。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超过预期；食品安全问题。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

*ST 莲花 600186.SH 21.23 

千禾味业 603027.SH 15.76 

香飘飘 603711.SH 14.15 

通葡股份 600365.SH 13.29 

百润股份 002568.SZ 12.88 

星湖科技 600866.SH 11.98 

山西汾酒 600809.SH 11.34 

恒顺醋业 600305.SH 11.10 

顺鑫农业 000860.SZ 10.68 

华致酒行 300755.SZ 10.03  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

黑芝麻 000716.SZ (25.39) 

双塔食品 002481.SZ (7.74) 

金字火腿 002515.SZ (7.04) 

威龙股份 603779.SH (5.74) 

维维股份 600300.SH (5.10) 

湖南盐业 600929.SH (4.01) 

道道全 002852.SZ (3.90) 

保龄宝 002286.SZ (3.59) 

晨光生物 300138.SZ (3.52) 

交大昂立 600530.SH (3.39)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   06 月 28 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 984.00 1,072.80~1,144.32 28.02 35.76 45.47 54.26 35.12 27.52 21.64 18.13 

泸州老窖 000568.SZ 买入 80.83 80.88~87.62 2.38 3.37 4.35 5.34 33.96 23.99 18.58 15.14 

三全食品 002216.SZ 买入 10.22 12.83~13.33 0.13 0.25 0.36 0.47 78.62 40.88 28.39 21.74  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

食品饮料行业当前的估值水平略高于历史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年 6

月 28 日，食品饮料行业的估值水平为 32.36 倍 PE（TTM）和 6.44 倍 PB（LF），相较过

去 10 年的平均水平 30.69 倍 PE（TTM）和 5.38 倍 PB（LF）分别有 5%和 20%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 6 月 28 日食品饮料行业 PE（TTM）为 32.36 倍  图表2： 2019 年 6 月 28 日食品饮料行业 PB（LB）为 6.44 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

白酒板块当前估值水平明显高于行业历史估值中枢。根据 Wind 的统计，截止 2019 年 6

月 28 日，白酒行业的估值水平为 30.50 倍 PE（TTM）和 8.30 倍 PB（LF），相较过去 10

年的平均水平 25.27 倍 PE（TTM）和 6.17 倍 PB（LF）有 20%和 34%的溢价。 

 

图表3： 2019 年 6 月 28 日白酒行业 PE（TTM）为 30.50 倍  图表4： 2019 年 6 月 28 日白酒行业 PB（LB）为 8.30 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

我们认为高端白酒行业的竞争格局良好，龙头企业的渠道管理能力不断改善，这为白酒板

块的估值水平上升提供了基本面的基础。高端白酒行业当前的市场格局较为稳定，贵州茅

台、五粮液和泸州老窖保持领先的行业地位。同时，高端白酒品牌通过对渠道结构和管理

模式的调整，当前对经销商和产品库存的管理力度更强，有利于避免高端白酒价格的大幅

度起落。强劲的高端白酒需求或将进一步驱动高端白酒企业实现业绩增长。 
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重点公司概览 
 

图表5： 重点公司一览表  

   06 月 28 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

泸州老窖 000568.SZ 买入 80.83 80.88~87.62 2.38 3.37 4.35 5.34 33.96 23.99 18.58 15.14 

贵州茅台 600519.SH 买入 984.00 1,072.80~1,144.32 28.02 35.76 45.47 54.26 35.12 27.52 21.64 18.13 

三全食品 002216.SZ 买入 10.22 12.83~13.33 0.13 0.25 0.36 0.47 78.62 40.88 28.39 21.74  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

泸州老窖 

(000568.SZ) 

2018 年度业绩增速符合预期，2019 年一季度业绩实现开门红  

2018 年度公司实现营业收入 130.55 亿元，同比增加 25.60%；实现归母净利润 34.86 亿元，同比增加 36.27%，业绩超出 2017 年制

定的实现营业收入 25%的年度经营目标，业绩符合我们预期。2019 年一季度，公司营业收入 41.69 亿元，同比增长 23.72%；归母净

利润 15.15 亿元，同比增长 43.08%。2019 年是公司“十三五”战略三年冲刺期的决胜之年，公司 2019 年经营目标为实现营业收入

同比增长 15%-25%，我们调整 19-21 年 EPS 至 3.37 元（上调 15%）、4.35 元（上调 25%）和 5.34 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：泸州老窖(000568,买入): 结构持续优化，净利率显著提升 

贵州茅台 

(600519.SH) 

2019Q1 公司营收同比增长 22.21%，归母净利润同比增长 31.91% 

2019 年一季度公司实现营业总收入 224.8 亿元，同比增长 22.21%；实现归母净利润 112.2 亿元，同比增长 31.91%，公司业绩超出

此前公布的营业收入增速 20%、净利润增速 30%的一季度主要经营数据预告。2019 年一季度公司实现了开门红，我们调整公司

2019-2021 年 EPS 分别为 35.76 元（上调 5%）、45.47 元（上调 8%）和 54.26 元（上调 13%），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519,买入): Q1 实现开门红，净利率有所提升 

三全食品 

(002216.SZ) 

市场的分歧集中在餐饮渠道的潜力、零售渠道的竞争和估值水平 

市场对三全食品的分歧主要体现在餐饮渠道的增长潜力、零售渠道的竞争以及估值水平的合理性。首先我们认为当前市场普遍低估了

三全食品利用自身的品牌和产品优势在餐饮渠道中销售快速放量的能力及其持续性。同时，我们认为当前零售渠道当中的激烈竞争高

费用率投放的态势并不具有持续性，这意味着传统业务的利润率水平有回升空间。再次,对于当前处于困境反转阶段的三全估值仍有上

升空间。我们预计三全食品 2019~2021 年 EPS 分别为 0.25 元，0.36 元和 0.47 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三全食品(002216,买入): 市场对三全食品的 3 个主要分歧  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 建议关注公司一览表  

  06 月 28 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

绝味食品 603517.SH 38.91 1.12 1.34 1.60 1.89 34.74 29.04 24.32 20.59    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/d589fc3d-5748-4e78-aee8-734bc9fca1f3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a1898f0b-e682-4759-985b-5506393e0fb9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710206/89f903af-1145-4074-8cce-daa8ca361edb.pdf
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行业动态 
 

图表8： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 06 月 30 日 中新经纬 “国酒茅台”已经改叫“贵州茅台”！但这些酒还在自称“国酒”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 人民号 网上售卖的保健食品将被严格监管（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 中国山东网 全球大咖汇聚烟台 解读葡萄酒佳酿背后的风土密码（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 宿迁发布 王昊率队赴泸州考察 携手合作助推白酒产业高质量发展（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 界面 泸州老窖总经理林锋：白酒产能将下滑至 600 万吨，做好准备应对茅台五粮液的现金流战（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 广州日报 84 批食品不合格 茶咖啡都有“中招”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 中国经济网 洽洽食品质量部总监李功：八重保鲜和冷链运输保障产品新鲜安全（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 食品伙伴网 云南省市场监督管理局关于总局 2019 年第 20 号通告不合格食品核查处置情况的通告（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 食品伙伴网 “中饮协新零售饮品分会成立大会预备会”在昆山举行（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 搜狐网 中国暂停进口加肉类产品后，加政府要调查猪肉伪造证书事件（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 证券时报 泸州老窖总经理林锋：紧跟领导品牌脚步 三年都不会变（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 中国酒业新闻网 泸州市酒厂意欲高梯队补位?信心何来?窥其战略宏图已日渐清晰（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 信息时报 国产啤酒海外市场增长显著（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 重庆商报 筑强舌尖上安全 快看食品从生产到市场要迈几道坎（点击查看原文） 

2019 年 06 月 28 日 格隆汇 李迅雷：白酒迈向奢侈品背后的经济推力（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 中国质量新闻网 安顺市抽检食用农产品 7 批次 样品全合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 新民晚报 伪造猪肉合格证！被禁后还要硬扯孟晚舟，加拿大这波操作有点尬（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 食品伙伴网 河北省市场监督管理局关于 17 批次食品不合格情况的公告（2019 年第 50 号）（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 云南省食品安全

协会 

河北省嘉都火腿肠厂非法加工过期退回的火腿肠重新加工！每天数吨销往北京等地，给猫狗吃的退货竟掺杂

其中（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 搜狐财经 奶粉频繁投诉引注目，惠氏、A2 至初奶粉有异物（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 搜狐财经 国内奶粉企业寻求差异化发展，增量机会在哪里？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 搜狐财经 澳优乳业进军益生菌领域，将与君乐宝、健合集团三足鼎立？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 中国质量新闻网 安徽省市场监管局抽检蛋制品样品 44 批次 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 中国酒业新闻网 百年传承十代经典，泸州老窖特曲第十代产品上市发布（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 食品伙伴网 企业是食品安全第一责任人 食品生产企业自查报告率要达 90%以上（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 凤凰财经 探索西西里的美丽传说（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 中商情报网 2019 年 1-5 月黑龙江省饮料产量为 103.16 万吨 同比下降 1.14%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 北京商报 婴幼儿乳粉配方注册再提门槛（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 新浪财经 加拿大政府对出口中国肉类伪造卫生文件进行调查（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 经济参考报 农业农村部：水果价格现回落势头 猪肉价格上涨压力仍大（点击查看原文） 

2019 年 06 月 27 日 北京青年报 婴儿配方乳粉禁用 “进口奶源”等表述（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 搜狐网 奥雪一批次网红双蛋黄雪糕不合格，菌落总数、大肠菌群超标（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪微博 泸州老窖刘淼：白酒行业将进入“寡头时代”，川酒品牌应抱团发展（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 西城食品药品监

管 

曝光|市场监管总局关于 3 批次食品不合格情况的通告（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新华网 山西开展生鲜乳专项整治行动（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 食品伙伴网 新疆曝光 5 批次不合格食品，涉及质量指标、微生物、食品添加剂等问题（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 每日经济新闻 加拿大，这样的猪肉我们不要！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 搜狐财经 儿童奶粉成众奶企目标！寻求新增量、延长消费生命周期（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国消费者报 这款网红雪糕摊上事儿了......（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 一财网 微信成食品安全谣言传播主场，高知人士集中地区为“重灾区”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 21 经济网 奶粉注册修订草案征集意见 明确 7 种不予注册情形（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪微博 调味品行业近一年并购案汇总（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪微博 湖南益阳：当好参谋 推动黑茶产业健康持续发展（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 凤凰财经 习酒到访洋河：共叙友谊 共谋发展（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国证券网 市场监管总局对《婴幼儿配方乳粉产品配方注册管理办法（征求意见稿）》公开征求意见（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国质量新闻网 海关总署：5 月共 84 批食品化妆品未准入境（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 和讯网 加强食品安全谣言治理促进乳制品消费信心恢复（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 中国消费网 休闲零食测评发现，添加剂滥用严重（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪财经 乳企负面舆情榜：贝因美占比超 50% 伊利舆论关注最高（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 云酒头条 “陈静”替父卖酒后续，为什么说这是个“好故事”？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 新浪上海 沪通报涉食品安全案件:10 元低档白酒灌装变身上千元（点击查看原文） 

2019 年 06 月 26 日 科技日报 报告显示：我国食品安全谣言治理任重道远（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 中国证券网 国产奶酪产业成为奶业发展新增长点（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 营销报 为什么喜茶火到现在，而大多数网红餐饮那么短命？（点击查看原文） 
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2019 年 06 月 25 日 凤凰财经 《啤酒瓶》强制性国家标准报批公示 截止 7 月 15 日（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 商务部 韩国、澳大利亚签订电子卫生许可证协议（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 每日经济新闻 中国啤酒在韩国大卖，竟然是因为……麻辣烫？！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 文汇网 上海警方重拳打击危害食品安全犯罪 维护“舌尖上的安全”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 食品伙伴网 2019 国际蒸馏酒（中欧）产业论坛在京召开（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 凤凰财经 抖音禁售白酒冤不冤？ 未来更多平台或规范白酒销售（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 云酒头条 抖音出禁售新规，白酒冤不冤？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 中国粮油信息网 【独家】7 月小麦能否迎来上涨？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 南方都市报 食安抽检数据比拼 月饼合格率不如粽子（点击查看原文） 

2019 年 06 月 25 日 每日经济新闻 茅台五粮液股价创新高 今年来白酒板块市值净增 9700 亿（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 财经网 保健品生死劫：政策转向中的“被抛弃”与“不甘心”（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 中新经纬 绿茶对比测评：品牌茶与非品牌茶差距究竟在哪？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 新浪微博 武汉市黄陂区市场监督管理局公布 23 批次抽检不合格食品信息（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 中国新闻网 韩媒：麻辣烫受欢迎 推动中国啤酒在韩销量大增（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 合肥网 合肥市庐阳区启动食品安全宣传周活动 今年食品安全形势总体稳定（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 食品伙伴网 饮料销售进入旺季 颜值个性成市场主流（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 中国质量新闻网 威海市抽检速冻食品 14 批次 未发现不合格样品（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 中国质量新闻网 威海市抽检炒货食品及坚果制品 3 批次 未发现不合格样品（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 中国质量新闻网 威海市抽检肉制品 7 批次 未发现不合格样品（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 千龙网 休闲零食平台对比测评：添加剂滥用问题依然存在 部份产品检出禁用亚硝酸盐（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 搜狐网 以“互联网+大数据”加强食品安全监管（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 中国农药网 奶业振兴红利释放，奶牛和奶山羊养殖迎来机会了吗？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 哈密市伊州区人

民政府 

伊州区市场监督管理局 关于公布食品安全监督抽检信息的通告  〔2019 年 第 3 号〕（点击查看原文） 

2019 年 06 月 24 日 中国酿酒网 山西吕梁市白酒产业链重点项目意外曝光（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表9： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

泸州老窖 2019-06-28 2018 年度股东大会法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461594.pdf 

 2019-06-28 股东大会议事规则（2019 年 6 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461511.pdf 

 2019-06-28 董事会议事规则（2019 年 6 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461561.pdf 

 2019-06-28 监事会议事规则（2019 年 6 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461550.pdf 

 2019-06-28 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461525.pdf 

 2019-06-28 公司章程（2019 年 6 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5461576.pdf 

五粮液 2019-06-27 关于部分国有股份无偿划转的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5457978.pdf 

洽洽食品 2019-06-28 关于持股 5%以上股东收到中国证监会安徽监管局警示函的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5460104.pdf 

 2019-06-28 关于股东进行股票质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5460103.pdf 

晨光生物 2019-06-24 关于为子公司银行借款提供担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-24\5453578.pdf 

汤臣倍健 2019-06-28 2019 年半年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5464666.pdf 

重庆啤酒 2019-06-25 重庆啤酒委托理财公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452055.pdf 

 2019-06-25 重庆啤酒委托理财进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452056.pdf 

恒顺醋业 2019-06-28 恒顺醋业 2018 年年度利润分配实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5460970.pdf 

青岛啤酒 2019-06-29 青岛啤酒 2018 年年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5466145.pdf 
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https://www.toutiao.com/i6705985268345733643/
https://k.sina.cn/article_2169949217_8156cc2100100fmh9.html?from=news&subch=zx&wm=3049_0032
https://www.toutiao.com/i6705962885211750919/
http://news.wehefei.com/system/2019/06/24/011510973.shtml
http://news.foodmate.net/2019/06/523537.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-06/24/content_7241866.htm
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-06/24/content_7241869.htm
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-06/24/content_7241871.htm
http://finance.qianlong.com/2019/0624/3335007.shtml
http://www.sohu.com/a/322503844_115495
http://www.agrichem.cn/infoview.asp?id=&sn=4335155
http://www.xjhm.gov.cn/info/egovinfo/zfxxgk/xxgknr/592813557-09_D/2019-0624001.htm
http://www.zgnj.org/news/info24584.html
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461594.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461511.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461561.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461550.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461525.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5461576.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5457978.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5460104.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5460103.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-24/5453578.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5464666.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452055.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452056.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5460970.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5466145.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-06-29 青岛啤酒 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5466141.pdf 

舍得酒业 2019-06-29 舍得酒业公司章程（2019 年 6 月修订） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5465857.pdf 

 2019-06-29 舍得酒业 2018 年年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5465860.pdf 

 2019-06-29 舍得酒业 2018 年年度股东大会法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5465838.pdf 

水井坊 2019-06-27 水井坊 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5457326.pdf 

中炬高新 2019-06-29 中炬高新 2014 年公开发行公司债券（第一期）受托管理事务报告（2018 年度） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5463396.pdf 

 2019-06-29 中炬高新 2014 年公开发行公司债券（第二期）受托管理事务报告（2018 年度） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-29\5463398.pdf 

 2019-06-28 中炬高新 2014 年公开发行公司债券（第二期）受托管理事务报告（2018 年度） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5462045.pdf 

 2019-06-28 中炬高新 2014 年公开发行公司债券（第一期）受托管理事务报告（2018 年度） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5462046.pdf 

 2019-06-27 中炬高新 2018 年股东大会法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5458701.pdf 

 2019-06-27 中炬高新 2018 年年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5458703.pdf 

伊利股份 2019-06-28 伊利股份关于第三期持股计划股票出售完毕的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5459586.pdf 

安井食品 2019-06-28 安井食品关于新增募集资金专户并签订三方监管协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-28\5460972.pdf 

 2019-06-27 安井食品关于实施“安井转债”赎回的第二次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5456630.pdf 

 2019-06-25 安井食品关于实施“安井转债”赎回的第一次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-25\5452961.pdf 

香飘飘 2019-06-27 香飘飘关于收到《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-27\5458193.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5466141.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5465857.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5465860.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5465838.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5457326.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5463396.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-29/5463398.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5462045.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5462046.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5458701.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5458703.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5459586.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-28/5460972.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5456630.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-25/5452961.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-27/5458193.pdf
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－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 
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