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事件： 

北京时间 6 月 29 日，国家主席习近平在日本大阪会见美国总统特朗普，双方同意在平等和相互尊重

的基础上重启经贸磋商。美方表示不再对中国出口产品加征新的关税，两方经贸团队就具体问题进行讨论。

此外，特朗普在发布会上称，美方可能会解除对华为公司的一些限制，并表示向华为出售零件的美国公司

应被允许继续出售。 

点评： 

◼ 美方取消新征关税，利好我国电子企业出口。北京时间 5 月 10 日，美方曾宣布对 2000 亿美元中国输

美商品加征 25%关税，并扬言将对另外 3250 亿输美商品加税。根据美方最新表态，我国 3250 亿输美

商品将不被征收新的关税，但原有 2000 亿美元商品关税并未取消。从商品种类看，在 3250 亿美元商

品中，智能手机和笔记本电脑等电子产品出口金额高达 800 亿美元，是占比最高的商品品类；从全球

分工看，我国电子产业在全球产业链中以零部件生产和产品组装为主，在全球占有重要地位。此次美

方表态不再征收新的关税，从侧面说明了我国电子产业在全球分工中的不可或缺性，有利于国内电子

零部件生产商保持成本优势，利好电子企业出口。 

◼ 华为禁令有望全面解除，国内产业链公司迎来机遇。北京时间 5 月 16 日凌晨，特朗普宣布禁止美国

企业使用华为所生产的电信设备，并将华为及其 70 家联合企业列入美方实体清单，禁止美国企业向

华为公司提供相关零部件。此外，谷歌、ARM 等企业也相继宣布停止给华为提供相关服务。近日，

华为与海外供应商关系有所逆转，受业绩压力的影响，英特尔、美光等美国芯片企业先后恢复对华为

供货，华为零部件供应情况有所改善。此次美方表态愿意继续给华为提供相关零部件，意味着美方此

前颁布的华为禁令有望全面解除，华为手机出货量有望提振，国内产业链企业业绩将迎来改善。 

◼ 核心零部件国产替代趋势不会改变。近年来，我国在集成电路领域进步明显，目前已拥有一条相对完

整的产业链，但在技术水平、制造工艺和研发实力上与国际先进水平仍存在较大差距，CPU、GPU、

射频芯片和高速接口芯片等高端核心元器件仍高度依赖进口，存在较大国产替代需求。去年的中兴事

件和福建晋华事件也让我们意识到，一个国家只有不在核心技术领域受制于人，才能取得长远发展。

因此，美方同意向华为出口核心零部件，有望缓解华为公司的短期供应链压力，但不会延缓我国集成

电路领域的国产替代长期进程。 

◼ 投资建议：维持谨慎推荐评级。美方表态不再征收新的关税，并解除对华为公司的部分限制，对国内

电子企业是一大利好，手机产业链企业将迎来发展机遇。公司方面，建议关注立讯精密（002475）、

汇顶科技（603160）、顺络电子（002138）等直接受益标的。 

◼ 风险提示：贸易摩擦反复，智能手机出货不如预期等。 
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公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 
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回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 
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