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生猪产业扶持政策回顾：时滞效应、基础设施

制约政策快速反应 
 
行业观点 

 生猪产业扶持政策回顾：时滞效应和基础设施服务体系不健全是制约政策快
速反应的两大因素 

 生猪产业扶持政策演变：生猪产业经历了派养派购到自由交易的漫长演
变过程，在政策的支持下，经历着规模化、机械化、集约化、产业化的
变化。解放后生猪产业政策的演变历程可以概括为 5 个阶段：曲折发展
时期、改革发展时期、快速发展时期、结构调整时期和大起大落时期。 

 生猪产业扶持政策的主要内容：为促进生猪市场平稳健康发展，国家出
台了一系列政策，扶持政策内容主要包括：1）能繁母猪补贴；2）能繁
母猪保险；3）生猪良种补贴；4）生猪调出大县奖励政策；5）生猪标
准化规模养殖；6）生猪疫病防控政策；7）国家储备肉政策；8）生猪
信贷支持政策等。 

 生猪扶持政策对生猪市场价格的影响：时滞效应是制约政策反应最大最
直接的影响因素；时滞效应的存在使得政策的效果在一段时间之后才呈
现出来，在短期内无法有效影响生猪价格，生猪产业的时滞效应具体可
以分为四个阶段：1）从生猪市场价格出现非正常波动到中央政府对此
有所认识并决定开始研究制定相关对策的阶段；2）从国家已经明确生
猪市场价格非正常波动的原因及产生的影响到决定实施某种政策之前的
阶段；3）从政策实施后到生产者与消费者改变决策的时间或其反应时
间的阶段；4）生产者与消费者改变决策后对生猪供求市场产生影响的
阶段；基础设施与服务体系建设不健全约束政策资金扶持，目前虽然扶
持政策的资金支持有所增加，但如良种繁育和技术服务机构还不完善、
生猪信贷机制还不健全、贷款比较难等问题一直存在，导致资金落实困
难。 

 非洲猪瘟疫情更新：本周或因天气原因共通报 2 起疫情 

 生猪产业链数据更新：本周全国生猪价格上涨；根据博亚和讯数据，本周生

猪均价 17.31 元/kg，环比上涨 4.09%，截至 6 月 28 日猪价达到 16.81 元

/kg；本周仔猪均价 40.72 元/kg。 

 主要原料药价格跟踪：本周维生素品种价格较上周小幅下降或持平，品种中

维生素 E、A、K3、泛酸钙环比小幅下跌，同比来看，泛酸钙价格同比大幅

增长，维生素 E、B、K3、D3 同比小幅增长，其余品种同比均下降；本月激

素、抗生素环比持平或下滑，同比除硫氰酸红霉素均下滑；其他原料药赖诺

普利、替米沙坦出现下滑，其余均呈上涨态势。 

投资建议 

 生猪价格开始上涨，猪价上涨带来养殖盈利提升，建议关注生猪龙头企业温
氏股份、天邦股份，业绩弹性较大企业天邦股份、正邦科技，关注唐人神。 

风险提示 

 非洲猪瘟疫病控制风险、原材料价格波动风险、猪价上涨不达预期、食品安
全风险、其他疫病风险、环保风险。 
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生猪产业扶持政策回顾：时滞效应、基础设备与服务体系建设不健全

约束政策快速反应 

1、生猪产业扶持政策演变 

 我国生猪产业是一个弱势产业，生产周期长，不仅存在市场风险更存在养
殖风险，易受自然疫病影响，疫病的大规模爆发会严重影响生猪的价格稳
定。1985 年以前，我国生猪产业实行统派购政策，价格比较稳定；1985 
年生猪取消统派购实行自由交易，开放了生猪及猪肉市场，受市场供求影
响生猪价格开始出现周期波动。 

 生猪产业经历了派养派购到自由交易的漫长演变过程，在政策的支持下，
经历着规模化、机械化、集约化、产业化的变化。解放后生猪产业政策的
演变历程可以概括为 5 个阶段：曲折发展时期、改革发展时期、快速发展
时期、结构调整时期和大起大落时期。 

图表 1：解放后生猪产业政策的演变历程 

 
来源：农村农业部、知网、国金证券研究所 

 

2、生猪产业扶持政策的主要内容 

1）能繁母猪补贴 

 能繁母猪是生猪产业发展的基础，对确保生猪生产力具有重要作用。由于
2006 年生猪疫病大范围爆发，生猪生产遭到严重破坏，为了尽快恢复生猪
生产确保生猪市场供给，2007 年开始实施能繁母猪补贴政策。 
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 2009 年生猪市场价格过度下跌，国家在 2009 年 7月取消了能繁母猪补贴
政策，同年颁布的《防止生猪价格过度下跌调控预案（暂行）》。 

 2011 年又继续实施能繁母猪补贴政策，每头能繁母猪由国家补贴 100 元，
并且中央财政与地方财政按照地区的不同补贴资金比例也不同，其中东部
地区由地方财政负担；中西部地区由中央财政负担 60%，地方财政负担
40%；新疆生产建设兵团及黑龙江省农垦总局、广东省农垦总局的补贴资
金全部由中央财政负担，对于有条件的地方，地方财政部门可结合本地实
际，适当提高补贴标准。 

2） 能繁母猪保险 

 为了降低能繁母猪的养殖风险，国务院于 2007 年 8 月发布的《关于促进
生猪生产发展稳定市场供应的意见》中提出建立能繁母猪保险制度，保费
中由政府负担 80%，养殖户（场）负担 20%，其中中央财政对中西部地区
给予差别补助。 

 财政部于 2008 年 2 月也发布了《中央财政养殖业保险保费补贴管理办法》，
进一步明确了能繁母猪保险范围、保障措施、资金预算编制管理与监督，
为能繁母猪保险进一步的发展提供了有力的支持。 

3）生猪良种补贴 

 我国自 2007 年实施生猪良种补贴政策，农业部与财政部共同出台了《关
于下达 2007 年生猪良种补贴项目实施方案的通知》，中央财政安排专项资
金，在全国 200 个县启动了生猪良种补贴项目，对 900 万头能繁母猪实施
良种繁育补贴。 

4）生猪调出大县奖励政策 

 2007 年，国家开始实施生猪调出大县奖励制度。调出大县是指年均生猪出
栏量大于 80 万头的县；年均生猪出栏量在 60 万头至 80 万头之间，且人
均出栏量大于 1 头的县；奖励资金用途也有明确规定，需要专项专用，
2007 年奖励资金用途规定用于规模化生猪养殖户猪舍改造、良种引进和粪
污处理、生猪养殖大户购买公猪、母猪、仔猪和饲料等的贷款贴息及防疫
服务费用等发展生猪生产支出， 2010 年和 2012 年均对奖励资金用途内容
做了不同的扩充，但都限制在发展生猪生产和产业化经营方面。 

5）生猪标准化规模养殖 

 2007 年国家开始对标准化规模养猪场（小区）的粪污处理和沼气池等基础
设施建设给予了适当支持，每年国家都会安排专项资金支持生猪标准化规
模建设。国务院于 2011 年发布的《促进生猪生产平稳健康持续发展防止市
场供应和价格大幅波动的通知》中提出，在“十二五” 期间，每年继续安
排中央投资 25 亿元支持生猪标准化规模养殖场（小区）建设，并视情况适
当增加投资，申报标准化规模养殖场（小区）建设需实行人畜分离、集中
饲养和封闭管理，要符合乡镇土地利用总体规划，不得在法律法规规定的
禁养区内，而且粪污要集中处理、达标排放，实现饲养标准化。 

 中央投资补助标准分为四个档次：年出栏 500—999 头、1000—1999 头、
2000-2999 头和 3000—10000 头，一万头以上不再安排补助，每个档次又
分地区给予不同补助金额，如云南、重庆、贵州可适当降低出栏规模，且
中央投资要优先安排粪污处理设施建设使之达到环保部门相关要求，剩余
资金可适当安排猪舍标准化改造及水、电、路、防疫等配套设施建设。 

6）生猪疫病防控政策 

 生猪疫病对生猪市场有较大的影响，如严重疫病爆发会对生猪市场供给产
生强烈打击。我国在建立和完善生猪防疫体系时， 制定了重大疫病免费疫
苗、强制捕杀和无害化处理政策， 对列入国家一类动物疫病和高致病性猪
蓝耳病实行免费疫苗强制。 

7）国家储备肉政策 
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 储备肉是指国家用于应对重大自然灾害、公共卫生事件、动物疫情或者其
他突发事件引发市场异常波动和市场调控而储备的肉类产品，包括储备活
畜（含活猪、活牛、活羊，下同）和储备冻肉（含冻猪肉、冻牛肉、冻羊
肉，下同），储备肉又分中央储备和地方储备两种，中央储备主要是满足突
发事件和救灾的需要，而地方储备主要用于保证节假日市场供应和局部应
急。 

 储备肉管理由商务部、财政部及中国农业发展银行分工协作完成。储备肉
储存实行常年储存、定期轮换制度，具体来讲， 冻猪肉和生猪活畜原则上
都是每年储备 3 轮，每轮储存 4 个月左右。 

 在 2009 年公布的《防止生猪价格过度下跌调控预案(暂行》中明确了储备
肉应急方案，并于 2012 年 5 月，国家发改委等六部门对《09 预案》进行
了修改完善，在此基础上发布实施《缓解生猪市场价格周期性波动调控预
案》，同时废止《09 预案》。与《09 预案》相比，新预案在防止生猪价格
过度下跌的同时预防生猪价格过度上涨，调控目标是猪粮比价处于绿色区
域（6∶ 1—8.5∶ 1），辅助目标是能繁母猪月存栏量同比变化率在-5%—
5%。国家储备肉政策响应机制也分为防止过度下跌和过度上涨两种情况。 

图表 2：国家储备肉政策响应机制 

 
来源：《缓解生猪市场价格周期性波动调控预案》、国金证券研究所 

8） 生猪信贷支持政策 

 国务院在 2007 年 12 月出台的《进一步扶持生猪生产稳定市场供应的通知》
中提出要继续加大信贷支持力度，指出要不断创新抵押担保方式，积极探
索支农信贷的有效方式。 2011 年出台的《关于促进生猪生产平稳健康持
续发展防止市场供应和价格大幅波动的通知》中提出要进一步加强信贷支
持， 各级财政要加大支持力度，在县级建立和完善担保贷款体系。 

 银监会出台了银行业金融机构支持生猪生产发展稳定市场供应的指导意见，
规定了不同类型金融机构的工作内容：政策性银行要重点加大对生猪储备
贷款的支持，大型商业银行及股份制商业银行要重点加大对规模养殖企业
的贷款支持，农村合作金融机构要重点满足农村养殖散户的贷款需求，新
型农村金融机构也要做好社区内生猪生产资金支持工作。 

图表 3：07 年以来的部分生猪调控政策列表 

日期 部门 政策 
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2007/1/25 商务部  国家储备冻肉储存冷库资质条件 

2007/1/26 国务院  关于促进畜牧业持续健康发展的意见 

2007/2/7 农业部  关于加强畜禽养殖管理的通知 

2007/3/28 农业部  关于做好 2007 年猪病防控工作的通知 

2007/4/10 商务部  关于全面开展生猪屠宰加工企业资质等级认定工作的通知 

2007/6/1 农业部  关于促进生猪生产稳定发展的通知 

2007/6/6 工商总局  关于切实加强猪肉市场监管的紧急通知 

2007/8/1 保监会等  关于做好生猪保险和防疫工作的通知 

2007/8/2 国务院  关于促进生猪生产发展稳定市场供应的意见 

2007/8/13 商务部等  中央储备肉管理办法 

2007/9/17 财政部  建立对生猪调出大县的奖励制度 

2007/10/22 商务部等  关于加强生猪屠宰和检疫证章标志及台账管理的紧急通知 

2007/10/24 商务部  关于加强乡镇生猪进点屠宰管理的紧急通知 

2007/12/20 国务院  关于进一步扶持生猪生产稳定市场供应的通知 

2008/1/15 发改委  关于对部分重要商品及服务实行临时价格干预措施的实施办法 

2008/7/9 商务部等  生猪定点屠宰场（场）病害猪无害化处理管理办法 

2009/1/9 发改委  防止生猪价格过度下跌调控预案（暂行） 

2009/2/18 农业部  全国生猪优势区域布局规划 

2009/5/10 国务院  关于当前稳定农业发展促进农民增收的意见 

2009/12/31 商务部  全国生猪屠宰行业发展规划刚要（2010-2015 年） 

2010/2/20 发改委等  关于申报生猪标准化规模养殖场（小区）建设项目投资计划的通知 

2010/8/18 财政部  关于印发《生猪调出大县奖励资金管理办法》的通知 

2011/7/19 农业部等  关于印发《2011 年能繁母猪补贴实施指导意见》的通知 

2011/7/27 国务院  关于促进生猪生产平稳健康持续发展防止市场供应和价格大幅波动的通知 

2011/7/29 财政部  关于调整生猪屠宰环节病害猪无害化处理补贴标准的通知 

2011/9/8 农业部等  关于印发《2011 年畜牧良种补贴项目实施指导意见》的通知 

2012/1/31 财政部  关于印发《生猪调出大县奖励资金管理办法》的通知 

2012/8/16 农业部等  关于印发《2012 年能繁母猪补贴实施指导意见》的通知 

2013/5/20 农业部  关于稳定生猪生产的意见 

2014/4/2 农业部  关于做好 2014 年生猪屠宰行业管理工作的通知 

2014/7/21 农业部等  关于印发《2014 年畜牧发展扶持资金实施指导意见》的通知 

2015/5/20 农业部等 《全国农业可持续发展规划（2015-2030）》 

2015/7/30 国务院等 国务院办公厅关于加快转变农业发展方式的意见 

2015/8/19 农业部 关于公布 2015 年国家生猪核心育种场名单的通知 

2015/8/19 农业部 关于生猪定点屠宰证章标志印制和使用管理有关事项的通知 

2016/4/18 农业部 《全国生猪生产发展规划（2016-2020 年）》 

2016/12/31 国务院 
《中共中央国务院关于深入推进农业供给侧结构性改革加快培育农业农村发展新动能的

若干意见》 

2017/6/5 财政部等 《动物疫病防控财政支持政策实施指导意见》 

2017/7/30 国务院 《国务院关于促进生猪生产发展稳定市场供应的意见》 

2018/2/5 农业部  《全国生猪生产发展规划》 

2018/8/8 农业部 关于防治非洲猪瘟加强生猪移动监管的通知 

2018/8/30 农业部 《国务院办公厅关于做好非洲猪瘟等动物疫病防控工作的通知》 

2018/9/11 农业部 关于进一步加强生猪及其产品跨省调运监管的通知 

2018/10/12 农业部 关于进一步加强生猪检疫和调运监管工作的通知 

2018/12/17 商务部 关于建立中央储备冻猪肉承储企业备选名录库的公告 

2019/3/22 农业部 《关于稳定生猪生产保障市场供给的意见》 

2019/3/25 农业部 落实生猪生产发展政策措施  
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来源：商务部、农业部、国务院、发改委、国金证券研究所 

 

3、生猪扶持政策对生猪市场价格的影响 

 时滞效应的存在使得政策的效果在一段时间之后才呈现出来，在短期内无
法有效影响生猪价格，也是最大最直接的影响因素。生猪产业的时滞效应
具体可以分为四个阶段： 

 第一阶段是从生猪市场价格出现非正常波动到中央政府对此有所认识
并决定开始研究制定相关对策的阶段； 

 第二阶段是从国家已经明确生猪市场价格非正常波动的原因及产生的
影响到决定实施某种政策之前的阶段； 

 第三阶段是从政策实施后到生产者与消费者改变决策的时间或其反应
时间的阶段； 

 第四阶段是生产者与消费者改变决策后对生猪供求市场产生影响的阶
段。 

 基础设施与服务体系建设不健全约束政策资金扶持，目前虽然扶持政策的
资金支持有所增加，但在具体执行时仍然存在困难，基础设备与服务体系
建设还不健全，如良种繁育和技术服务机构还不完善、生猪信贷机制还不
健全、活畜无法作为抵押、农户可抵押物较少、贷款比较难等。从政策资
金扶持来看，有些地方财政资金数额较大，落实困难，尤其是较为贫困的
地区更难以保障地方政府资金的落实。  
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非洲猪瘟疫情更新：  

图表 4：2019 年非洲猪瘟疫情更新（6/29） 

序号 省份 地区 
疫情发生日

期 
数量 合计 解除封锁 

1 江苏省 泗阳县 2019/1/12 1 1 2019/2/28 已解除 

2 黑龙江省 绥化市 2019/1/2 1 1 2019/2/26 已解除 

3 内蒙古 大兴安岭 2019/2/24 1 1 2019/5/25 已解除 

4 云南 

迪庆州 2019/4/4 1 

3 

2019/6/3 已解除 

砚山县 2019/5/25 1     

勐海县 2019/5/31 1     

5 湖南省 永州市 2019/2/8 1 1 2019/3/23 已解除 

6 贵州省 

贵阳市 2019/5/18 1 

6 

2019/3/14 已解除 

都匀市 2019/5/31 1 生猪货运车 

都匀市 2019/6/11 1     

平塘县 2019/6/20 2     

三都县 2019/6/21 1     

7 重庆市 石柱县 2019/3/21 1 1 2019/5/4 已解除 

8 湖北省 利川市 2019/3/30 2 2 2019/5/17 已解除 

9 四川省 
邻水县 2019/3/12 1 

2 
生猪货运车 

若尔盖县 2019/5/20 1     

10 陕西省 榆林市 2019/2/27 1 1 2019/4/14 已解除 

11 甘肃省 
庆阳市 2019/1/13 1 

2 
2019/2/28 已解除 

兰州市 2019/1/18 1 2019/3/5 已解除 

12 
宁夏自治

区 

银川市 2019/1/20 1 

3 

2019/3/5 已解除 

石嘴山市 2019/5/21 1     

中卫市 2019/6/28 1     

13 广西省 

北海市 2019/2/18 1 

5 

2019/4/9 已解除 

贵港市 2019/3/7 1 2019/4/25 已解除 

玉林市 2019/5/27 1     

博白县 2019/5/28 1     

14 山东省 济南市 2019/2/20 1 1 2019/4/4 已解除 

15 河北省 保定市 2019/2/24 1 1 2019/4/12 已解除 

16 新疆 

乌 鲁 木 齐

市 
2019/4/3 1 

3 

2019/5/22 已解除 

叶城县 2019/4/8 1 2019/5/28 已解除 

疏勒县 2019/4/11 1 2019/5/29 已解除 

17 
西 藏 自 治

区 
林芝市 2019/4/7 3 3 2019/5/28 已解除 

18 海南省 

万宁市 2019/4/19 1 

6 

2019/5/23 已解除 

瞻洲市 2019/4/19 1 2019/5/22 已解除 

海口市 2019/4/21 4 2019/5/24 已解除 

19 青海 海东市 2019/6/23 1 1     
 

来源：农村农业部、国金证券研究所（注：标黄部分为本周发生） 
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生猪产业链数据跟踪 

 本周全国生猪价格上涨；根据博亚和讯数据，本周生猪均价 17.31 元/kg，
环比上涨 4.09%，截至 6 月 28 日猪价达到 16.81 元/kg；本周仔猪均价
40.72 元/kg。  

图表 5：截至 6 月 28 日全国外三元生猪均价为 16.81 元/kg 

 
来源：博亚和讯、wind、国金证券研究所 

 

图表 6：截至 6 月 28 日二元母猪价格 38.93 元/kg  图表 7：截至 6 月 28 日仔猪均价为 50.09 元/kg  

 

 

 
来源：wind、国金证券研究所  来源：博亚和讯、wind、国金证券研究所 
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图表 8：截至 6 月 28 日猪肉价格为 23.74 元/kg  图表 9：截至 6 月 28 日猪粮比价 9.05 

 

 

 
来源：wind、国金证券研究所  来源：wind、国金证券研究所 

 

图表 10：自繁自养利润下跌至 545.29 元/头  图表 11：外购仔猪养殖利润下跌至 607.55 元/头 

 

 

 

来源：wind、国金证券研究所  来源：wind、国金证券研究所 

 

图表 12：生猪存栏 

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

1 月 45,616  45,500  44,510  46,467  44,813  43,810  40,555  37,343  35,668  33,743  29,338  

2 月 44,594  44,330  44,410  45,846  43,962  43,416  38,973  36,671  35,597  33,439  27,754  

3 月 44,861  44,130  44,750  46,167  44,358  43,416  38,700  37,001  35,953  33,907  27,421 

4 月 45,489  43,600  44,920  46,306  44,669  42,852  38,692  37,223  36,097  33,636  26,626 

5 月 45,325  43,370  45,280  46,121  44,758  42,809  38,615  37,372  35,556  32,997  25,508 

6 月 44,720  43,670  45,640  46,213  45,206  42,895  38,461  37,634  35,485  32,601    

7 月 45,006  44,000  46,142  46,213  45,748  43,024  38,538  37,596  35,237  32,340    

8 月 45,816  44,180  46,557  46,629  46,160  43,282  38,731  37,671  35,061  32,243    

9 月 46,516  45,450  47,158  47,235  46,483  43,628  38,963  37,709  34,991  32,501    

10 月 46,921  45,440  47,516  47,282  46,762  43,541  39,080  37,709  34,921  32,534    

11 月 46,590  45,470  47,625  46,904  46,856  43,149  38,806  37,483  34,886  32,306    

12 月 46,900  45,380  47,334  46,294  45,731  42,157  38,379  36,733  34,153  31,111    
 

来源：wind、国金证券研究所 
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图表 13：能繁母猪存栏 

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

1 月 4,964  4,870  4,740  4,950  5,068  4,908  4,190  3,783  3,651  3,414  2,882  

2 月 4,987  4,890  4,730  4,949  5,058  4,869  4,110  3,760  3,633  3,414  2,738  

3 月 4,942  4,840  4,710  4,954  5,033  4,791  4,040  3,760  3,633  3,417  2,675 

4 月 4,922  4,760  4,695  4,954  5,013  4,686  3,971  3,771  3,633  3,369  2,608 

5 月 4,880  4,700  4,710  4,949  5,013  4,639  3,923  3,760  3,604  3,285  2,501 

6 月 4,832  4,680  4,720  4,954  5,008  4,593  3,899  3,760  3,586  3,242    

7 月 4,810  4,630  4,786  4,939  4,998  4,538  3,876  3,752  3,554  3,180    

8 月 4,816  4,580  4,815  4,959  5,013  4,502  3,860  3,729  3,522  3,145    

9 月 4,840  4,700  4,845  5,063  5,008  4,479  3,852  3,710  3,497  3,136    

10 月 4,875  4,690  4,880  5,078  4,998  4,421  3,848  3,703  3,487  3,098    

11 月 4,873  4,660  4,905  5,063  4,973  4,368  3,825  3,684  3,466  3,058    

12 月 4,910  4,750  4,928  5,068  4,938  4,289  3,798  3,666  3,424  2,988    
 

来源：wind、国金证券研究所 

 

图表 14：5 月能繁母猪存栏同比下降 23.9%，环比下降 4.1% 

 

来源：wind、国金证券研究所 
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主要原料药价格跟踪 

 本周维生素品种价格较上周小幅下降或持平，品种中维生素 E、A、K3、
泛酸钙环比小幅下跌，同比来看，泛酸钙价格同比大幅增长，维生素 E、B、
K3、D3 同比小幅增长，其余品种同比均下降；泛酸钙受原料泛酸内酯紧
缺影响，新进入厂家产量低，价格同比大幅增长；VA 受猪瘟疫情肆虐，市
场报价同比仍大幅下降；VC 下游需求不佳，近日市场成交偏淡。 

 本月激素、抗生素环比持平、下滑或小幅增长，同比除硫氰酸红霉素均下
滑；其他原料药赖诺普利、替米沙坦出现下滑，其余均呈上涨态势。 

图表 15：主要原料药价格 

维生素 

产品  现价  本周均价 上周均价 环比  同比  历史最高 历史最低 18 年均价 

维生素 E 52.50 52.5 53.5 -1.87% 35.31% 260 34 72.67 

维生素 A 392.50 392.5 392.5 0.00% -13.36% 1425 95 274.96 

维生素 D3 290.00 290 300 -3.33% -51.67% 600 52 411.09 

维生素 B1 190.00 190 190 0.00% -24.00% 630 101 319.33 

维生素 B2 125.00 125 125 0.00% -21.88% 850 115 260.28 

维生素 K3 102.50 102.5 101.7 0.79% 91.59% 168 47 60.26 

泛酸钙 385.00 385 385 0.00% 378.26% 750 52 279.62 

VC 25.00 25 25 -75.42% 91.59% 135 24 28.91 

激素 

产品  2019.05 2019.04 2018.05 环比  同比  历史最高 历史最低 18 年均价 

地塞米松磷酸钠 8,000.00 8,000.00 8,250.00 0.00% -3.03% 14,500.00 7300 8241.67 

皂素 555.00 555.00 590.00 0.00% -5.93% 1,050.00 130 582.08 

双烯 965.00 965.00 1,010.00 0.00% -4.46% 1,650.00 450 1001.25 

抗生素 

产品  2019.05 2019.04 2018.05 环比  同比  历史最高 历史最低 18 年均价 

7-ACA 430.00 440.00 450.00 -2.27% -2.22% 1,000.00 330 450.42 

7-ADCA 0.00 465.00 490.00 -100.00% -5.10% 750.00 290 482.50 

青霉素工业盐 60.00 59.00 75.00 1.69% -21.33% 150.00 47 72.67 

6-APA 155.00 165.00 245.00 -6.06% -32.65% 490.00 135 228.33 

4-AA 0.00 0.00 890.00 #DIV/0! -100.00% 2,600.00 800 1195.00 

硫氰酸红霉素 410.00 410.00 390.00 0.00% 5.13% 540.00 270 413.75 

阿莫西林 185.00 192.50 192.50 -3.90% 0.00% 485.00 130 188.75 

其他原料药 

产品  2019.05 2019.04 2018.05 环比  同比  历史最高 历史最低 18 年均价 

辛伐他汀 1,550.00 1,550.00 1,250.00 0.00% 24.00% 3,100.00 1125 1270.83 

洛伐他汀 535.00 535.00 475.00 0.00% 12.63% 865.00 410.00 475.00 

阿托伐他汀钙 1,900.00 1,900.00 1,400.00 0.00% 35.71% 7,000.00 1400 1433.33 

卡托普利 605.00 590.00 410.00 2.54% 43.90% 257.50 590 428.33 

赖诺普利 3,250.00 3,250.00 4,600.00 0.00% -29.35% 3,250.00 8,000.00 4433.33 

马来酸依那普利 870.00 870.00 590.00 0.00% 47.46% 900.00 380 599.17 

厄贝沙坦 775.00 775.00 575.00 0.00% 34.78% 1,200.00 525 590.00 

缬沙坦 1,950.00 1,950.00 665.00 0.00% 193.23% 2,200.00 625 672.50 

替米沙坦 1,150.00 1,150.00 1,250.00 0.00% -8.00% 2,900.00 1150 1250.00 
 

来源：wind、国金证券研究所 
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本周农业板块表现 

 本周（2019 年 6 月 24 日-2019 年 6 月 28 日），农林牧渔行业变动为- 
2.5144%，同期上证指数、深证成指、沪深 300 变动分别为-0.7696%、-
0.3902%、-0.2178%。本周涨幅前五的公司为：永安林业（8.14%）、中牧
股份（6.54%）、民和股份（6.18%）、登海种业（5.8%）、海大集团
（4.61%）。 

图表 16：大盘与农业指数 

 

来源：wind、国金证券研究所 

 

图表 17：本周涨幅前五（%）  图表 18：本周跌幅前五（%） 

 

 

 
来源：wind、国金证券研究所  来源：wind、国金证券研究所 
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公告一览 

 唐人神:关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会受理的公告 

 唐人神集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 6 月 28 日
收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的《中
国证监会行政许可申请受理单》（受理序号：191741）。 

 中国证监会依法对公司提交的《上市公司发行可转换为股票的公司债
券核准》行政许可申请材料进行了审查，认为该申请材料齐全，符合
法定形式，决定对该行政许可申请予以受理。 

 正邦科技:关于董事,持股 5%以上股东减持计划期限届满的公告 

 持股 5%以上股东刘道君先生计划在减持计划公告之日起 15 个交易日
后的 6 个月内以集中竞价方式减持本公司股份不超过 300 万股。 

 天邦股份:关于与浙农发集团签订合作协议的公告 

 为落实浙江省委省政府关于保障民生的重大部署，实现强强联合，天
邦食品股份有限公司与浙江省农村发展集团有限公司签订战略合作协
议，双方计划在浙江省合作建设年出栏 500 万头生猪的产业基地，共
同推进浙江省生猪产业链融合。 

 龙大肉食:关于聘任公司高级管理人员的公告 

 公司第四届董事会决定聘任赵方胜先生为公司总经理；聘任张瑞先生、
徐巍先生为公司副总经理；聘任陶洪勇先生为公司财务总监；聘任徐
巍先生为公司董事会秘书，任期与第四届董事会任期一致。 

 龙大肉食:关于 5%以上股东减持计划期限届满的公告 

 公司持股 5%以上的股东伊藤忠集团有限公司向公司提交了《关于股份
减持计划的告知函》，拟自减持计划披露之日起十五个交易日后五个月
内减持不超过 16,061,200 股股票，占公司总股本的 2.12%。其中通过
集中竞价交易方式减持数量不超过公司总股本的 2%（即不超过
15,121,840 股）。 

 龙大肉食:关于公司董事会完成换届选举的公告 

 根据《公司章程》有关规定，公司第四届董事会由 9 名董事组成，其
中非独立董事 6 名，独立董事 3 名。经公司 2018 年年度股东大会审议，
同意选举余宇先生、赵方胜先生、张力先生、程远芸女士、王京先生、
张瑞先生为公司第四届董事会非独立董事，选举朱丽娟女士、段飞先
生、周晗先生为公司第四届董事会独立董事。 

 冠农股份:关于总经理辞职的公告 

 公司董事会于 2019 年 6 月 24 日收到公司总经理章睿先生的书面辞职
报告，章睿先生因工作调整，申请辞去公司总经理职务。章睿先生辞
去总经理职务后仍担任公司董事、董事会战略委员会委员。 

 *ST 南糖:关于挂牌转让参股公司湖北侨丰商贸投资有限公司 13.85%股权
过户完成的公告 

 南宁糖业股份有限公司于 2019 年 3月 18 日召开了第六届董事会 2019
年第二次临时会议，同意通过公开挂牌的方式转让所持有的参股公司
湖北侨丰商贸投资有限公司 13.85%的股权，经广西联合产权交易所公
开挂牌竞价，贺舜涛为受让方，受让价格为 24,785,800 元 

 登海种业:关于玉米新品种通过山东省审定的公告 

 山东登海种业股份有限公司及公司控股子公司自主研发的玉米新品种
“登海 725”、“登海 653”、“登海 518”、“登海 DT1148”、“登海
DT208”、“来玉 179”、 “鲁星 617”、 “鲁星 217”、“登海 W367”
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共计 9 个玉米新品种，已经第七届山东省农作物品种审定委员会第三
次常委会议审定通过，品种名称等信息经公示无异议，现予公告。 

新闻速递 

 海关总署：中国暂停加拿大肉类进口 加政府质疑问题肉类来源 

 据中国驻加拿大使馆网站 6 月 26 日消息，针对“加拿大媒体报道中方
将于本月 25 日起暂停所有加拿大肉类对华出口”的问题，中国驻加拿
大使馆发言人在答记者问中做出回应。中方要求加政府自主暂停签发
对华出口肉类证书。 

 农业农村部：农业农村部办公厅关于切实加强非洲猪瘟防治新兽药研制
活动监管工作的通知 

 为进一步加强非洲猪瘟防治新兽药研制活动监管工作，农村农业部通
知：一、提高思想认识，坚持科学决策、民主决策、依法行政；二、
加强法规宣传培训，确保非洲猪瘟防治新兽药研制活动依法依规开展；
三、严禁发布不实研究成果信息，避免恶性炒作。 

 农业农村部：宁夏中卫市沙坡头区发生非洲猪瘟疫情 

 6 月 28 日 12 时，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，
中卫市沙坡头区一个生猪屠宰厂发现一头已屠宰生猪脏器有异常病变，
经自治区动物疫病预防控制中心确诊，为非洲猪瘟病毒核酸阳性。 

 农村农业部：贵州省贵阳市乌当区非洲猪瘟疫区解除封锁 

 农业农村部 6 月 14 日接到贵州省农业农村厅报告，经评估验收合格，
贵州省贵阳市乌当区嘉旺屠宰场非洲猪瘟疫区解除封锁。 

 农村农业部：云南省迪庆州香格里拉市非洲猪瘟疫区解除封锁 

 农业农村部 6 月 3 日接到云南省农业农村厅报告，经评估验收合格，
云南省迪庆州香格里拉市非洲猪瘟疫区解除封锁。 

 世界动物卫生组织：2019 年 6 月 26 日越南、波兰、乌克兰、拉脱维亚
和罗马尼亚新发 56 起非洲猪瘟疫情 

 6 月 26 日，越南新发 10 起家猪非洲猪瘟疫情；波兰新发 29 起野猪非
洲猪瘟疫情；乌克兰新发 1 起家猪非洲猪瘟疫情；拉脱维亚新发 5 起
野猪非洲猪瘟疫情；罗马尼亚新发 11 起家猪非洲猪瘟疫情。  

风险提示 

 非洲猪瘟疫病控制风险：非洲猪瘟在我国第一次出现，致死率达到 100%，
若未能进行有效控制，将严重影响生猪养殖行业；还有其他疫病风险； 

 原材料价格波动风险：生猪饲料原材料 90%是大豆、玉米，若原材料大豆、
玉米价格出现波动将影响生猪养殖成本； 

 猪价上涨不达预期：目前生猪价格回暖，我们看好今年全年猪价，若出现
生猪价格上涨不达预期，则相关上市公司业绩则会出现不准确的情况。 

 其他疫病风险：生猪疫病有猪蓝耳、猪瘟、口蹄疫等，若出现其他疫病情
况，也会对生猪产业造成一定损失； 

 环保风险：生猪产业是排污企业，前几年环保政策频出，划定禁养区、限
养区，对生猪产业造成较大的影响； 

 宏观经济系统性风险：宏观经济系统性风险将会在供需两端对企业造成影
响，特别是需求端的萎靡将直接导致企业倒闭潮。 
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公司投资评级的说明：  

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，任何机构和个人

均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 

本报告中的信息、意见等均仅供参考，不作为或被视为出售及购买证券或其他投资标的邀请或要约。客户应当

考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报

告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取

报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3

级）的投资者使用；非国金证券 C3 级以上(含 C3 级）的投资者擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，

国金证券不承担相关法律责任。 

此报告仅限于中国大陆使用。 
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